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Analisis Moving Average Convergence Divergence (MACD) Untuk Menentukan

Sinyal Membeli dan Sinyal Menjual Dalam Perdagangan Saham Industri

Telekomunikasi di BEI

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah analisis MACD akurat dan 

dapat dijadikan pedoman didalam penentuan sinyal membeli dan menjual pada 

perdagangan saham industri telekomunikasi di BEL
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa selama tahun pengamatan yaitu 

selama tiga periode, analisis MACD menghasilkan 24 sinyal membeli dan 26 sinyal 
menjual. Dan dari pengujian hipotesis dengan taraf signifikan alfa 5 %, 
menghasilkan bahwa sinyal membeli dan sinyal menjual yang dihasilkan oleh 

analisis MACD akurat secara signifikan didalam perdagangan saham industri 
telekomunikasi di BEL Oleh karena sinyal sinyal membeli dan sinyal menjual yang 

dihasilkan oleh analisis MACD akurat maka analisis MACD dapat dijadikan 

pedoman didalam penentuan pengambilan keputusan untuk membeli dan menjual 
saham industri telekomunikasi di BEL

Untuk melakukan penelitian selanjutnya, agar penelitian dapat lebih 

sempurna lagi, maka penulis menyarankan kepada peneliti selanjutnya untuk 

menggunakan periode yang dimodifikasi dari standar dan memperpanjang masa 

pengamatan serta menambah objek penelitian sehingga didapat hasil penelitian yang 

akurat dan tepat.

Kata kunci: Sinyal membeli dan menjual, harga penutupan saham, indikator MACD.



THE MOVING AVERAGE CONVERGENCE AND DIVERGENCE ANALYSIS IN 

DECIDING LONG AND SHORT SIGNAL ON TELECOMMUNICATION INDUSTRY
STOCK TRADE AT BEI.

ABSTRACT

This research is aiming to indicate whether the accuracy of MACD analysis 

could be use for guidance in establishing long and short signal on telecommunication 

industry stock trade at BEI.
The results of this research show during the three periods of observation time, 

the MACD analysis indicate 24 long signal and 26 short signal. And from the 

hypothesis test at 5% significant level indicate long and short signal which is 

indicated by MACD analysis has significant influence on telecommunication 

industry stock trade at BEI. Since long and short signal from MACD analysis is 

accurate, the MACD analysis could be attached as guidance on decision making in 

long and short telecommunication industry stock trade at BEI.
For the next better research, it is suggested to use the modified period, extend 

the observation time and attach more research object for the better accuracy in 

research outcome.
Keywords : Long signal, short signal, closing price, MACD indicator.



BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Setiap pelaku investasi di pasar modal memerlukan suatu alat analisis dan 

informasi untuk membantu mereka dalam mengambil keputusan membeli atau

menjual saham. Dimana dengan menggunakan alat analisis dan informasi tersebut 

para pelaku pasar modal di BEI dapat meraih keuntungan dari investasi mereka. 

Terdapat dua tipe dasar analisis pasar untuk dapat dijadikan pedoman para pelaku 

di pasar modal. Kedua tipe tersebut adalah analisis fundamental dan analisis

tehnikal atau analisis grafik. Dan dalam praktiknya, kebanyakan investor

menggunakan kedua tipe tersebut untuk transaksi saham mereka.

Analisis fundamental merupakan suatu metoda peramalan pergerakan

instrumen finansial diwaktu mendatang berdasarkan pada perekonomian, politik,

lingkungan dan faktor - faktor relevan lainnya serta statistik yang akan

mempengaruhi permintaan dan penawaran instrumen finansial tersebut (Djoko

Susanto dan Agus Sabardi,2002:2). Analisis fundamental mengidentifikasi dan

mengukur faktor - faktor yang menentukan nilai intrinsik suatu instrumen

finansial. Apabila penawaran meningkat tetapi permintaannya tetap, maka harga

pasar akan meningkat, begitu pula sebaliknya. Salah satu kesulitan analisis

fundamental adalah mengukur secara akurat hubungan antara variabel - variabel,

sehingga para analisis harus membuat estimasi berdasarkan pengalaman mereka.
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Sedangkan analisis teknikal merupakan suatu metoda meramalkan

pergerakan harga saham dan meramalkan kecenderungan pasar di masa 

mendatang dengan cara mempelajari grafik harga saham, volume penjualan dan 

indeks harga gabungan (Djoko Susanto dan Agus Sabardi, 2002:2). Analisis 

teknikal lebih memperhatikan pada apa yang telah teijadi di pasar daripada apa 

yang seharusnya teijadi. Para analis teknikal tidak begitu peduli terhadap faktor - 

faktor yang mempengaruhi pasar, sebagaimana para analisis fundamental, tetapi

lebih berkonsentrasi pada instrumennya pasar.

Dimana kedua analisis tersebut akan menghasilkan sinyal/pertanda yang

dapat digunakan sebagai informasi untuk menentukan saham mana yang akan

dibeli dan kapan saham tersebut akan dibeli atau dijual. Hal ini sangat membantu

investor dalam memberikan keputusan untuk membeli atau menjual saham.

Di dalam analisis tehnikal terdapat dua tipe dasar indikator, yaitu indikator

divergence atau konfirmasi dan indikator momentum atau oskilator. Dimana

indikator divergence berdasarkan grafik pergerakan harga saham yang

membentuk berbagai grafik pola. Sedangkan indikator momentum atau oskilator

adalah indikator untuk mengukur perubahan arah pergerakan harga saham dan

digunakan sebagai sinyal titik balik jangka pendek (Djoko Susanto dan Agus

Sabardi, 2002 : 104).

Indikator momentum atau oskilator terdiri dari tiga jenis, yaitu Stockastik, 

Relative Strenght Index (RSI) dan Moving Average Convergence Divergence 

(MACD). Dan dalam penelitian ini, penulis mencoba menggunakan analisis 

MACD untuk menganalisis pergerakan harga saham yang agak cepat dan panjang.
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Pada penelitian ini difokuskan pada penentuan sinyal membeli dan sinyal

menjual saham industri telekomunikasi yang terdaftar dan diperdagangkan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI), yaitu saham telkom. Dimana penulis memilih

industri telekomunikasi dalam penelitian ini, karena industri telekomunikasi di

Indonesia yang emitennya telkom merupakan emiten yang kapitalisasinya besar

dan juga likuid. Dibawah ini akan diperlihatkan grafik closing price dari saham

Telekomunikasi pada tahun 2005,2006 dan 2007.

Grafik Harga Saham Telekomunikasi Tahun 2005
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Gambar 1
Grafik Harga Saham Telekomunikasi Indonesia Tahun 2005
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Grafik Harga Saham Telekomunikasi Tahun 2006
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Gambar 2
Grafik Harga Saham Telekomunikasi Indonesia Tahun 2006

Grafik Harga Saham Telekomunikasi Tahun 2007
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Gambar 3
Grafik Harga Saham Telekomunikasi Indonesia Tahun 2007
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Dari Grafik diatas harga saham telekomunikasi pada tahun 2005 relatif 

stabil, berkisar antara Rp.5000 per lembar saham. Tetapi pada akhir tahun 2005

teijadi kenaikan harga saham hingga menembus harga diatas Rp.6000. Hal ini 

disebabkan banyak investor yang melakukan aksi beli saham telekomunikasi 

karena akhir tahun merupakan waktu bagi perusahaan untuk membagikan deviden

yang merupakan hak para pemegang saham.

Untuk tahun 2006, Harga saham telekomunikasi mengalami kenaikan

harga dibandingkan dengan tahun 2005. Dimana pada grafik diatas dapat dilihat

harga saham telekomunikasi pada awal tahun 2005 berada diatas harga Rp.6000

dan pada akhir tahun ditutup dengan harga Rp. 10000. Kenaikan harga saham

telekomunikasi yang cukup signifikan pada tahun 2006 ini, antara lain disebabkan

oleh adanya prospek yang baik dari saham telekomunikasi ini, sehingga para

investor banyak memilih saham telekomunikasi sebagai altemative investasi.

Dan pada tahun 2007, harga saham telekomunikasi tidak terlalu

berfluktuasi. Dimana pada tahun ini harga saham telekomunikasi sudah berada

pada kisaran harga Rp. 10000. Bahkan memasuki bulan Oktober harga saham

menembus harga Rp. 12000, hal ini menunjukkan bahwa ekspektasi investor 

terhadap saham telekomunikasi ini cukup besar dan baik.

Bidang Telekomunikasi, dalam empat tahun belakangan ini memang 

sedang sangat berkembang dan sedang ramai-ramainya dibicarakan oleh banyak 

kalangan, hal ini dikarenkan peluang keuntungan yang cukup besar. Hal ini juga 

yabg membuat saham telekomunikasi pada tahun 2007 ini dapat menembus harga 

Rp. 12000 per lembar saham.
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Dan penelitian ini dilakukan untuk mengetahui keakuratan sinyal membeli 

dan sinyal menjual yang dihasilkan dari analisis MACD didalam perdagangan

saham industri telekomunikasi di BEI, yaitu saham telkom.

Berdasarkan penilaian diatas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian

terhadap harga saham PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk dengan menggunakan 

analisis Moving Average Convergence Divergence (MACD) yang dapat

digunakan untuk menentukan posisi beli dan posisi jual saham. Oleh karena itu, 

maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dan penulisan proposal skripsi

dengan judul : “Analisis Moving Average Convergence Divergence (MACD)

Untuk Menentukan Sinyal Membeli dan Sinyal Menjual Dalam Perdagangan

Saham Industri Telekomunikasi di BEI

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan diatas, maka rumusan

masalahnya adalah sebagai berikut:

1.2.1. Apakah analisis Moving Average Convergence Divergence

(MACD) akurat dan dapat dijadikan pedoman didalam penentuan

sinyal membeli dan sinyal menjual pada perdagangan saham

industri telekomunikasi di BEI ?

1.2.2. Apakah sinyal beli dan jual metode ini akurat secara statistik ?

1.2.3. Dalam periode (tahun, bulan, minggu, dan harian), berapa lama kah

metode ini sangat berguna untuk digunakan ?
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1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah

1.3.1. Untuk mengetahui apakah analisis Moving Average Convergence 

Divergence (MACD) akurat dan dapat dijadikan pedoman didalam 

penentuan sinyal membeli dan sinyal menjual pada perdagangan 

saham industri telekomunikasi di BEL

1.3.2. Untuk mengetahui apakah sinyal beli dan jual metode ini akurat

secara statistik.

1.3.3. Untuk mengetahui dalam periode (tahun, bulan, minggu, dan

harian), berapa lama kah metode ini sangat berguna untuk

digunakan.

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat penelitian ini adalah:

1. Bagi investor, sebagai bahan masukan atau sumbangan pikiran dalam

mengambil keputusan untuk membeli atau menjual saham industri

telekomunikasi di BEI sesuai dengan analisis Moving Average

Convergence Divergence (MACD).

2. Bagi penulis, sebagai tambahan pengetahuan dan melatih penulis untuk

dapat menganalisis harga saham industri telekomunikasi di BEI

dengan menggunakan analisis MACD.

3. Bagi pembaca, mengerti arti dari analisis MACD serta mengetahui

kegunaan dari analisis MACD.
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4. Bagi institusi, untuk menambah kepustakaan dibidang manajemen

khususnya mengenai analisis MACD.

1.5. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penulisan proposal skripsi ini, meliputi

beberapa bab, yaitu :

PENDAHULUANBABI

Bab ini menguraikan tentang latar belakang, perumusan

masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika

pembahasan.

BAB II LANDASAN TEORI

Dalam bab ini membahas mengenai teori - teori yang

meliputi pengertian analisis teknikal dan analisis

fundamental, pengertian Moving Avearge Convergence

Divergence (MACD) dan bagian - bagiannya, pengertian

sinyal membeli dan sinyal menjual, penelitian terdahulu,

hubungan antarkonsep, kerangka pemikiran dan hipotesa.

BAB III METODELOGI PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang jenis penelitian dan gambaran

dari populasi penelitian, data yang digunakan dan metode

penelitian, serta teknik analisis data.
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BAB IV GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Bab ini menguraikan tentang gambaran umum perusahaan 

yang terdiri dari sejarah singkat pendirian perusahaan, visi 

dan misi dan pemegang saham.

ANALISIS DAN PEMBAHASANBAB V

Bab ini akan membahas mengenai Analisis Deskripsi Hasil

Penelitian, Pembahasan Analisis Deskripsi, Pembahasan

analisis model atau pengujian hipotesis.

KESIMPULANBAB VI

Dalam bab ini akan diuraikan kesimpulan - kesimpulan

yang didapat dari hasil penelitian dan analisis yang

dilakukan serta saran - saran perbaikan yang mungkin akan

bermanfaat bagi para investor atau para pelaku investasi di

pasar modal.
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1.5. Sistematika Pembahasan

Sistematika pembahasan dalam penulisan proposal skripsi ini, meliputi

beberapa bab, yaitu :

PENDAHULUANBABI

Bab ini menguraikan tentang latar belakang, perumusan

masalah, tujuan dan manfaat penelitian serta sistematika

pembahasan.

LANDASAN TEORIBAB II

Dalam bab ini membahas mengenai teori - teori yang

meliputi pengertian analisis teknikal dan analisis

fundamental, pengertian Moving Avearge Convergence

Divergence (MACD) dan bagian - bagiannya, pengertian

sinyal membeli dan sinyal menjual, penelitian terdahulu,

hubungan antarkonsep, kerangka pemikiran dan hipotesa.

BAB III METODELOGI PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang jenis penelitian dan gambaran

dari populasi penelitian, data yang digunakan dan metode

penelitian, serta teknik analisis data.

BAB IV GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Bab ini menguraikan tentang gambaran umum perusahaan

yang terdiri dari sejarah singkat pendirian perusahaan, visi
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ANALISIS DAN PEMBAHASANBAB V

Bab ini akan membahas mengenai Analisis Deskripsi Hasil

Penelitian, Pembahasan Analisis Deskripsi, Pembahasan

analisis model atau pengujian hipotesis.

BAB VI KESIMPULAN

Dalam bab ini akan diuraikan kesimpulan - kesimpulan

yang didapat dari hasil penelitian dan analisis yang

dilakukan serta saran - saran perbaikan yang mungkin akan

bermanfaat bagi para investor atau para pelaku investasi di

pasar modal.
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