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ANALISIS PENGARUH EARNING PER SHARE, RETURN ON ASSET, DAN
DIVIDEND PAYOUT RATIO TERHADAP RETURN SAHAM 20 PERUSAHAAN
TERPILIH YANG TERDAFTAR DALAM LQ 45
ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share (EPS),
Return On Asset (ROA), dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap return saham 20
perusahaan yang terdaftar dalam LQ 45. Hipotesis yang akan di uji dalam penelitian
adalah seberapa besar pengaruh signifikan Earning Per Share (EPS), Return On Asset
(ROAj, dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap return saham 20 perusahaan yang
terdaftar dalam LQ 45.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang masuk
dalam group LQ 45 yang telah go public dan terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia
selama tahun 2009 sejumlah 45 Perusahaan. Dengan menggunakann pendekatan kriteria
purposive sampling di dapat sebanyak 20 perusahaan untuk di jadikan sampel penelitian.

Analisis data dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan model analisis
regresi linier berganda. Hipotesis dalam penelitian ini dibuktikan dengan menggunakan
uji statistik. Uji F untuk pengujian secara simultan dan uji t untuk pengujian secara
parsial. Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan, ditemukan Earning Per Share (EPS),
Return On Asset (ROA), dan Dividend Payout Ratio (DPR) berpengaruh secara sigifikan
baik secara simultan maupun parsial. Walaupun berhubungan negative terhadap return
saham 20 perusahaan yang terdaftar dalam LQ 45.

Kata Kunci: Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), Dividend Payout Ratio

(DPR) dan return saham




ABSTRACT

This research aims to determine of the effect of Earning Per Share (EPS), Return
On Asset (ROA), and Dividend Payout Ratio (DPR) for thr return of shares of 20
companies listed LQ 45. The hypothesis to the listed in the study is how much a
significant influence of Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), and Dividen
Payout Ratio (DPR) to return shares listed in the 20 companies LQ 45.

The population used in the studies is part of group companies LQ 45, which have
gone public and listed on the Indonesia Stock Exchange for 45 companies until period
2009. Research sample using purposive sampling approach gained as much as 20
companies to be used in this study. |

Analysis of data in the study is conducted by using multiple liniear regression
analysis model. The hypothesis in this study proved by using statical test F for testing
simultaneously and t test for testing partially. Based on the conducted found Earning
Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), and Dividend Payout Ratio(DPR) and the
simultaneous effect is significantly negative although related to the stock return of 20

companies listed in LQ 45.

Keywords: Earning Per Share (EPS), Return On Asset (ROA), Dividend Payout Ratio

(DPR) and Return of shares




BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kegiatan investasi yang dilakukan investor pada umumnya dibagi menjadi
dua, yaitu investasi pada obyek yang mempunyai risiko dan obyek yang bebas risiko.
Investasi pada obyek yang mempunyai risiko, yakni investasi pada obyek yang
tingkat refurn aktualnya di masa depan masih mengandung unsur ketidakpastian,
sedangkan investasi pada obyek yang bebas risiko merupakan investasi pada obyek
yang mempunyai tingkat return di masa depan sudah bisa dipastikan pada saat ini.
Investasi pada obyek investasi berisiko salah satunya adalah investasi dalam bentuk
pembelian saham, keberadaan saham yang diperdagangkan sebagai obyek investasi
sangat banyak jenisnya dan terjadi pengelompokan sesuai dengan kesamaan kriteria

Perkembangan investasi atas aktiva keuangan dewasa ini telah demikian
pesatnya di Indonesia. Hal ini di tandai dengan jumlah transaksi perusahaan yang go
public, investor, dan pelaku pasar modal lainnya yang terus meningkat.

Investasi pada umumnya dilakukan karena beberapa hal, antara lain untuk
mendapat kehidupan yang layak dimasa yang akan datang, meningkatkan taraf
hidup, merosotnya nilai kekayaan karena tingkat inflasi, menghemat pajak dan untuk

mendapatkan keuntungan atau return dari kegiatan perusahaan (Komaruddin Ahmad,

2004).

Para investor membeli saham biasa karena mereka mengharpkan suatu
imbalan (return) atau investasi mereka. Imbalan ini dapat berupa apresiasi harga
saham dan deviden kepada para pemegang saham. Namun melihat resiko yang ada,
maka untuk pengambilan keputusan ekonomi, para pelaku bisnis membutuhkan

1



informasi yang dapat dijadikan dasar dalam pengambilan keputusan ekonomi, karena
informasi ini berguna untuk memprediksi kemungkinan pendapatan atau return yang
akan diterima dimasa yang akan datanng. Saat ini di Indonesia, pertimbangan
membeli dan menjual saham pada prakteknya masih banyak didasarkan pada
informasi non akuntansi seperti dengan melihat daftar peingkat saham, trend yang
sedang terjadi, dan factor-faktor eksternal perusahaan lainnya. Informasi tersebut
berguna sebagai pengurang ketidak pastian dalam pengambilan keputusan. Sehingga
para investasi yang ada cenderung bersifat menebak dengan pertimbangan keadaan
tren, padahal pada saat seseorang berinvestasi harus mengerti keadaan emiten yang
akan diinvestasikan sehingga resiko yang ada akan semakin kecil. Oleh karena itu
seorang investor harus mengetahui segala informasi bank yang umum maupun yang

sudah terfokus pada suatu emiten.

Hal pertama yang harus diketahui seorang investor adalah tempat untuk
melakukan investasi pada perusahaan yang berupa suratOsurat berharga yang dapat
memberikan keuntungan bagi investor yaitu pasar modal. Pasar modal merupakan
sarana pembentuk modal dan akumulasi dana yang diarahkan, untuk meningkatkan
partisipasi masyarakat dalam pengarahan dana guna menunjang pembangunan
nasional ( Komarudin Ahamd, 2004). Pasar modal adalah tempat terjadinya transaksi
asset keuangan jangka panjang atau long term financial assets. Jenis surat berharga
yang di perjualbelikan di pasar modal memiliki jatuh tempo lebih dari satu tahun. Di
dalam pasar modal, memungkinkan terpenuhinya kebutuhan dana jangka panjang

untuk investasi jangka panjang dalam bentuk bangunan, peralatan dan sarana

produksi lainnya (R. Agus Sartono, 2001: 21).

Objek investasi yang diperdagangkan di pasar modal Indonesia saat ini

berupa surat-surat berharga, obligasi, dan sertifikat PT Reksadana. Sama halnya
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dengan investasi bidang lain, untuk melakukan investasi dipasar modal selain
diperlukan dana, diperlukan pengetahuan yang cukup, pengalaman, serta naluri
bisnis untuk menganalisa efek atau surat berharga mana yang akan dibeli, mana yang

akan dijual, dan efek mana yang tetap dipegang.

Saham salah satu sekuritas yang mempunyai tingkat resiko cukup tinggi. Hal
ini dapat tercermin dari ketidakpastian return yang akan diterima oleh investor di
masa yang akan datang, karena berhubungan dengan keadaan perekonomian, politik,

industri, dan keadaan perusahaar atau emiten.

Melihat beberapa faktor yang berpengaruh terhadap aktivitas yang terdapat di
pasar saham yang dapat menyebabkan kenaikan dan penurunan jumlah permintaan
dan penawaran pada bursa saham dan efeknya berdampak pada perubahan harga
saham. Maka peranan informasi menjadi penting bagi investor.Informasi mengenai
perusahan dapat diperoleh dari pihak internal maupun eksternal perusahaan.
Informasi eksternal berhubungan dengan kondisi perekonomian, tingkat suku bunga,
kebijakan pemerintah, dan lain-lain. Sedangkan informasi internal dapat berasal dari
laporan keuangannya, yang dapat memprediksi kemampuan perusahaan pada masa
yang akan datang. Agar pihak-pihak yang mempunyai kepentingan tersebut dapat
mengerti mengenai keadaan perusahaan, maka kita perlu menganalisa laporan
keuangan sehingga dapat menghasilkan informasi yang diinginkan.

Investor dalam melakukan investasi pada saham harapan yang diingi;lkan
adalah memperoleh return. Pilihan investor terhadap saham perusahaan yang
tergabung dalam kelompok saham LQ 45 juga tidak lepas dari adanya return yang
diharapkan. Penilaian investor terhadap suatu saham perusahaan diantaranya adalah
dengan memperhatikan kinerja perusahaan yang menerbitkan saham. Oleh karena itu

return saham sangat penting bagi perusahaan karena digunakan sebagai salah satu
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pengukur kinerja dari suatu perusahaan, sehingga perusahaan berusaha menjaga dan
memperbaiki kinerjanya yang dapat mempengaruhi return saham agar portofolio
saham yang diinvestasikan meningkat. Untuk memprediksi return saham banyak
faktor yang dapat digunakan sebagai parameter, dari berbagai macam faktor tersebut
antara lain adalah informasi keuangan perusahaan dan informasi pasar atau saham.
Informasi keuangan dan informasi pasar yang dapat digunakan untuk memprediksi
return saham adalah berupa rasio, yaitu Rasio Profitabilitas dan Rasio Pasar.

Rasio profitabilitas, dapat mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan
memperoleh laba baik dalam hubungannya dengan penjualan asset maupun laba bagi
modal sendiri. Dalam penelitian ini, rasio profitabiltas yang digunakan yaitu Return
On Asset ( ROA), dan Dividend Payout Ratio ( DPR). Rasio pasar (Market Ratio)
atau rasio saham adalah rasio yang digunakan untuk mengukur nilai saham. Rasio
pasar yang berkaitan dengan penelitian yaitu Earning Per Share.

Berdasarkan pada latar belakang yang telah di jelaskan di atas, maka peneliti
mengambil judul “ Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Asset(
ROA) Dan Dividend Payout Ratio ( DPR) Terhadap Return Saham 20

Perusahaan Terpilih Yang Terdaftar Dalam LQ 45.”

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, maka dapat dirumuskan

masalah dalam penelitian ini adalah:

Seberapa besar Laba per lembar saham (Earning per Share, EPS),
Pengembalian Atas Aktiva ( Return On Asset, ROA ), Deviden Payout Ratio ( DPR )

berpengaruh terhadap return saham perusahaan yang terdaftar di LQ 45 baik secara

parsial maupun secara simultan.



1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai dengan permasalahan yang dihadapi di atas, maka penelitian ini

mempunyai tujuan sebagai berikut:

1. Untuk menganalisis besarnya pengaruh Laba Per Lembar Saham (Earning Per
Share, EPS) terhadap return saham dalam LQ 45 periode 2009 secara parsial dan

secara simultan.

2. Untuk menganalisis besar pengaruh Pengembalian Atas Aktiva (Refurn on Asset,
ROA) terhadap return saham dalam LQ 45 periode 2009 secara parsial dan secara

simultan.

3. Untuk menganalisis besarnya pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap
return saham yang terdaftar dalam LQ 45 periode 2009 secara parsial dan secara

simultan.

1.4 Manfaat Penelitian

Kegunaan dari penelitian ini antara lain:

1. Bagi Emiten yaitu khususnya perusahaan-perusahaan yang masuk dalam
kelompok LQ 45, dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam rangka
pengambilan kebijakan yang berkaitan dengan kinerja keuangan perusahaan.

2. Bagi Investor, dapat digunakan sebagai bahan pengambil keputusan dalam
menginvestasikan dananya pada sekuritas yang menghasilkan return s;.ham yang
optimal. Dengan menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi return saham

diharapkan investor mampu memprediksi return saham, dan menilai kinerja saham

suatu perusahaan.



3. Bagi Penulis, menambah pengetahuan dan ketrampilan dalam melakukan
penganalisaan tentang pasar modal, khususnya mengenai return saham.
4. Bagi Pembaca dan peneliti lain, dapat digunakan sebagai referensi serta informasi
mengenai return saham, khususnya saham yang terdapat dalam LQ 45.
5. Untuk mengembangkan investasi di sektor saham pada umumnya dan khususnya

pada perusahaan yang terdapat dalam LQ 45.
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