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Struktur Modal, Likuiditas, dan Rentabilitas pada Sektor Infrastruktur, 
Utilitas dan Transportasi di Bursa Efek Indonesia

ABSTRAKSI
Penelitian ini bertujuan untuk mengukur seberapa besar pengaruh struktur 

modal (indikator variabel debt to equity ratio) terhadap likuiditas (indikator variabel 

current ratio dan quick ratio) dan rentabilitas (indikator variabel rentabilitas 

ekonomi dan rentabilitas modal sendiri) pada sektor infrastruktur, utilitas dan 

transportasi periode 2007-2011.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa sebagian kecil variasi dari likuiditas 

(indikator variabel current ratio) pada sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi 

dapat dijelaskan oleh variasi dari variabel struktur modal (indikator variabel debt t o 

equity ratio). Rentabilitas (indikator variabel rentabilitas ekonomi) pada sektor 

infrastruktur, utilitas dan transportasi sebagian kecil dapat dijelaskan oleh variasi dari 

variabel struktur modal (indikator variabel debt to equity ratio). Rentabilitas 

(indikator variabel rentabilitas ekonomi) pada sektor infrastruktur, utilitas dan 

transportasi sebagian kecil dapat dijelaskan oleh variasi dari variabel struktur modal 
(indikator variabel debt to equity ratio).

Untuk menjaga likuiditas, penulis menyarankan agar perusahaan tidak 

meningkatkan hutang jangka pendek melebihi peningkatan aktiva lancar. Sedangkan 

untuk meningkatkan rentabilitas, perusahaan berusaha untuk menurunkan operating 

expenses yang relatif besar dan meningkatkan penjualan sehingga laba yang 

diperoleh akan meningkat

Kata Kunci: Struktur Modal, Likuiditas, dan Rentabilitas.

XVI



Capital Structure, Liquidity, and Rentability in the Sector of Infrastructure, 
Utility and Transportation in Indonesia Stock Exchange

ABSTRACT
The objective of this research is to measure how big influence of Capital 

structure (indicator variable debt equity ratio) to liquidity (indicator variable current 

ratio and quick ratio) and rentability (indicator variable retum on equity and eaming 

power) in the sector of infrastructure, utility and transportation year 2007-2011.

Research finding has shown a part of liquidity (indicator variable current 

ratio) in multi finance institution can be explained by Capital structure (indicator 

variable debt equity to ratio). Part of rentability (indicator variable retum on equity) 

in infrastructure, utility and transportation can be explained by Capital structure 

(indicator variable debt equity ratio). And part of rentability (indicator variable 

eaming power) in infrastructure, utility and transportation can be explained by 

Capital structure (indicator variable debt equity ratio).

In other to keep liquidity, author suggest that company never increase short 

term debt more than increasing of current assets. For increasing rentability, company 

is advised to decrease operating expenses and increasing of sales so net profit can be 

improved.

Key Words: Capital Structure, Liquidity, and Rentability.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam menjalankan kegiatan operasinya perusahaan dapat menggunakan dana 

dari sumber intern maupun sumber ekstern. Pada umumnya, perusahaan cenderung 

menggunakan modal sendiri sebagai modal permanen dibandingkan dengan modal 

asing yang digunakan hanya sebagai pelengkap apabila dana yang diperlukan belum 

mencukupi. Dalam pemenuhan kebutuhan dana, perusahaan harus mencari alternatif- 

alternatif pendanaan yang efisien.

Pendanaan yang efisien akan teijadi bila perusahaan mempunyai struktur modal 

yang optimal. Keputusan struktur modal melibatkan resiko dan tingkat 

pengembalian, meningkatnya pinjaman jangka panjang akan memperbesar risiko 

perusahaan sebagai dampak dari bertambahnya hutang perusahaan.

Setiap perusahaan harus mampu mendapatkan modal yang dibutuhkan untuk 

menjalankan kegiatan operasionalnya dan menggunakan modal tersebut seefektif dan 

seefisien mungkin. Apabila jumlah dana yang dibutuhkan untuk kegiatan investasi 

jauh lebih besar dari dana yang dimiliki oleh perusahaan, maka perusahaan bisa 

memperoleh kekurangan dana tersebut dari pihak kreditur sebagai modal hutang.

Penggunaan modal pinjaman ini tidak selalu memberi pengaruh positif bagi 

perusahaan, tetapi juga akan memberi dampak negatif. Sehingga untuk mendapatkan 

dan menggunakan modal pinjaman ini harus diperhatikan jangka waktu 

pengembalian hutang, tingkat bunga, fluktuasi mata uang dan faktor-faktor lainnya.

Kebijakan manajemen dalam mencari sumber dana dan mengatur pembelanjaan 

perusahaan merupakan salah satu fungsi manajer keuangan. Dalam menjalankan

1



fungsi tersebut, manajer keuangan selalu dihadapkan pada dua masalah utama. 

Pertama, mengenai bagaimana keputusan pembelanjaan yang harus diambil dari 

berbagai alternatif yang ada, sehingga nantinya akan diperoleh dana dengan 

yang paling efisien untuk membiayai investasi perusahaan. Dalam hal ini manajer 

keuangan atau perusahaan perlu mempertimbangkan alternatif sumber dana dari 

pasar modal guna mengurangi ketergantungan pendanaan melalui pinjaman 

perbankan. Melalui pasar modal, perusahaan memperoleh cara lain untuk 

mendapatkan sumber dana dengan terlebih dahulu menyatakan sebagai perusahaan 

go-public dengan memenuhi syarat-syarat yang telah ditentukan. Kedua, penentuan 

metode yang digunakan dalam menentukan investasi, agar dana tersebut dapat 

dimanfaatkan secara maksimal.

cara

Dalam memilih alternatif pendanaan untuk membiayai aktifitas perusahaan, 

yang akan menjadi pertimbangan adalah bagaimana perusahaan dapat menciptakan 

kombinasi yang menguntungkan antara penggunaan sumber dana dari modal sendiri 

dengan dana yang berasal dari hutang jangka panjang. Hal ini menyangkut masalah 

keberadaan struktur modal perusahaan yang menggambarkan pengaturan komposisi 

yang tepat antara hutang jangka panjang dengan ekuitas, karena sumber pendanaan 

tersebut merupakan salah satu hal penting dari manajer keuangan dalam 

meningkatkan profitabilitas bagi perusahaan.

Berikut ini disajikan grafik 1.1 tentang perkembangan struktur modal (indikator 

variabel DER) pada perusahaan-perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan 

transportasi.
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Grafik 1.1
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Pada grafik 1.1 dapat dilihat bahwa penggunaan struktur modal pada sektor ini 

di tahun 2008 mengalami kenaikan menjadi 1,65 dari tahun sebelumnya yg sebesar 

. Pada tahun 2009 mengalami kenaikan lagi menjadi 1,78. Tetapi pada tahun1,31

2010 dan 2011 mengalami penurunan menjadi 1,44 dan 1,23.

Perubahan struktur modal akibat pemilihan sumber dana perusahaan akan 

mempengaruhi likuiditas dan rentabilitas perusahaan. Pada sisi likuiditas, penarikan 

dana dengan mengeluarkan modal saham kepada masyarakat akan meningkatkan 

likuiditas. Semakin besar modal saham yang didapat dari go public, maka akan 

semakin besar dana yang dapat digunakan dalam jangka panjang. Termasuk 

diantaranya untuk melunasi hutang jangka pendek. Pada sisi rentabilitas, penerbitan 

saham dapat meningkatkan maupun mengurangi tingkat rentabilitas. Hal ini 

tergantung pada kemampuan manajemen dalam memanfaatkan dana.

Apabila tingkat likuiditas perusahaan diukur dengan current ratio, yaitu 

perbandingan antara aktiva lancar dan hutang lancar, maka penggunaan hutang 

jangka pendek sebagai sumber modal akan mempengaruhi tingkat likuiditas 

perusahaan. Selain itu, tingkat rentabilitas perlu dihitung untuk melihat kemampuan
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perusahaan menghasilkan laba sehingga para investor mau menanamkan modalnya 

dengan jaminan return yang tinggi dari laba perusahaan yang terus meningkat seiring 

dengan peningkatan rentabilitas perusahaan.

Pada tabel 1.1 dibawah ini akan ditampilkan perubahan tingkat likuiditas 

(indikator variabel current ratio dan guick ratio) dan rentabilitas (indikator variabel 

rentabilitas ekonomi dan rentabilitas modal sendiri) pada sektor infrastruktur, utilitas,

dan transportasi periode 2007-2011.

Tabel 1.1

Current Ratio, Quick Ratio, Rentabilitas Ekonomi, dan RMS

Tahun 2007-2011

Rentabilitas
Modal
Sendiri

Rentabilitas
Ekonomi

Current
Ratio Quick RatioTahun

0,08U7 0,051,212007
0,98 0,07 0,061,012008
1,41 0,05 -0,032009 1,43
2,32 0,062,35 0,012010
1,75 0,071,792011 0,04

Sumber: Laporan keuangan sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi tahun 2004-2008 (data diolah)

Dari tabel 1.1 di atas dapat dilihat bahwa tingkat likuiditas yang diukur dengan 

current ratio mengalami peningkatan dan penurunan pada tiap periode. Pada tahun 

2008 current ratio turun menjadi 1,01 dari tahun sebelumnya yang sebesar 1,21. 

Pada tahun 2009 dan 2010 mengalami kenaikan menjadi 1,43 dan 2,35. Tetapi pada 

tahun 2011 mengalami penurunan lagi menjadi 1,79.

Sedangkan untuk quick ratio pada sektor ini, pada tahun 2007 bernilai sebesar 

31,17. Lalu pada tahun 2008 turun menjadi 0,98; dan naik menjadi 1,41 pada tahun 

2009. Tahun 2010 mengalami kenaikan lagi menjadi 2,32. Tetapi turun menjadi 1,75 

pada tahun 2011.
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Rentabilitas perusahaan yang diukur dengan menggunakan rentabilitas ekonomi 

tahun 2008 dan 2009 mengalami penurunan menjadi 0,07 dan 0,05 dari tahun 

sebelumnya yang sebesar 0,08. Lalu pada tahun 2010 mengalami kenaikan menjadi 

0,06 dan 0,07.

Sedangkan rentabilitas modal sendiri pada tahun 2007 ke 2008 mengalami 

kenaikan menjadi 0,06 dari 0,05. Pada tahun berikutnya, yaitu tahun 2009 rentabilitas 

mengalami penurunan menjadi -0,03. Tetapi pada 2010 dan 2011 meningkat lagi

menjadi 0,01 dan 0,04..

Berdasarkan pemikiran di atas, penulis akan meneliti tentang seberapa besar

pengaruh struktur modal terhadap likuiditas dan rentabilitas, sehingga dipilih judul:

“Struktur Modal, Likuiditas dan Rentabilitas pada Sektor Infrastruktur, Utilitas, dan

Transportasi di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan pada latar belakang diatas, maka perumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah “Seberapa besar pengaruh struktur modal terhadap likuiditas 

dan rentabilitas pada sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi di Bursa Efek 

Indonesia?”

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dilaksanakannya penelitian ini adalah “Untuk mengetahui 

seberapa besar pengaruh struktur modal terhadap likuiditas dan rentabilitas pada 

sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi di Bursa Efek Indonesia”.
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1.4. Manfaat Penelitian

Dengan melakukan penelitian ini, diharapkan bahwa hasil dari penelitian ini

dapat bermanfaat bagi kalangan sebagai berikut:

1. Bagi pengembangan ilmu pengetahuan, diharapkan dapat menambah

wawasan dan pengetahuan yang mendalam mengenai struktur modal,

likuiditas dan rentabilitas

2. Bagi perusahaan, diharapkan dapat memberi bahan masukan bagi

perusahaan dalam menjalankan usahanya .

3. Bagi penelitian, diharapkan dapat dijadikan bahan referensi khususnya 

untuk pengkajian judul atau topik yang berkaitan.
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