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ABSTRAKSI

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS TERHADAP
RENTABILITAS EKONOMI DAN RENTABILITAS MODAL SENDIRI
PADA INDUSTRI SUB SEKTOR PULP & KERTAS YANG BERDAFTAR
DI BEI PADA TAHUN 2007-2011

Oleh:
Vinny Dwi Melliny

Penelitian ini bertujuan untuk mengukur seberapa besar pengaruh
current ratio terhadap rentabilitas ekonomi dan rentabilitas modal sendiri pada
industri sub sektor Pulp & Kertas periode 2007-2011.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel current ratio
berpengaruh secara signifikan terhadap rentabilitas ekonomi karena nilai F
signifikan < 5%. Hal ini ditunjukkan dari nilai korelasi sebesar 4,3 % dan nilai
R square sebesar 63% yang artinya variabel current ratio mampu
mempengaruhi perubahan rentabilitas ekonomi 63%, sisanya 27% dipengaruhi
oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini. Variabel current
ratio berpengaruh secara signifikan terhadap rentabilitas modal sendiri karena
nilai F signifikan <5%. Hal ini ditunjukkan dari nilai korelasi sebesar 3,5% dan
nilai R square sebesar 65,9% yang artinya variabel current ratio mampu
mempengaruhi perubahan rentabilitas ekonomi 65,9%, sisanya 34,1%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini

Untuk menjaga likuiditas, penulis menyarankan agar perusahaan tidak
meningkatkan hutang jangka pendek melebihi peningkatan aktiva lancar.
Sedangkan untuk meningkatkan rentabilitas, perusahaan berusaha untuk
menurunkan operating expenses yang relatif besar dan meningkatkan penjualan
sehingga laba yang diperoleh akan meningkat.

Kata Kunci : current ratio, rentabilitas ekonomi,rentabilitas modal sendiri



ABSTRACT

ANALISIS PENGARUH RASIO LIKUIDITAS TERHADAP
RENTABILITAS EKONOMI DAN RENTABILITAS MODAL SENDIRI
PADA INDUSTRI SUB SEKTOR PULP & KERTAS YANG BERDAFTAR
DI BEI PADA TAHUN 2007-2011

Oleh:
Vinny Dwi Melliny

The objective of this research is to measurebhow big influence of
current ratio to earning power and return on equity in sub sector Pulp & Paper
year 2007-2011.

Research finding has variable current ratio influence toward the
significancy of earning power since the significancy of F value < 5%. This
shows from correlation value about 4,3 % and R square value 63%. It means
variable current ratio can influence the change of earning power for 63%, the
rest is 27% influenced by antoher variabel which not involved in this research.
Variable current ratio influence toward the significancy of return on equity
since the significancy of F value < 5%. This shows from correlation value
about 3,5 % and R square value 65,9%. It means variable current ratio can
influence the change of return on equity for 65,9%, the rest is 34,1% influenced
by antoher variabel which not involved in this research.

In other to keep liquidity, author suggest that company never increase
short term debt more than increasing of current assets. For Interasing

rentability, company is advised to decrease operating expenses and increasing
of sales so net profit can be improve.

Key Words: current ratio,earning power, return on equity
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Di era globalisasi ini mengakibatkan pertumbuhan yang menimbulkan
persaingan cukup ketat di antara industri-industri di segala bidang. Sehingga
dunia usaha diharapkan pada permasalahan yang semakin kompleks dan dinamis.
Untuk menghadapi masalah tersebut, perusahaan dituntun inovatif dan mampu
melakukan penyesuaian diri terhadap perusahaan-perusahhan yang terjadi. Dan
dalam menghadapi perubahan kondisi perekonomian, para pengelolah perusahaan
akan selalu dihadapkan pada pengambilan keputusan untuk masa depan. Baik
buruknya akan sangat tergantung dari kualitas informasi (input) dan proses yang
digunakan untuk menghasilkan keputusan (output)

Pendapatan negara merupakan suatu hal yang sangat penting guna
membiayai pembangunan dan menjalankan roda pemerintahan. Pendapatan
negara mempunyai berbagai macam sumber, baik sektor migas maupun sektor
non migas. Pemerintah dari sektor migas sangat besar, tetapi sektor migas tidak
dapat kita andalkan sebagai sumber utama penerimaan secara terus menerus
karena persediaan sumber daya migas dari waktu ke waktu semaikin menipis, oleh
karena itu pemerintah harus berusaha mengoptimalkan penerimaan dari sektor
non migas. Salah satu cara mengoptimalkan penerimaan dari sektor non migas
adalah penerimaan melalui sektor industri yang padat karya yang selain dapat

menambah pendapatan pemerintah, namun juga dapat menyerap tenaga Kerja




sehingga dapat mengurangi angka pengangguran, seperti industri sub sektor Pulp
& Kertas.

Industri adalah suatu usaha atau kegiatan pengolahan bahan mentah atau
barang setengah jadi yang memiliki nilai tambah untuk mendapatkan keuntungan.
Indikator keberhasilan industri adalah adanya peningkatan kesempatan kerja dan
menambah devisa negara. Sebuah bangsa dikatakan berhasil menyelanggarakan
proses pembangunan jika dia mampu meningkatkan devisa dan menyedikan
kesempatan kerja lebih banyak bagi rakyatnya.

Kertas merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari kehidupan manusia
yang semakin maju dan berkembang seperti saat ini. Sehingga industri pulp
(bubur kertas) dan kertas mengalami pertumbuhan yang pesat di Indonesia dan
dunia. Kebutuhan akan kertas di dunia semakin lama semakin meningkat setiap
tahunnya. Diperkirakan di dunia membutuhkan tambahan produksi kertas lebih
dari 100 juta ton pertahun (Abhinimpuno, 2007).

Pulp atau yang disebut dengan bubur kertas merupakan bahan pembuatan
kertas. Kertas adalah bahan yang tipis dan rata, yang dihasilkan dengan kompresi
serat yang berasal dari pulp, biasanya serat yang digunakan berasal dari serat
alami, yang mengandung selulosa dan hemiselulosa (wordpress, 2009).Dalam
industri, Industri pulp kertas ada dua macam yaitu virgin pulp dan kertas bekas
(recovered paper). Virgin pulp secara garis besar ada dua macam yaitu pulp serta
pendek dan pulp serat panjang. Virgin pulp menggunakan bahan dari kayu, karena
ketersedian kayu yang terbatas serta makin tingginya kesadaran dunia terhadap

masalah lingkungan maka penggunaan kertas bekas sebagai bahan baku



pembuatan kertas semakin berkembang (Direktorat Jendral Industri Agro dan
Kimia, 2009). Selain penggunaan kertas bekas sebagai bahan baku pembuatan
kertas, pembuatan pulp juga dapat menggunakan bahan non kayu yang dihasilkan
dari limbah perkebunan dan pertanian, salah satunya yaitu dengan menggunakan
tankos.

Indonesia berpotensi untuk menjadi tiga besar dalam industri pulp dan
kertas di dunia, antara lain karena produksi pulp dan kertas di Tanah Air
diuntungkan oleh berbagai kondisi alam dan geografis di khatulistiwa. Saat ini
Indonesia menempati peringkat 11 dunia untuk industri kertas dan peringkat
sembilan dunia untuk industri pulp.

Indonesia diuntungkan karena letak geografis Indonesia yang berada di
garis khatulistiwa yang rata-rata memiliki pepohonan yang tumbuh tiga kali lebih
cepat dibandingkan di negara-negara yang berada di daerah dingin, sehingga
tersedia hutan yang luas sebagai sumber bahan baku, selain itu Indonesia juga
berada di tengah-tengah Asia yang sedang berkembang menjadi raksasa ekonomi
baru yang menjadi pasar terbesar pulp dan kertas dunia di masa depan.

Perkembangan industri pulp dan kertas Indonesia sangat pesat dalam
kurun waktu lima tahun terakhir. Ini ditunjukkan dengan peningkatan kapasitas
produksi pulp menjadi sekitar 6,5 juta ton per tahun, kertas menjadi sekitar 11 juta
ton per tahun kertas, atau meningkat 1,5% untuk produksi pulp dan 9% untuk
produksi kertas pada tahun 2007.

Pada semester pertama 2008, produsen menikmati pertumbuhan yang

positif, karena permintaan maupun harga kertas sangat baik. Kondisi ini membuat



banyak produsen meningkatkan produksi hingga kapasitas produksi maksimal.
Dari total produksi pulp dan kertas nasional, sebesar 50% dijual ke pasar ekspor.

Berdasarkan data asosiasi menunjukan kinerja ekspor pulp dan kertas
dalam dua tahun terlihat cukup baik yaitu US$ 1,69 miliar pada 2007. Jumlah
tenaga kerja yang bekerja di sektor ini naik dari 243.537 orang pada 2006 menjadi
247.722 orang pada 2007. Artinya, ada peningkatan yang baik di industri pulp dan
kertas nasional. Kondisi berubah total setelah krisis, karena pasar yang selama ini
menjadi tumpuan penjualan seperti Amerika dan Eropa terus menurun jumlah
pesanannya, karena itu pula harga pulp dan kertas ikut anjlok. Pengusaha yang
tengah gencar menggenjot produksi terkena dampak besar. Akibatnya, beberapa
produsen mengambil kebijakan drastis. Mulai dari merumahkan karyawan hingga
memecat mereka. Kondisi ini mengakibatkan pada tahun 2009 penjualan sektor
industri kertas akan menurun akibat melemahnya pasar ekspor serta semakin
sulitnya mendapatkan bahan baku.Pada tahun 2010 Laba bersih PT Surabaya
Agung Industri Pulp & Kertas Tbk (Surya Kertas) per 30 September melonjak
311% menjadi Rp280,34 miliar dibandingkan dengan Rp68,18 miliar pada
periode yang sama tahun lalu.Berdasarkan laporan keuangan perseroan belum
diaudit yang dipublikasikan, hari ini, lonjakan laba bersih tersebut disumbang dari
kenaikan penghasilan lain-lain sebesar 132,87% menjadi Rp352,82 miliar dari
Rpl151,51 miliar pada periode yang sama tahun lalu. Perseroan mencatatkan

untung dari penghapusan bunga ditangguhkan senilai Rp235,04 miliar.

Perseroan yang dipimpin oleh YM. Kenny Wailanduw itu tercatat

membukukan penurunan penjualan bersih 15,53% menjadi Rp252,38 miliar



dibandingkan dengan Rp298,77 miliar pada periode sembilan bulan pertama tahun
lalu.Dengan beban pokok penjualan mencapai Rp256,05 miliar, membuat
perseroan menderita rugi kotor Rp3,67 miliar dibandingkan dengan periode yang
sama tahun lalu yang membukukan laba kotor Rp5,58 miliar.Sementara itu, rugi
usaha perseroan dilaporkan mencapai Rp69,22 miliar akibat membengkaknya

beban usaha yang mencapai 53,49%.

Berikut ini adalah perkembangan rasio likuiditas yang diwakili dengan

perhitungan Current Rasio, Rentabilitas ekonomi dan Rentabilitas modal sendiri :

Tabel 1.1
Current Ratio, ROA,ROE
Pada industri sub sektor Pulp & Kertas pada tahun 2007-2011

2007 2008 2009 2010 2011
Current Ratio 194,62 | 189,99 | 160,02 | 173,38 | 160,83
Rentabilitas Ekonomi 0,54 -3,73 4,73 -6,98 2,44
ROE 6,95 7,75 -2,99 -3,64 5,25

Sumber: Data Diolah




Current Ratio
250,00
200,00 ‘Q_\/\‘
150,00 -
100,00 S ~¢—Current Ratio
50,00
0,00 -
S &

Grafik 1.1
Current Ratio
Pada industri sub sektor Pulp & Kertas pada tahun 2007-2011

Rentabilitas Ekonomi dan ROE

10,00
8,00 ./\
6,00
: N i n
4,00
2,00 \ / \ // —g==Rentabilitas Ekonomi
0,00 BRI X \ /

== ROE

2,00 |—2007-N\_200 09—\ 2010’ / 2011
-4,00

00 ,._\‘/

-8,00

Grafik 1.2
ROA dan ROE

Pada industri sub sektor Pulp & Kertas pada tahun 2007-2011



Dari segi perkembangan pada tahun rasio likuiditas, Rentabilitas Ekonomi dan
Rentabilitas Modal Sendiri, dari analisis laporan keungan yang ditunjukkan bahwa
industri pulp dan kertas mengalami perkembangan yang kurang memuaskan.
Dapat dilihat dari Current rasio yang dapat menunjukkan besarnya kewajiban
lancar yang ditutup dengan aktiva lancar untuk industri ini mengalami penurunan
pada tahun dari tahun 2007,2008 dan 2009 walaupun mengalami kenaikan 7,70%
pada tahun 2010 namun mengalami penurunan kembali di tahun 2011 dari
173,38% menjadi 160,83%. Dimana nilai tertinggi pada tahun 2007 yaitu
194,62%. Dari segi Rentabilitas ekonomis yang menunjukkan perbandingan
antara laba usaha dengan modal sendiri dengan modal asing yang digunakan .
untuk menghasilkan laba mengalami turun naik (fluktuatif), peningkatan yang
signifikan terjadi di tahun 2009 dari -3,73% menjadi 4,73% walaupun mengalami
penurunan 167,72% ditahun berikutnya menjadi -6,98. Pengelolaan rentabilitas
modal sendiri atau kemampuan perusahaan dengan seluruh modal pada tahun
2009 sampai dengan tahun 2010 mengalami penurunan. Penurunan rentabilitas
modal sendiri disebabkan oleh menurunnya pendapatan yang diterima oleh
perusahaan yang berarti bahwa perusahaan belum dapat mempertahankan laba
pada setiap periodenya yang disebabkan oleh besarnya beban operasional
perusahaan, begitu juga sebaliknya peningkatan rentabilitas modal sendiri
disebabkan oleh meningkatnya pendapatan yang diterima oleh perusahaan.

Adanya kecenderungan peningkatan rugi laba pada industri pulp dan
kertas yang menunjukkan angka yang memuaskan mengharuskan agar

dilakukannya analisis laporan keungan untuk mengetahui kondisi dan kinerja



keuangan perusahaan dan juga untuk mengetahui dimana letak kelamahan dan
kekuatan yang dimiliki perusahaan.

Dalam rangka pengambilan keputusan tersebut di masa yang akan datang,
perusahaan memerlukan informasi tentang apa yang terjadi dimasa yang akan
datang. Laporan keuangan merupakan salah satu sumber informasi serta media
penting yang digunakan oleh para manajer dalam proses pengambilan keputusan.
Laporan keuangan juga menjadi informasi yang dibutuhkan bagi para pengusaha,
investor, bank, pemerintah, pelaku pasar, maupun masyarakat.

Rasio menggambarkan suatu hubungan atau pertimbangan atau
perimbangan (mathematical relationship) antara suatu terntu dengan jumlah yang
lain, dan dengan menggunakan alat analisa beruapa rasio ini akan dapat
menjelaskan atau memberi gambaran kepada penganalisa tentang baik atau
buruknya keadaan atau posisi keuangan suatu perusahaan terutama apabila angka
rasio tersebut dibandingkan dengan angka rasio pembanding yang digunakan
sebagai standar.

Likuiditas juga merupakan indikator mengenai kemampuan perusahaan
untuk membayar semua kewajiban financial jangka pendek pada saat jatuh tempo
dengan menggunakan aktiva lancar yang tersedia. Likuiditas tidak hanya
berkenaan dengan keadaan keseluruhan keuangan perusahaan, tetapi juga
berkaitan dengan kemampuan untuk mengubah aktiva lancar tertentu menjadi
uang kas.

Rentabilitas ekonomis adalah perbandingan antara laba usaha dengan

modal sendiri dan modal asing yang dipergunakan untuk menghasilkan laba



tersebut yang dinyatakan dalam prosentase. karena pengertian rentabilitas sering
digunakan untuk mengukur efisiensi suatu perusahaan maka rentabilitas ekonimis
dimaksudkan sebagai kemampuan suatu perusahaan dengan seluruh modalnya
yang ada untuk menghasilkan laba.

Rentabilitas modal sendiri adalah kemampuan suatu perusahaan dengan
modal sendiri yang bekerja di dalamnya untuk menghasilkan keuntungan. Namun
dalam perhitungan laba disini ada perbedaan dengan rentabilitas ekonomi laba
yang diperhitungkan adalah laba yang berasal dari operasi perusahaan, sedangkan
laba yang diperhitungkan dalam rentabilitas modal sendiri adalah laba usaha
setelah dikurangi dengan bunga modal asing atau pinjaman dan pajak perseroan.

Untuk melakukan analisis laporan keuangan yang berdasarkan rasio
likuiditas, Rentabilitas ekonomis dan Rentabilitas modal sendiri ini dapat
dilakukan dengan cara membandingkan periode sebelumnya sehingga dapat
diketahui kecenderungan yang terjadi selama periode tertentu. Selain itu dapat
membandingkan dengan perusahaan yang sejenis dalam industri itu sehingga

dapat diketahui posisi keuangan perusahaan dalam industri ini.

Oleh karena itu, berdasarkan uraian diatas serta pmengingat pentingnya
analisis laporan keuangan, penulis tertarik memilih judul ” Analisis Pengaruh
Rasio Likuiditas, terhadap Rasio Rentabilitas Ekonomi dan Rentabilitas Modal

Sendiri pada Industri Sub Sektor Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia pada tahun 2007-2011”



1.1 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang diuraikan ditas maka peneliti
merumuskan permasalahan dalam peneliti adalah :

1. Seberapa besar pengaruh rasio likuiditas terhadap Rentabilita Ekonomi pada
Industri Sub Sektor Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2007-2011 ?

2. Seberapa besar rasio likuiditas terhadap ROE pada Industri Sub Sektor Pulp &

Kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2007-2011 ?

1.3  Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang ingin di teliti oleh peneliti maka
yang menjadi tujuan dari penelitian adalah :
1. Menganalisis variabel Current Ratio (CR) terhadap ROA

2. Menganalisis variabel Current Ratio (CR) terhadap ROE

1. 4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut
a. Bagi penulis, Penelitian ini diharapkan berguna untuk menambah
wawasan, pengetahuan mengenai pasar modal terutama kinerja keuangan
b. Bagi perusahaan yang bersangkutan, diharapkan penelitian ini dapat
dijadikan sebagai referensi atau masukan untuk kebijakan kebijakan
khususnya di bidang keuangan perusahaan pada periode-periode

selanjutnya.

10



c. Bagi pihak-pihak lain,diharapkan hasil penelitian dapat bermanfaat untuk
menambah pengetahuan serta menjadi referensi atau bahan masukan dalam

penelitian serupa pada penelitian yang akan datang.

11/
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