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EFFECT OF FOREIGN EXCHANGE CURSES AND ASSUMPTIONS OF
COX INGERSOLL ROSS FLOWER FOR ASSETS OF PENSION FUNDS

By:

Mirwanti Syunikitta
08011381520045

ABSTRACT

The purpose of this research is to see whether the influence of foreign exchange
rates on the calculation of pension funds. The method used in the study is the
Projected Unit Credit (PBC) method consisting of the Entry Age Normal (EAN)
method and the Attained Age Normal (AAN) method. The interest rate used is Cox
Ingersoll Ross stochastic interest rate, which is worth 7.37%, where the CIR rate
compares to its value with CIR interest rates that are not influenced by foreign
exchange rates which is worth 7.54%, Bank interest rates Foreign exchange rates
which is worth 6.05%, and Bank Indonesia interest rates that are not influenced by
foreign exchange rates which is worth 6.39%. Based on the calculation result, CIR
and Bank Indonesia interest rates are influenced by the foreign exchange rate to
provide the result of normal dues and greater actuarial liabilities than the result of
normal dues and actuarial obligations with the interest rate of CIR and the Bank
Not influenced by foreign exchange rates. The results of normal contributions and
actuarial liabilities using the EAN and AAN methods give results for the AAN
method greater than the results for the EAN method to pay normal contributions
and actuarial liabilities. Based on the calculation of the asset can be concluded if
the actuarial interest rate is greater than the expectation of the interest rate then the
value of the asset will suffer losses resulting in additional contributions.
Conversely, if the actuarial interest rate is smaller than the expectation interest rate
then the value of the asset will benefit

Keywords: Foreign exchange rate, EAN, AAN, Cox Ingersoll Ross
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ABSTRAK

Tujuan dilakukannya penelitian ini untuk melihat apakah adanya pengaruh kurs
valuta asing pada perhitungan dana pensiun. Metode yang digunakan pada
penelitian ialah metode Projected Unit Credit (PBC) yang terdiri dari metode Entry
Age Normal (EAN) dan metode Attained Age Normal (AAN). Suku bunga yang
digunakan ialah suku bunga stokastik Cox Ingersoll Ross yang dipengaruhi kurs
valuta asing yang bernilai sebesar 7,37%. Suku bunga CIR ini dibandingkan
nilainya dengan suku bunga CIR yang tidak dipengaruhi kurs valuta asing yang
bernilai 7,54%. Suku bunga Bank Indonesia yang dipengaruhi kurs valuta asing
yang bernilai 6,05%. Suku bunga Bank Indonesia yang tidak dipengaruhi kurs
valuta asing yang bernilai 6,39%. Berdasarkan hasil perhitungan, suku bunga CIR
dan Bank Indonesia yang dipengaruhi kurs valuta asing memberikan hasil iuran
normal dan kewajiban aktuaria yang lebih besar daripada iuran normal dan
kewajiban aktuaria dengan suku bunga CIR dan Bank Indonesia yang tidak
dipengaruhi kurs valuta asing. luran normal dan kewajiban aktuaria dengan
menggunakan metode AAN lebih besar daripada metode EAN. Aset dana pensiun
akan mengalami kerugiaan jika nilai suku bunga aktuaria lebih besar dari suku
bunga ekspetasi, dan sebaliknya mengalami keuntungan jika nilai suku bunga
aktuaria lebih kecil dari suku bunga ekspetasi.

Kata Kunci : Kurs valuta asing, EAN, AAN, Cox Ingersoll Ross
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Menurut, OJK (2014) sebagian masyarakat di Indonesia sering mengartikan
dana pensiun sebagai uang yang diterima sebagai kompensasi setelah berhenti
bekerja. Dana pensiun diatur oleh Undang-Undang Nomor 11 tahun 1992 yang
menjelaskan bahwa dana pensiun merupakan badan hukum yang mengola dan
menjalankan program yang menajanjikan manfaat pensiun. Manfaat pensiun adalah
sejumlah uang yang dibayarkan oleh dana pensiun kepada pesertanya setelah
peserta tersebut pensiun. Dana pensiun didirikan oleh pemberi kerja, pemerintah,

bank, ataupun asuransi jiwa.

Menurut, Ngumar (2016) dana pensiun dibagi dua jenis yaitu Dana Pensiun
Pemberi Kerja (DPPK) dan Dana Pensiun Lembaga Keuangan (DPLK). Dana
Pensiun Lembaga Keuangan (DPLK) dana pensiun yang didirikan oleh bank atau
perusahaan asuransi jiwa untuk menyelenggarakan program pensiun iuran pasti
bagi perorangan, baik bagi karyawan pemberi kerja. Dana Pensiun Pemberi Kerja
(DPPK) adalah dana pensiun yang dibentuk oleh orang atau badan yang
memperkerjakan karyawan, selaku pendiri kerja salah satunya PT. Tou Rubber
Indonesia,perusahaan yang bergerak di bidang sepatu ini menyediakan dana
pensiun bagi pegawainya. Program dana pensiun terdiri dari program pensiun

manfaat pasti (definited benefit plans) dan program iuran pasti.



Standar Akutansi Keuangan No. 24 tahun 1994 tentang metode perhitungan
aktuaria menyatakan bahwa metode valuasi pendanaan pensiun dibagi dalam dua
kelompok vyaitu, Metode Accrued Benefit Cost (ABC) dan Metode Projected
Benefit Cost (PBC). Metode ABC secara umum terdiri dari Metode Unit Credit
(UC) dan Metode Projected Unit Credit (PUC), sedangkan Metode PBC secara
umum terdiri dari Metode Entery Age Normal (EAN), Metode Individual Level
Premium (ILP), Metode Aggregate, dan Metode Attained Age Normal (AAN).
Metode yang akan digunakan dalam penelitian ini ialah metode Entry Age Normal
(EAN) dan metode Attained Age Normal (AAN).

Suku bunga merupakan variable yang sangat penting dalam perhitungan-
perhitungan aktuaria pada dana pensiun. Faktor yang mempengaruhi suku bunga di
antaranya adalah nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika dan tingkat investasi
baik dipasar uang maupun di pasar modal. Suku bunga CIR merupakan model suku
bunga stokastik yang memiliki sifat equilibrium yaitu model suku bunga yang
mencapai titik seimbang ketika investasi di pasar uang mengikuti investasi di pasa
modal.

Adanya pengaruh nilai tukar rupiah terhadap Dollar Amerika sehingga
perusahaan yang mempunyai suatu barang berupa barang yang bergerak ataupun
tidak bergerak yang memiliki nilai ekonomi dan nilai komersial dijadikan investasi
jangka panjang yang biasa kita sebut dengan aset. Dimana aset ini diharapkan akan

menghasilkan manfaat yang akan diperoleh di masa yang akan datang.



1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan maka dapat dirumuskan
masalah dalam penelitian ini yaitu :

1. Bagimana menghitung suku bunga Stokastik metode Cox Ingersoll Ross (CIR)
dengan pengaruh kurs valuta asing ?

2. Bagaimana perbandingan hasil iuran normal dan kewajiban aktuaria dengan
menggunakan suku bunga CIR yang dipengaruhi dan tidak dipengaruhi kurs
valuta asing serta menggunakan suku bunga Bank Indonesia yang dipengaruhi
dan tidak pengaruhi kurs valuta asing.

3. Bagaimana perbandingan iuran normal dan kewajiban aktuaria dengan
menggunakan metode Attained Age Normal (AAN) dan metode Entry Age
Normal (EAN) ?

4. Bagimana menghitung nilai aset pensiun menggunakan metode Attained Age
Normal (AAN) dan metode Entry Age Normal (EAN) dengan pengaruh kurs

valuta asing ?

1.3 Pembatasan Masalah
Pembatasan masalah dalam penelitian ini dibatasi oleh hal-hal berikut :
1. Data peserta pekerja yang digunakan yaitu data pegawai PT. Tou Rubber
Indonesia yang menjadi peserta dana pensiun untuk pensiun normal.
2. Perhitungan dilakukan untuk pensiun normal.
3. Usia masuk kerja dari usia 20 sampai 23 tahun, usia pensiun normal 55 tahun.
4. Kenaikan gaji 5% pertahun.

5. Kyang dipersiapkan untuk manfaat pensiun normal sebesar 2,5%.



10.

11.

12.

13.

14.

1.4

Data bulanan nilai kurs rupiah terhadap dolar Amerika selama Januari 2008
sampai Desember 2017.
Data bulanan suku bunga di Indonesia selama Januari 2008 sampai Desember
2017 yang diperoleh dari Bank Indonesia.
Data bulanan suku bunga di Amerika selama Januari 2008 sampai Desember
2017 yang diperoleh dari Federal Reserve.
Tabel mortalita menggunakan Tabel Mortalita Indonesia tahun 2011.
Fungsi benefit menggunakan metode career average.
Suku bunga menggunakan asumsi Stokastik metode Cox Ingersoll Ross (CIR).
luran pensiun normal (retirement) menggunakan metode Attained Age Normal
(AAN) dan metode Entry Age Normal (EAN).

Perhitungan aset pensiun dilakukan pada waktu 10 tahun masa kerja (t=10).

Tujuan

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan :
Menentukan suku bunga menggunakan asumsi Cox Ingersol Ross (CIR)
dengan pengaruh kurs untuk pensiun normal.

Membandingkan besaran iuran normal dan kewajiban aktuaria dengan suku
bunga CIR yang dipengaruhi dan tidak dipengaruhi kurs valuta asing serta
dengan suku bunga Bank Indonesia yang dipengaruhi dan tidak dipengaruhi
kurs valuta asing.

Membandingkan besaran iuran normal dan kewajiban aktuaria dengan
menggunakan metode Attained Age Normal (AAN) dan metode Entry Age

Normal (EAN).



4. Menghitung nilai aset pensiun menggunakan metode Attained Age Normal

(AAN) dan metode Entry Age Normal (EAN).

1.5 Manfaat
Hasil yang diperoleh dari penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat
sebagai berikut :

1. Bagi perusahaan dapat menjadi sebuah pilihan untuk menentukan manfaat
pensiun yang akan digunakan bagi peserta dana pensiun, sehingga dapat menjadi
pilihan yang tepat untuk perusahaan tersebut.

2. Bagi peserta dapat menjadi gambaran untuk memilih dana pensiun mana yang
cocok untuk digunakan sehingga memperoleh benefit yang diinginkan.

3. Sebagai referensi dan sumber pustaka di bidang aktuaria.



