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KATA PENGANTAR
Bismillahirrohmannirrohim
Assalamu’alaikum Wr Wb.

Puji syukur alhamdulillah kehadiran Allah Subhanu Wa Ta’ala, karena atas
petunjuk dan kehendak-Nya serta limpahan rahmat sehingga skripsi ini dapat
diselesaikan sebagaimana mestinya.

Penulisan skripsi ini mengambil judul PENGARUH EARNING PER
SHARE (EPS), RETURN ON ASSETS (ROA) DAN PRICE EARNING RATIO
(PER) TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN PADA SEKTOR
MAKANAN DAN MINUMAN DI BEI. Penulisan skripsi ini terbagi kedalam enam
babterdiri dari Bab 1 pendahuluan, Bab II tinjauan pustaka, Bab III Metode
Penelitian, Bab IV Data Penelitian, Bab V Hasil Penelitian dan Pembahasan dan Bab
VI Kesimpulan dan Saran.

Data utama yang digunakan adalah data sekunder perusahaan yang diperoleh
melalui publikasi dan akses melalui website Bursa Efek Indonesia. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data perusahaan di sektor makanan dan
minuman meliputi perkembangan harga saham tahunan , EPS,ROA dan PER yang
dimulai pada tahun 2006 sampai tahun 2009.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial hanya variabel EPS
dan ROA yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham dan secara simultan
ketiga variabel ini berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada periode
penelitian. Hasil ini diharapkan dapat menjadi pertimbangan baik bagi perusahaan
maupun investor untuk sama — sama memperoleh keuntungan.

Dalam penulisan skripsi ini disadari oleh penulis masih banyak kekurangan
yang disebabkan keterbatasan dan pengalaman penulis. Oleh karena itu saran dan
kritik sangat diharapkan agar penulisan dimasa yang akan datang akan lebih baik.
Penulis berharap kiranya skripsi ini dapat meberi kontribusi bagi perbaikan
manajemen perusahaan dan bahan masukan akademis bagi penelitian manajemen
keuangan.

Penulis

Nurdin Pahmi
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PENGARUH EARNING PER SHARE (EPS), RETURN ON ASSETS (ROA)
DAN PRICE EARNING RATIO (PER) TERHADAP HARGA SAHAM

PERUSAHAAN PADA SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI BEI
ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Earning
Per Share (EPS), Return On Assets (ROA) dan Price Earning Ratio (PER) secara
simultan dan parsial terhadap harga saham perusahaan pada sektor makanan dan
minuman pada periode penelitian pada tahun 2006 samapai tahun 2009. Sampel yang
digunakan adalah 12 perusahaan makanan dan minuman yang listing di BEI. Pada
penelitian ini digunakan uji statistik analisis regresi berganda dengan uji secara
parsial (Uji T) dan secara simultan (Uji F).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dari uji simultan (Uji .F) variabel EPS,
ROA dan PER terdapat pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perusahaan
makanan dan minuman. Namun pada uji parsial (Uji T) hanya variabel EPS dan
ROA yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham sedangkan PER tidak

berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan makanan dan minuman.

Kata kunci : Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA), Pﬁce"ﬁ;ming Ratio
/7 ._l\_‘;_ ‘,{
(PER) dan Harga Saham. {’ AN A
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Effect of Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA) and Price Earnings
Ratio (PER) on Share Price Corporate Sector to Food and Drink in Indonesia Stock

Exchage (BEI)
ABSTRACT

This research aimed to find out how big the influence Earning Per Share (EPS),
Return On Assets (ROA) and Price Earning Ratio (PER) simultaneously and partially to
the company's stock price on food and beverage sector the study period in 2006 until
2009. The sample used was 12 food and beverage company listed at BEI In this study,
statistical tests of multiple regression analysis with partial test (T test) and simultaneously
(Test F).

The results showed that the simultaneous test (Test F) variable EPS, ROA and
PER have a significant impact on stock prices of food and beverage company. However,
the partial test (Test T) only EPS and ROA variables that significantly influence the stock
price while the PER does not significantly influence the stock price of food and beverage

company.

>

Keywords: Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA), Price Earmng Ratio”’
p . k)
(PER) and Stock Price.
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pembangunan ekonomi suatu negara memerlukan dana investasi yang tidak
sedikit. Pertumbuhan Investasi suatu negara sangat dipengaruhi oleh pertumbuhan
ekonomi dari negara tersebut. Membaiknya ekonomi suatu negara akan berdampak
dengan membaiknya kemakmuran penduduk negara tersebut. Meningkatnya
kemakmuran penduduk suatu negara dapat dilihat dengan meningkatnya jumlah
pendapatan perkapital penduduk di negara tersebut. Dengan adanya peningkatan
pendapatan tersebut maka semakin banyak orang yang memiliki kelebihan dana,
kelebihan dana tersebut dapat dialokasikan sebagai suatu investasi, dimana investasi
disini dapat diartikan sebagai penanaman modal untuk satu atau lebih aktiva yang
dimiliki biasa dalam waktu lama dengan harapan mendapatkan keuntungan dimasa yang
akan datang. Sehubungan dengan investasi pada pasar modal.

Pasar modal dipandang sebagai salah satu sarana yang efektif untuk
mempercepat pembangunan. Dimana pasar modal dapat menggalang pengerahan dana
Jangka panjang dari masyarakat untuk disalurkan ke sektor-sektor yang produktif.
Dengan harapan sektor tersebut dapat berkembang dan menghasilkan lapangan
pekerjaan baru bagi masyarakat. Hal yang perlu dilakukan investor sebelum melakukan
suatu investasi adalah para investor perlu mengetahui dan memilih saham-saham mana
yang dapat memberikan keuntungan paling optimal bagi dana yang akan
diinvestasikanya. Dalam kegiatan kegiatan analisis dan memilih saham, para investor
harus memperhatikan dan menilai perkembangan perusahaan yang tgrdﬁﬁ;dl BEI

N ~¢
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untuk mendapatkan informasi yang selengkap-lengkapnya sebagai pertimbangan dalam
melakukan pemilihan investasi pada perusahaan. Harga saham merupakan salah satu
faktor yang diperhatikan investor, bila harga saham mengalami kenaikan. Investor akan
menilai bahwa perusahaan itu cukup berhasil dalam menjalankan kegiatannya.

Hal yang terpenting para investor harus mengetahui faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi harga saham. Menurut Arifin (2001) faktor-faktor yang mempengaruhi
harga saham antara lain : kondisi fundamental perusahaan, hukum permintaan dan
penawaran, tingkat suku bunga, kurs valuta asing, dana asing di bursa, indeks harga
saham, news and rumors, deviden, laba perusahaan dan faktor lain.

Faktor-faktor fundamental tersebut ialah faktor yang berkaitan dengan kinerja
perusahaan. Kinerja perusahaan akan mempengaruhi harga saham ataupun sekuritas.
Harga saham akan sangat dipengaruhi oleh Erning Per Share (EPS) yang merupakan
analisis rasio keuntungan bersih perlembar saham yang mampu dihasilkan perusahaan.
Kemampuan perusahaan menghasilkan laba perlembar saham merupakan indikator
fundamental perusahaan yang sering dipakai sebagai acuan keputusan investasi dalam
saham dan juga menunjukan seberapa besar laba yang didapatkan investor.

Dan dalam hal penentuan harga saham indikator yang digunakan adalah Price
Erning Ratio (PER) sering dikelompokkan sebagai rasio nilai pasar perusahaan yang
membandingkan antara harga saham perusahaan dengan Earning Per Share (EPS)
perusahaan. Hal ini berarti Price Erning Ratio (PER) menunjukkan tingkat
pengembalian per lembar saham yang akan diterima pemegang saham dari pembelian
satu lembar saham. Sedangkan Refurn On Assets (ROA) digunakan untuk melihat
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dari setiap asset yang

digunakan. Semakin tinggi ROA berarti kinerja keuangan perusahaan tersebut semakin



baik, dengan semakin baiknya kinerja keuangan perusahaan maka kepercayaan investor
untuk menanamkan modalnya ke perusahaan tersebut akan tinggi dan biasanya harga
saham akan meningkat.

Dalam penelitian ini, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dan mengambil
sampel perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.
Karena industri makanan dan minuman merupakan salah satu industri yang
pertumbuhannya bagus dan merupak industri yang cepat bangkit dari keterpurukan
pernyataan ini diperkuat oleh Ketua Umum Gabungan Makanan dan Minuman
Indonesia (Gapmmi), Thomas Darmawan, mengatakan bahwa di tahun 2010 ini industri
makanan dan minuman diperkirakan akan mengalami pertumbuhan sebesar 10 % bila
dibandingkan dengan 2009. pada tahun 2009 industi makan dan minuman mengalami
pertumbuhan sebesar 6 % (bataviase.com, dikutip pada tanggal 22 juli 2010). Dan pada
kuartal pertama tahun ini omzet makan dan minuman diperkirakan meningkat 15 %
yaitu menjadi 99 triliun dibandingkan dengan pereiode yang sama pada tahun 2009
sekitar 86 triliun (tribunnews.com, dikutip pada tanggal 15 Januari 2011). Sektor
makanan dan minuman merupakan sektor unggulan yang diperhatikan oleh pemerintah.
Dalam kondisi yang buruk pun, sektor tersebut masih dapat tumbuh optimal. Di tempat
yang sama, Event Director Food Ingredients Asia Vincent Brain mengatakan Indonesia
merupakan konsumen terbesar di wilayah Asia Tenggara. Hal tersebut membuat para
investor tertarik untuk investasi di industri makanan dan minuman. “51 persen pangsa
pasar makanan dan minuman Asia Tenggara dikuasai Indonesia. Saat ini, beberapa
produsen makanan mengenalkan produknya agar masyarakat di Indonesia bisa
menerima dan selanjutnya investor akan mengembangkan pasarnya di Indonesia,”

ungkap Brain. ( tribunnews.com, dikutip pada tanggal 15 Januari 2011)



Earning per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) memiliki hubungan
dengan harga saham. Kedua varibel ini memiliki pengaruh terhadap harga saham. EPS
akan mempengaruhi harga saham dikarenakan jika EPS bernilai tinggi atau mengalami
kenaikan maka harga saham turut mengalami kenaikan. (Dharmastuti:2004)
mengemukakan bahwa apabila EPS perusahaan tinggi, akan semakin banyak investor
yang mau membeli saham tersebut sehingga menyebabkan harga saham akan tinggi.
Sedangkan PER dapat mempengaruhi harga saham jika PER suatu saham rendah maka
akan semakin rendah harga saham atau semakin baik dan murah untuk diinvestasikan.
Sesuai dengan teori Arifin (2002) bahwa semakin rendah hasil PER sebuah saham maka
semakin baik atau murah harganya untuk diinvestasikan.

Berikut ini adalah tabel yang menyajikan nilai rata-rata EPS, PER, ROA dan

harga saham gabungan perusahaan makanan dan minuman Tahun 2006 sampai tahun

20009.
Tabel 1.1
Rata -rata
EPS,PER,ROA dan Harga Saham Perusahaan Makanan dan Minuman (2006-2009)
Tahun EPS PER ROA Harga Saham Perusahaan
(Rp) (%) (%) Makanan dan Minuman (Rp)
2006 851,09 16,98 7,64 16.096
2007 1033,03 11,98 15 17.314
2008 1883,47 8,75 9,31 16.741
2009 1911,37 13,04 8,14 20.855

Sumber : Diolah dari Bursa Efek Indonesia (www.bei.co.id)

Berdasarkan Tabel 1.1 terlihat bahwa meningkatnya EPS dari 851,09 pada tahun
2006 meningkat menjadi 1033,03 pada tahun 2007. Diikuti dengan meningkatnya harga
saham dari 16.096 pada tahun 2006 menjadi 17.314 pada tahun 2007. Dan pada tahun

2008 EPS dari 1883,47 meningkat menjadi 1911,37 pada tahun 2009. Diikuti dengan


http://www.bei.co.id

meningkatnya harga saham dari 16.741 pada tahun 2008 menjadi 20.855 pada tahun
2009. Dan fenomena yang berlawanan dengan teori yang ada. Disaat EPS mengalami
peningkatan harga saham justru mengalami penurunan seperti terlihat pada tahun 2007
EPS dari 1033,03 meningkat menjadi 1883,47 pada tahun 2008, namun harga saham
turun dari 17.314 pada tahun 2007 menjadi 16.741 pada tahun 2008. Seharusnya disaat
EPS mengalami peningkatan akan diikuti dengan meningkatnya keputusan investasi dan
membuat harga saham naik karena diminati para investor. Pada data PER terjadi
penurunan nilai PER pada tahun 2006 senilai 16,98 menjadi 11,98 pada tahun 2007, tapi
harga saham justru mengalami peningkatan dari 16.096 pada tahun 2006 menjadi 17.314
pada tahun 2007. Keadaan ini bertolak belakan dengan teori. Dengan berdasarkan data
tersebut maka, 1) EPS mengalami kenaikan namun harga saham mengalami penurunan,
2) PER mengalami penurunan namun harga saham mengalami kenaikan.

Berdasarkan fenomena yang diuraikan di atas dan pentingnya informasi
mengenai kinerja keuangan perusahaan dan informasi relevan lainnya untuk menilai
harga saham secara akurat, maka penulis melakukan penelitian yang diberi judul
"PENGARUH EARNING PER SHARE (EPS), RETURN ON ASSETS (ROA)
DAN PRICE EARNfNG RATIO (PER) TERHADAP HARGA SAHAM

PERUSAHAAN PADA SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN DI BEI”.



1.2 Perumusan Masalah

Dari latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka penelitian ini
akan memfokuskan pengamatan terhadap rasio keuangan perusahaan, sehingga dapat
dirumuskan permasalahan sebagai berikut : Sejauh mana rasio profitabilitas (EPS dan
ROA) dan rasio pasar (PER) berpengaruh terhadap perubahan harga saham pada sektor

Industri makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.

1.3 Tujuan Penelitian
Dari latar belakang yang telah diuraikan diatas, dapat dirumuskan beberapa
permasalahan sebagai berikut :

1. Apakah Earning per Share (EPS), Return on Assets (ROA) dan Price Earning
Ratio (PER) berpengaruh secara simultan (bersama-sama) dan parsial
(individual) terhadap harga saham perusahaan pada sektor Industri makanan dan
minuman

2. Apakah variabel tersebut cukup mempengaruhi harga saham pada sektor Industri
makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia pada periode Tahun 2006

sampai Tahun 2009.

1.4 Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut :
1. Bagi Perusahaan
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar pertimbangan serta
masukan bagi perusahaan dalam rangka pengambilan keputusan ataupun

penetapan kebijakan dalam perusahaan di bidang keuangan.



2. Bagi Peneliti

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, baik dari teoritis maupun
konseptual mengenai pemahaman pasar modal, khususnya untuk mengetahui
secara empiris pengaruh rasio-rasio keuangan, seperti : Earning per Share (EPS),
Return on Assets (ROA) dan Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham.

3. Bagi Peneliti lain
Dapat dijadikan sebagai bahan pembanding untuk penelitian selanjutnya yang

berkaitan dengan pembahasan dalam penelitian ini.
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