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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh working
capital turnover, current ratio dan debt to equity ratio terhadap profitabilitas ( return
on investment) baik secara parsial maupun secara simultan pada sektor pertambangan
di Bursa Efek Indonesia.

Pengujian statistik dilakukan dengan menggunakan pendekatan analisis
regresi berganda dengan tingkat signifikansi 5% dimana kesimpulan pengujian
diambil berdasarkan hasil Uji F test (simultan) dan t test (parsial).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel working
capital turnover, current ratio, dan debt to equity ratio tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap profitabilitas karena nilai F signifikan > 5%. Hal ini ditunjukkan
dari nilai korelasi sebesar 21,6 % dan nilai R square sebesar 4,7% yang artinya
variabel independen (working capital turnover, current ratio dan debt to equity ratio)
mampu mempengaruhi perubahan profitabilitas sebesar 4,7%, sisanya 95,3%
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan dalam penelitian ini.
Sedangkan secara parsial hanya current ratio yang berpengaruh secara signifikan
terhadap profitabilitas.

Kata Kunci : working capital turnover, current ratio, debt to equity ratio dan return
on investment
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ABSTRACT

This research is to know how significant the influence of working capital
turnover, current ratio, and debt to equity ratio toward profitability (return on
investmen indicators) parcially or simultansly to mining sectors in Indonesia

Stock Exchange. The statistic test is done by a multiple regression analysis
approachment with 5% of significancy level where the conclusion of test taken
according to the result of F test (simultan) and t test (parcial)

The research shows the variabel of working capital turnover,current ratio and
debt to equity ratio dosen’t influence toward the significancy of profitability
simultanly since the significancy of F value > 5%. This shows from correlation value
about 21,6% and R square value 4,7%. It means the independent variabel (working
capital turnover, current ratio, and debt to equity ratio) can influence the change of
profitability for 4,7%, the rest is 95,3% influenced by antoher variabel which not
involved in this research. Meanwhile, partially only current ratio that is influence to
the profitability significantly.

Keyword : working capital turnover, current ratio, debt to equity ratio, and return on

investment
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BABlﬁéf’

PENDAHUL‘UAN

\

1.1 Latar Belakang

Salah satu potensi kekayaan alam yang dimiliki Indonesia adalah cadangan
logam dan mineral yang cukup menjanjikan. Sektor pertambangan merupakan salah
satu sektor usaha yang memiliki karakteristik usaha yang padat modal, padat
teknologi, beresiko tinggi, tidak dapat diperbaruhi dan memiliki dampak negatif yang
dapat menurunkan kualitas lingkungan sekitar.

Sektor pertambangan saat ini tetap menjadi salah satu sektor utama yang
menggerakan roda perekonomian Indonesia. Dengan produksi timah terbesar ke dua
di dunia, tembaga terbesar ke empat, nikel terbesar ke lima, emas terbesar ke tujuh
dan produksi batu bara terbesar ke delapan di dunia, Indonesia merupakan salah satu
negara penting dalam bidang pertambangan. Indikasi ini terlihat dari kontribusi
penerimaan negara yang setiap tahunnya meningkat. Keberadaan industri
pertambangan telah menjadi penggerak utama pembangunan dan memberikan
kontribusi bagi perekonomian nasional karena empat persen dari Produk Domsetik
Bruto (PDB) Indonesia disumbang dari sektor tersebut ( Price Water House Coopers,
2006).

Kinerja positif yang diberikan oleh sektor pertambangan dapat dilihat dari
peningkatan penjualan dan laba bersih yang dihasilkan perusahaan selama periode

2006-2010. Peningkatan kinerja perusahaan yang bergerak disektor pertambangan

dapat disajikan pada Grafik 1.1 di bawah ini :




Grafik 1.1
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Sumber : Diolah dari ikhtisar keuangan dan laporan keuangan sektor pertambangan (www.bei.co.id)

Berdasarkan Grafik 1.1 di atas dapat dilihat bahwa sektor pertambangan
mengalémi peningkatan penjualan dan penurunan laba bersih dari tahun 2006-2010.
Peningkatan penjualan yang paling tinggi ditunjukkan pada tahun 2009 yaitu sebesar
60,06 % yang diikuti oleh peningkatan laba bersih sebesar 96,73 % . Peningkatan
penjualan tahun 2010 yaitu sebesar 34,62 % pada sektor pertambangan tidak disertai
dengan peningkatan laba bersih yang dihasilkan perusahaan. Sektor pertambangan

mengalami penurunan laba bersih sebesar -84,55%.

Penjualan meningkat, maka diharapkan profit juga meningkat. Perolehan
penjualan berpengaruh terhadap laba yang diperoleh perusahaan, besar kecilnya

penjualan akan mempengaruhi laba. Keberhasilan sebuah perusahaan pada umumnya
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dilihat dari kemampuannya dalam memperoleh laba, dengan laba yang diperoleh
perusahaan dapat meningkatkan jumlah aktiva dan modal serta dapat memperluas
bidang usahanya (Munawir, 2010). Untuk mencapai tujuannya tersebut perusahaan
mengandalkan kegiatannya tersebut dalam bentuk penjualan, semakin besar volume
penjualan maka semakin besar juga laba yang akan diperoleh perusahaan (Moh.

Kurdi, 2000).

Faktor yang perlu diperhatikan oleh sektor pertambangan dalam menciptakan
pendapatan dan meningkatan laba adalah modal kerja. Modal kerja dibutuhkan setiap
perusahaan untuk membelanjai operasinya, dimana uang atau dana yang dikeluarkan
tersebut diharapkan dapat kembali lagi masuk dalam perusahaan dalam waktu
singkat melalui hasil penjualan produksinya (Riyanto, 1997). Keefektifan modal
kerja dapat dinilai dengan menggunakan rasio perputaran modal kerja atau working
capital turnover. Rasio ini memperlihatkan hubungan antara modal kerja dengan
penjualan dan menunjukkan banyaknya penjualan yang dapat diperoleh perusahaan
untuk tiap rupiah modal kerja (Munawir, 2004). Perputaran modal kerja yang cepat
menunjukkan modal kerja yang digunakan perusahaan semakin produktif dalam
menghasilkan laba sehingga dapat meningkatkan profitabilitas perusahaan. Modal
kerja adalah salah satu sumber dana dalam perusahaan yang harus diperhatikan
dalam menciptakan pendapatan dan meningkatkan laba. Manajemen atau
pengelolaan modal kerja merupakan hal yang sangat penting agar kelangsungan

usaha sebuah perusahaan dapat dipertahankan (Hanafi, 2005).

Menurut Indiriyo & Basri (2002) menyatakan bahwa modal kerja yang
berlebihan dapat mengurangi risiko, tetapi juga mengurangi laba atau hasil. Pendapat
ini didasarkan pada pengertian bahwa kelebihan modal kerja memerlukan biaya

untuk menyimpan/ perawatan. Dengan demikian akan menurunkan laba/hasil.
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Apabila ditinjau dari tingkat perputaran modal kerja ( working capital

turnover) pada sektor pertambangan dapat digambarkan pada Grafik 1.2 dibawah ini

Grafik 1.2
Kinerja Sektor Pertambangan
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Sumber : Diolah dari laporan kcuangan dan ikhtisar keuangan sektor pertambangan (www.bei.co.id)

Dari grafik 1.2 di atas dapat dilihat bahwa tingkat perputaran modal kerja
(working capital turnover) di tahun 2010 mengalami peningkatan sebesar 84,96 kali
perputaran modal kerja. Pada tahun 2008 sebesar 3,84 kali perputaran modal kerja
tetapi sempat mengalami penurunan di tahun 2009 sebesar -0,30 kali perputaran
modal kerja sebelum mengalami peningkatan lagi yang tinggi di tahun 2010. Dari
data di atas dapat dilihat bahwa tingkat perputaran modal kerja (working capital

turnover) yang tinggi ditahun 2010 tidak selalu diikuti dengan peningkatan

profitabilitas di tahun 2010.
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Berdasarkan data dan fenomena yang terdapat di atas, penulis tertarik untuk
meneliti yang mempengaruhi tingkat profitabilitas terutama yang berasal dari dalam
perusahaan sendiri. Sehingga penulis mengangkat judul : “ Pengaruh Kinerja
Keuangan Terhadap Profitabilitas Sektor Pertambangan di Bursa Efek

Indonesia ¢

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya, maka
rumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah Seberapa besar
pengaruh kinerja keuangan yang meliﬁuti working capital turnover, current ratio,
debt to equity ratio terhadap profitabilitas pada sektor pertambangan di Bursa Efek

Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka tujuan
dari penelitian ini adalah untuk :
- Tujuan Umum: Mengetahui seberapa besar pengaruh pengaruh kinerja
keuangan yang meliputi working capital turnover, current ratio, debt to

equity ratio terhadap profitabilitas pada sektor pertambangan di Bursa Efek

Indonesia
- Tujuan Khusus :
1. Untuk mengetahui pengaruh working capital turnover terhadap
profitabilitas?
2. Untuk mengetahui pengaruh current ratio terhadap profitabilitas ?

3. Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap profitabilitas ?
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1.4 Manfaat Penelitian

8

Akademis

Bagi Peneliti

Diharapkan dapat menambah wawasan keilmuan dalam melakukan penelitian
di bidang manajemen keuangan khususnya yang berkaitan dengan analisi
rasio keuangan.

Bagi Peneliti Lain

Penelitian ini dapat dijadikan perbandingan dan tambahan referensi yang
dapat digunakan sebagai bahan acuan bagi peneliti selanjutnya dengan
peneliti yang sama.

Praktisi

Bagi Perusahaan

Diharapkan peneliti ini dapat memberikan informasi kepada pihak
manajemen mengenai kinerja keuangan pada sektor pertanian berdasarkan
rasio keuangan sebagai bahan pertimbangan dalam mengelola modal saham
yang ditanamkan investor pada perusahaan.

Bagi Calon Investor dan Investor

Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan pertimbangan bagi
investor dan calon investor sebelum melakukan keputusan investasi saham

serta untuk menunjang evaluasi terhadap kinerja perusahaan tempat investor

menanamkan investasi.
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