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ABSTRAKSI

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisa pengaruh suku bunga
deposito terhadap Jumlah Uang Beredar M, di Indonesia periode 1993-2007. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu data suku bunga
deposito yang berjangka waktu 12 bulan dan Jumlah Uang Beredar M,. Untuk
meneliti riset ini digunakan tehnik analisis kuantitatif. Teknik analisis kuantitatif
menggunakan regresi sederhana dengan metode ARMA.

Hasil dari penelitian ini menunjukan pengaruh suku bunga adalah negatif
terhadap Jumlah Uang Beredar M,, dimana peningkatan suku bunga menyebabkan
penurunan M, dan peningkatan investasi akan meyebabkan peningkatan terhadap
M, juga.

Kata Kunci: Suku Bunga, Jumlah Uang Beredar M,
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ABSTRACT

ThePurpose of this research is to analyze the influence interest rate and to
Money Supply M, in Indonesia period 1993-2007. Data are used in this research
is secondary data, they are data interest rate duration for 12 month, andMoney
Supply M,. To analyze this reaserch is used the quantitative technic analyze. The
quantitative technic analyze using simple regression by ARMA method.

The result of this research show the effect interest rate is negative to Money
Supply M,, where the increasing interest rate cause the decreasing to Money
Supply and the increasing cause the increasing Money Supply too.

Key words: Interest Rate, Money Supply M,
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BAB 1
PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang sedang berkembang. Sebagai negara yang
sedang berkembang, kebutuhan akan dana kadangkala sering menjadi kendala
dalam kegiatan perekonomian. Tidak tersedianya dana untuk membiayai
pembangunan akan menyebabkan berbagai masalah. Bukan hanya dalam bidang
perekonomian, namun permasalahan sosial, kesejahteraan, hukum, dan lain
sebagainya akan muncul. Untuk memenuhi kekurangan dana tersebut, maka
pemerintah bekerja sama dengan Bank Indonesia membuat sebuah rekening di
bank sentral. Pembiayaan kredit oleh bank sentral ini bertujuan untuk membiayai
defisit APBN pemerintah. Pencetakan uang baru oleh bank sentral menyebabkan
bertambahnya base money (uang inti), dan pada akhirnya akan menambah jumlah
uang beredar (Roswita, 1995:97).

Menurut teori penawaran uang setelah Keynes terdapat tiga pelaku di dalam
pasar uang yang mempengaruhi penawaran uang yaitu otoritas moneter, lembaga
keuangan dan masyarakat (Roswita, 1995:97). Perilaku depositor dan bank adalah
penting dalam penawaran uang. Keputusan depositor untuk menahan uang
berlawanan dengan permintaan atau waktu deposit yang umumnya dipengaruhi
oleh harapan balik modal relatif asset ini. Harapan depositor bahwa bank dalam
keadaan bermasalah akan membuat depositor menarik tabungannya yang
selanjutnya akan membuat bank mengalami kemacetan. Harapan bankir pada

aliran deposit membuat situasi menjadi lebih buruk karena mereka bergerak




lambat untuk melikuidasi dan terjadinya peningkatan penghasilan yang berlebihan
sehingga bank makin parah.

Bulan Oktober 1988 pemerintah mengeluarkan kebijakan yang dikenal
dengan Pakto 88. Kebijakan ini dilakukan untuk mengatasi masalah dalam
berkurangnya pemberian kredit yang menyebabkan kegiatan perekonomian
menurun pada saat itu. Selanjutnya, Pakto 88 telah berhasil meningkatkan
perkembangan sektor keuangan, hal ini terlihat dari meningkatnya jumlah uang
beredar (M,) yang terdiri dari uang kartal dan uang giral sebesar 86,7 persen
(Bank Indonesia, 1997:76). Peningkatan yang terjadi pada M, telah menunjukkan
bahwa Pakto 88 telah berhasil meningkatkan perkembangan sektor keuangan,
namun keberhasilan tersebut bukannya tidak membawa masalah. Masalah yang
timbul akibat maraknya bisnis keuangan (perbankan) adalah membengkaknya
kredit macet dan keadaan ekonomi yang memanas yang ditandai dengan tingginya
tingkat inflasi serta semakin membengkaknya defisit transaksi berjalan dalam
neraca pembayaran.

Indonesia menggunakan dua definisi uang beredar yaitu uang dalam arti
sempit (narrow money) atau M; dan uang dalam arti luas (broad money) atau M,.
M, adalah uang beredar yaitu uang kartal dan uang giral atau currency ditambah
demand deposit (simpanan yang penarikannya dapat menggunakan cek/bilyet
giro), sedangkan uang dalam arti luas M, adalah M, ditambah uang kuasi yang
berada pada bank-bank dalam bentuk rupiah, tidak termasuk mata uang asing.

Perkembangan jumlah uang beredar lebih jauh akan meningkatkan
kemampuan daya beli masyarakat. Jika hal ini terus berlanjut tanpa kontrol yang

Jelas, dengan tidak diiringi dengan pertambahan produksi barang secara




proporsional akan memacu meningkatkan laju inflasi. Peningkatan daya beli

masyarakat tidak dapat dipenuhi oleh kapasitas produksi yang ada sehingga

teerjadi kelebihan permintaan (ekses demand) yang bertendensi meningkatkan

harga yang pada gilirannya akan memacu laju inflasi.Terdapat beberapa faktor

yang akan mempengaruhi pertambahan jumlah uang beredar antara lain

(Insukindro, 1995: 30), yaitu:

1.

Net Foreign Assets (NFA) adalah selisih antara seluruh tagihan lancar
kepada bukan penduduk atau seluruh aliran modal yang masuk ke dalam
negeri dengan hutang lancar terhadap bukan penduduk atau aliran modal
ke luar negeri.

Tagihan bersih kepada pemerintah pusat (KG) adalah selisih antara tagihan
terhadap otoritas fiskal atau pemerintah pusat dengan kewajiban terhadap
pemerintah pusat. Tagihan kepada pemerintah pusat muncul antara lain
karena adanya uang muka atau kredit yang diberikan oleh Bank Indonesia
atau bank-bank pemerintah guna membiayai kegiatan pemerintah. Di sisi
lain rekening pemerintah muncul karena adanya penerimaan rutin atau
penerimaan pembangunan pemerintah yang dikelola oleh Bank Indonesia

atau bank-bank yang ditunjuk.

. Tagihan pada lembaga dan perusahaan pemerintah adalah selisih antara

tagihan terhadap lembaga dan perusahaan pemerintah dengan kewajiban
terhadap lembaga dan perusahaan pemerintah tersebut.

Tagihan pada perusahaan swasta dan perorangan (KP) tercermin dari kredit
atau pinjaman (kredit langsung dan kredit likuiditas) yang diberikan oleh

Bank Indonesia pada sektor tersebut.



Tingkat suku bunga bank sangat menentukan penambahan Jumlah Uang
Beredar (JUB) di Indonesia. Hal ini dapat dilihat ketika Indonesia mengalami
krisis moneter pada tahun 1997-1998. Krisis moneter tersebut mengakibatkan
peningkatan Jumlah Uang Beredar (JUB) M; maupun M; di Indonesia masing-
masing sebesar 22,24% dan 23,32% (Bank Indonesia, 1998:47). Peningkatan ini
terjadi setelah pencabutan izin usaha 16 bank pada awal bulan November 1997.
Kenaikan uang kuasi pada tahun 1998 terutama disebabkan oleh kecendrungan
deposan untuk menanamkan kembali bunga simpanannya, sejalan dengan
tingginya suku bunga deposito dan dari aktiva luar negeri bersih (Bank Indonesia,
1998:51).

Tahun 2000 laju pertumbuhan Jumlah Uang Beredar (JUB) terus mengalami
peningkatan. Peningkatan yang terjadi pada tahun 2000 dikarenakan masih
tingginya ketidakpastian kondisi sosial politik sehingga meningkatkan permintaan
uang oleh masyarakat yang didorong oleh motif berjaga-jaga. Masyarakat merasa
aman memegang sendiri uangnya daripada disimpan di bank. Selain itu, kebijakan
pemerintah di bidang harga-harga barang juga ikut andil dalam peredaran uang di
Indonesia.

Peningkatan Jumlah Uang Beredar (JUB) selama tahun 2000-2007
mengakibatkan peningkatan terhadap pertumbuhan JUB dalam arti luas M>).
Posisi M, yang terus mengalami peningkatan pada tahun 2000 disebabkan oleh
peningkatan ekspansi kredit dan aktiva luar negeri bersih. Posisi akhir
menunjukkan peningkatan aktiva luar negeri bersih sehingga totalnya menjadi
Rp210.7 triliun, sedangkan total aktiva dalam negeri bersih pada tahun 2000 yaitu

sebesar Rp536.3 triliun (Bank Indonesia, 2007).



Selain itu, permintaan uang dalam arti sempit juga meningkat tajam, yaitu
dari 19,6 persen pada tahun sebelumnya menjadi 54,9 persen pada tahun 1998.
Sementara itu tingkat suku bunga domestik meningkat tajam terutama tahun 1997
dan 1998. Peningkatan ini akibat dari kebijaksanaan moneter dalam rangka
meyerap kelebihan likuiditas di masyarakat guna menekan laju inflasi. Dari
fenomena diatas inilah yang menarik untuk diadakan penelitian mengenai

pengaruh tingkat bunga terhadap penawaran akan uang di Indonesia.

Berdasarkan pemikiran diatas, maka penulis tertarik menganalisis mengenai
Jumlah Uang Beredar dengan judul “Analisis Pengaruh Suku Bunga Deposito
Terhadap Jumlah Uang Beredar (JUB) di Indonesia Tahun 1993-2007”.

1.2. Rumusan Masalah

Permasalahan yang akan dibahas pada penelitian ini adalah “Bagaimana
Pengaruh Suku Bunga Deposito Terhadap Jumlah Uang Beredar (JUB) di

Indonesia Tahun 1993-2007?”

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan
penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Suku Bunga Deposito Terhadap

Jumlah Uang Beredar di Indonesia Tahun 1993-2007.



1.4. Manfaat Penelitian

1. Mengetahui lebih jauh pengaruh antara Suku Bunga Deposito Terhadap
Jumlah Uang Beredar di Indonesia tahun 1993-2007.

2. Menambah referensi pengetahuan yang didapat pada jenjang perguruan
tinggi dan mengaplikasikan ilmu yang telah didapat pada kondisi

sebenarnya di lapangan.
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