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ABSTRAK

Pengaruh Pembiayaan Mudharabah, Musyarakah dan ljarah Terhadap
Profitabilitas Bank Syariah di Indonesia

Oleh:
Nadhilla Putri; Dr. Hj. Sa’adah Yuliana, M.Si; Dr. Imam Asngari, M.Si

Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji sejauh mana Pengaruh Pembiayaan
Mudharabah, Musyarakah dan ljarah Terhadap Profitabilitas Bank Syariah di
Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder
yang berupa data bulanan dalam periode waktu Januari — Desember tahun 2017.
Model dalam penelitian ini diestimasi dengan alat analisis regresi linier berganda.
Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa pembiayaan mudharabah,
musyarakah dan ijarah berpengaruh positif dan signifikan terhadap profitabilitas
bank syariah. Namun secara parsial pembiayaan ijarah tidak berpengaruh
signifikan terhadap profitabilitas bank syariah. Nilai koefisien determinasi dalam
penelitian ini sebesar 0,847833 yang berarti bahwa variabel pembiayaan
mudharabah, musyarakah dan ijarah mempengaruhi profitabilitas bank syariah.

Kata Kunci: Profitabilitas, Pembiayaan Mudharabah, Pembiayaan Musyarakah,
Pembiayaan ljarah

Telah disetujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Ketua Anggota
Dr. Hj. Sa’adah Yuliana, M.Si Dr. Imam Asngari, M.Si
NIP. 196407271990032003 NIP.197306072002121002
Mengetahui,

Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
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ABSTRACT

Effect of Mudharabah, Musyarakah and ljarah Financing on the
Profitability of Islamic Banks in Indonesia

By:
Nadhilla Putri; Dr. Hj. Sa’adah Yuliana, M.Si; Dr. Imam Asngari, M.Si

This study aims to examine the extent to which the Influence of Mudharabah
Financing, Musyarakah and ljarah Against Profitability of Islamic Banks in
Indonesia. The data used in this study is secondary data in the form of monthly
data in the period January - December 2017. The model in this study is estimated
by multiple linier regression analysis tool. The results of this study indicate that
mudharabah, musyarakah and ijarah financing have a positive and significant
effect on the profitability of Islamic banks. But partially ijarah financing has no
significant effect on the profitability of sharia banks. The value of determination
coefficient in this study amounted to 0,847833 which means that the variables
mudharabah financing, musyarakah and ijarah affect the profitability of sharia
banks.

Keyword: Profitability, Mudharabah Financing, Musyarakah Financing, ljarah

Financing
First Advisor, Member,
‘é—:- ﬁ’——;’:
Dr. Hj. Sa’adah Yuliana, M.Si Dr. Imam Asngari, M.Si
NIP. 196407271990032003 NIP. 197306072002121002
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara dengan beragam suku bangsa, ras, bahasa dan
agama. Mayoritas penduduk Indonesia yang memeluk agama Islam, menjadikan
Indonesia sebagai negara yang memiliki penduduk muslim terbanyak didunia. Hal
ini dapat menjadi peluang yang sangat baik bagi bank syariah untuk
mengembangkan produk-produk inovatif yang berbasis syariat Islam.

Bank syariah adalah bank yang menjalankan kegiatan usahanya
berdasarkan prinsip syariah (Ikit, 2015). Empat dasar dalam kegiatan perbankan
syariah, yaitu meliputi penyimpanan, pembiayaan, jual beli, dan sewa yang
kemudian dikembangkan dan disesuaikan dengan keadaan dengan tidak
meninggalkan prinsip-prinsip syariah dalam Islam.

Bank syariah terdiri atas bank umum syariah dan bank pembiayaan rakyat
syariah. Bank Umum Syariah (BUS) merupakan bank yang dalam kegiatannya
memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran, sedangkan Bank Pembiayaan
Rakyat Syariah (BPRS) adalah bank yang dalam kegiatannya tidak memberikan
jasa lalu lintas pembayaran.

Bank syariah berfungsi sebagai badan usaha yang bertugas untuk menghimpun

dana, menyalurkan dana, menyediakan jasa keuangan atau non keuangan. Bank syariah
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juga berfungsi sebagai badan sosial, bertugas untuk penghimpunan dan penyaluran zakat
serta menyalurkan dana kebajikan (Yumanita dan Ascarya, 2005: 13).

Bank syariah memiliki produk penghimpunan dana, produk penyaluran dana
dan produk pelayanan jasa. Produk penghimpunan dana (funding) berupa giro syariah
(giro wadiah dan giro mudharabah), tabungan syariah (tabungan wadiah dan tabungan
mudharabah) dan deposito syariah. Produk penyaluran dana (financing) mempunyai
lima jenis yaitu produk pembiayaan berdasarkan prinsip jual-beli (pembiayaan
mudharabah, salam dan istishna’), produk pembiayaan berdasarkan prinsip sewa-
menyewa (pembiayaan ijarah dan ijarah muntahia bittamlik), produk pembiayaan
berdasarkan prinsip bagi hasil (pembiayaan mudharabah dan musyarakah), produk
pembiayaan berdasarkan pinjam meminjam yang bersifat sosial (gardh) dan produk
pelayanan jasa (fee based income product) antara lain meliputi wakalah, kafalah, sharf,
hiwalah dan rahn (Ascarya, 2007).

Salah satu indikator yang dapat digunakan untuk mengukur kinerja suatu bank
ialah dengan melihat profitabilitasnya (Hag, 2015: 1). Profitabilitas merupakan salah
satu alat analisis keuangan yang digunakan untuk menilai kinerja manajemen dalam
menghasilkan laba atau keuntungan dari operasi usaha suatu bank. Profitabilitas yang
tinggi dapat menunjukkan kinerja keuangan bank yang baik dan sebaliknya jika
profitabilitas yang dicapai rendah, mengindikasi kurang maksimalnya kinerja keuangan
manajemen bank dalam menghasilkan laba.

Jika profitabilitas yang rendah terus dibiarkan maka akan berdampak pada
rendahnya citra bank dimata masyarakat yang mengakibatkan kepercayaan masyarakat

menjadi menurun. Dengan menurunnya kepercayaan masyarakat terhadap bank maka
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dapat menyebabkan proses penghimpunan dana menjadi bermasalah. Upaya
peningkatan profitabilitas juga harus disertai dengan upaya peningkatan kualitas
penyaluran aktiva produktif (Aisyah et. al., 2016: 3).

Tingkat profitabilitas bank syariah tidak terlepas dari kegiatan operasionalnya
yakni menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan berupa giro, tabungan
dan deposito baik dengan menggunakan prinsip wadiah ataupun mudharabah. Bank
syariah akan menyalurkan kembali dana tersebut kepada masyarakat melalui
pembiayaan. Pembiayaan tersebut merupakan bentuk penyaluran dana yang dilakukan
bank syariah dengan menggunakan prinsip jual beli, bagi hasil, prinsip ujroh dan akad
pelengkap. Ada empat pola prinsip pembiayaan yang dimiliki bank syariah, terdapat dua
prinsip utama yang dilakukan bank syariah didalam penyaluran pembiayaan yakni
prinsip jual beli dan bagi hasil. Murabahah, salam dan istishna merupakan tiga jenis
akad dalam prinsip jual beli. Sedangkan mudharabah dan musyarakah adalah akad yang
digunakan pada prinsip bagi hasil (Karim, 2014: 102-103).

Pembiayaan mudharabah adalah akad kerjasama usaha antara dua pihak,
dimana pihak pertama sebagai pemilik modal (shahibul maal) yang menyediakan
selurun (100 persen) modal, sedangkan pihak lainnya hanya menjadi pengelola
(mudharib) (Nofinawati, 2014: 219).

Keuntungan usaha dari akad mudharabah dibagi menurut kesepakatan yang
dituangkan dalam kontrak, dan biasanya dalam bentuk nisbah (presentase). Jika usaha
yang dijalankan mengalami kerugian, maka kerugian itu ditanggung oleh pemilik modal
(shahibul maal) sepanjang kerugian itu bukan kelalaian pengelola (mudharib).

Seandainya kerugian tersebut diakibatkan karena kecurangan atau kelalaian pengelola
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(mudharib), pengelola harus bertanggung jawab atas kerugian tersebut (Pramuka, dkk,
2014).

Pembiayaan musyarakah adalah akad kerjasama usaha antara dua pihak atau
lebih untuk satu usaha tertentu, masing-masing pihak memberikan kontribusi dana,
keahlian atau manajerial dengan kesepakatan keuntungan dalam kontrak dan kerugian
dibagi bersama sesuai dengan porsi modal yang disertakan (Dahlan, 2012: 169).

Pembiayaan ijarah adalah akad pemindahan hak guna atas barang atau jasa
melalui upah sewa, tanpa diikuti dengan pemindahan kepemilikan atas barang itu
sendiri. Dalam praktiknya kegiatan ini dilakukan oleh perusahaan leasing, baik untuk
kegiatan operating lease maupun financial lease. Semakin tinggi nilai aset yang
diperoleh untuk ijarah, maka akan menghasilkan pendapatan yang tinggi sehingga
mempengaruhi laba yang akan meningkatkan juga (Kasmir, 2013: 172).

Tabel 1.1 Penyaluran Pembiayaan Mudharabah, Musyarakah dan ljarah Bank

Syariah Periode Januari — Desember 2017 di Indonesia
(dalam Jutaan Rupiah)

Pembiayaan
Bank
Mudharabah Musyarakah ljarah
Bank BN Syariah 13,406,018 41,205,379 4,742,399
Bank ~ Mandiri 39,874,885 176,726,823 15,138,707
Syariah
Bank  Muamalat 10,241,030 241,594,976 2.938.331

Indonesia

Sumber : Laporan Keuangan Bank Syariah, 2017
Berdasarkan Tabel 1.1, menunjukkan bahwa pembiayaan mudharabah di Bank Mandiri

Syariah memiliki komposisi yang paling besar dibanding Bank BNI Syariah, dan Bank
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Muamalat memiliki komposisi yang paling sedikit. Pembiayaan musyarakah pada Bank
Muamalat memiliki komposisi yang paling besar dibandingkan dengan Bank BNI

Syariah dan Bank Mandiri Syariah.

Menurut Nurbaity (2017), saat terjadinya pembiayaan bermasalah bank syariah
akan lebih berhati-hati (selektif) dalam menyalurkan dananya dan juga mengingat bank
harus melakukan recovery dana atas dana yang tidak kembali dari pembiayaan yang
gagal dikembalikan. Tingkat bagi hasil yang tinggi juga menunjukkan bank syariah
berhasil dalam mengelola dananya. Besarnya proporsi bagi hasil sesuai dengan
kesepakatan yang telah disepakati kedua pihak tersebut di awal akad. Besar kecilnya
DPK (Dana Pihak Ketiga) yang dihimpun bank syariah merupakan ukuran dalam
menilai tingkat kepercayaan masyarakat terhadap bank syariah, karena besarnya DPK
menunjukkan bahwa bank syariah mampu mengelola dana yang dititipkan dengan baik
dan dari dana tersebut dapat menghasilkan keuntungan yang besar.

Pembiayaan ijarah pada Bank Mandiri Syariah memiliki total pembiayaan yang
paling besar dari Bank BNI Syariah dan Bank Muamalat. Dapat dikatakan bahwa,
pembiayaan ijarah juga mampu sebagai pendorong bagi sektor usaha karena dengan
pembiayaan ijarah nasabah bisa memulai kegiatan usahanya, tanpa perlu memiliki
barang untuk modal terlebih dahulu, melainkan dapat melakukan penyewaan kepada
lembaga keuangan syariah, sehingga pengusaha tidak dibebankan dengan kewajiban
menyerahkan jaminan (Santoso dan Anik, 2015: 107).

Pada pembiayaan ijarah, keuntungan yang dihasilkan didapat dari pembayaran
upah atau sewa dari nasabah kepada bank syariah. Keuntungan tersebut digunakan

untuk mengembalikan modal yang dialokasikan untuk pembiayaan nasabah. Tingkat
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pengembalian modal tersebut dapat mengukur tingkat profitabilitas suatu bank syariah
dengan cara membandingkan keuntungan atau laba dan modal yang dimiliki oleh bank
syariah.

Pembiayaan mudharabah, musyarakah dan ijarah merupakan salah satu bentuk
pengalokasian dana yang dapat menghasilkan keuntungan di bank syariah. Pada
pembiayaan mudharabah dan musyarakah, keuntungan yang didapat dihasilkan dari
perhitungan bagi hasilnya. Keuntungan tersebut akan dibagi antara pihak bank syariah
dan nasabah pengelolanya. Sedangkan, pada pembiayaan ijarah keuntungan didapat dari

pembayaran upah atau sewa yang dari nasabah kepada bank syariah.

1.2 Rumusan masalah
Bagaimana Pengaruh Pembiayaan Mudharabah, Musyarakah dan ljarah terhadap

Profitabilitas Bank Syariah di Indonesia ?

13 Ruang Lingkup Penelitian

Penelitian ini difokuskan untuk melihat pengaruh pembiayaan terhadap
profitabilitas bank syariah di Indonesia. Penelitian dilakukan pada bank syariah
untuk meneliti pengaruh antara dua variabel yaitu variabel terikat (dependen) dan
variabel bebas (independen). Variabel terikat (dependen) yang digunakan dalam
penelitian ini adalah profitabilitas, dan variabel bebas (independen) yaitu
pembiayaan mudharabah, musyarakah dan ijarah. Objek penelitian ini adalah

bank syariah yang ada di Indonesia.
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14  Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pembiayaan mudharabah,

musyarakah dan ijarah terhadap profitabilitas bank syariah di Indonesia.

15 Manfaat Penelitian
151 Manfaat Akademis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah informasi dan memperkaya bahan kajian

bagi peneliti selanjutnya.

152 Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai tambahan informasi
kepada pembaca dan masyarakat mengenai pembiayaan dan profitabilitas bank syariah

di Indonesia.
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