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ABSTRAK

Analisis Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Likuiditas 

Bank Syariah di Indonesia

Oleh:

Firmansyariandi

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Size of the Firm, Net 
Working Capital (NWC), Return on Equity (ROE), Capital Adequacy Ratio 
(CAR), Return on Asset (ROA) dan Non Performing Financing (NPF) terhadap 
Likuiditas Bank Syariah di Indonesia {Financing to Deposit Ratio - FDR). 
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh Bank Syariah di Indonesia yang 
berjumlah sebelas Bank Umum Syariah. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 
empat Bank Umum Syariah yang diperoleh dengan menggunakan metode 
purposive sampling. Data yang digunakan adalah periode triwulan 2009-2012. 
Metode analisis data yang digunakan adalah Regresi Linier Berganda. Hasil 
menunjukkan bahwa secara parsial Capital Adequacy Ratio (CAR) signifikan 
terhadap Likuiditas Bank Syariah (FDR). Size of the Firm, Net Working Capital 
(NWC), Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA) dan Non Performing 
Financing (NPF) tidak signifikan terhadap Likuiditas Bank Syariah (FDR). Secara 
simultan, Size of the Firm, Net Working Capital (NWC), Return on Equity (ROE), 
Capital Adequacy Ratio (CAR), Return on Asset (ROA) dan Non Performing 
Financing (NPF) signifikan terhadap Liquiditas Bank Syariah {Financing to 
Deposit Ratio - FDR).

Kata Kunci: FDR, Size of the Firm, NWC, ROE, CAR, ROA, dan NPF
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ABSTRACT

Analysis of Factors Affecting the Liquidity of Islamic Banks in Indonesia

By:

Firmansyariandi

This research aims to analyze the effect of Size of the Firm, Net Working Capital (NWC), 
Retum on Equity (ROE), Capital Adequacy Ratio (CAR), Retum on Asset (ROA) and 
Non Performing Financing (NPF) to Islamic Bank Liquidity (Financing to Deposit Ratio 
- FDR). The population in this research is all Islamic Bank listed in Indonesia Central 
Bank. The Sample is four Islamic Bank in wich using purposive sampling methods. 
Financial data were collected frora quarterly 2009-2012 periode. Multiple Regression 
methods for data analyzing was used. The results shown that Partially Capital Adequacy 
Ratio (CAR) significant to Islamic Bank Liquidity (FDR). Whereas Size of the Firm, Net 
Working Capital (NWC), Retum on Equity (ROE), Retum on Asset (ROA) and Non 
Performing Finance (NPF) insignificant to Islamic Bank Liquidity (FDR). Simultanly 
Size of the Firm, Net Working Capital (NWC), Retum on Equity (ROE), Capital 
Adequacy Ratio (CAR), Retum on Asset (ROA) and Non Performing Financing (NPF) 
significant to Islamic Bank Liquidity {Financing to Deposit Ratio — FDR).

Kata Kunci: FDR, Size ofthe Firm, NWC, ROE, CAR, ROA, dan NPF
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Bank Syariah merupakan lembaga intermediasi - berperan menghimpun dana dari 

masyarakat dalam bentuk giro, tabungan dan deposito kemudian menyalurkannya 

dalam bentuk pembiayaan-pembiayaan, dalam hal ini bank memiliki potensi 

mengalami kelebihan dan kekurangan likuiditas, dalam instansi perbankan dikenal 

dengan istilah masalah likuiditas. Sehingga bank perlu mengelola keuangan 

dengan baik untuk menjaga tingkat likuiditas, hal ini untuk menjamin 

ketersediaan dana yang sewaktu-waktu dibutuhkan masyarakat. Maka dari itu 

bank perlu menjamin ketersediaan dana dengan menempatkan pada pos -pos

keuangan bank.

Menurut Karim (2011: 443), penghimpunan dana merupakan sisi liabilities, 

sedangkan penyaluran dana merupakan sisi assets dari suatu bank. Menurut 

Bidabad dan Allahyarifard (2008) : Kognisi aset dan struktur pos kewajiban 

jangka panjang dalam perbankan Islam membutuhkan aset dan kewajiban yang 

harus dipertimbangkan atas dasar Syariah Islam.

Syariah Islam sebagai pedoman untuk transakai ekonomi menjelaskan bahwa 

setiap transaksi boleh dilakukan kecuali ada dalil yang mengharamkannya. Hal 

utama dalam transaksi/muammalah adalah harus bebas dari unsur riba. Dalam 

surat Al-Baqarah ayat 275 Allah menjelaskan haramnya riba.

1
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“...Allah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba...( Al-Baqarah 275)

Sedangkan Firman Allah SWT dalam surat Al-Ma’idah ayat 1 menjelaskan:

... ^

tlhai orang-orang yang beriman, penuhilah akad-akad itu... *

QS . Al Baqarah ayat 283:

Aj j AIjLa) i^jLS ■ ■a ■

“ ...Maka jika sebagian kamu mempercayai sebagian yang lain, 
hendaklah yang dipercayai itu menunaikan amanatnya dan hendaklah 
ia bertagwa kepada Allah Tuhannya... ” (QS Al Baqarah: 283).

Ayat Alquran dan Hadist di atas menjelaskan untuk menghindari riba dalam

transaksi ekonomi, terkhusus dalam penelitian ini adalah dalam transaksi

perbankan baik dari pihak bank selaku pihak intermidiary, unit surplus yang 

menempatkan dana pada bank, maupun unit depisit diharuskan untuk selalu 

memperhatikan segala ketentuan syariah sehingga terhindar dari riba. Selain riba 

ayat Alquran dan Hadist di atas juga menjelaskan kepada kita bagaimana 

seharusnya melaksanakan segalah ketentuan kesepakatan transaksi sehingga tidak 

merugikan salah satu pihak. Kemudian akan tercipta sistem berkeadilan dan 

keseimbangan dalam sistem ekonomi.

2



Syariah Islam menjelaskan hutang (liabilitas) harus disegerakan dalam 

pembayarannya sehingga tidak menzalami orang yang berpiutang, hadits 

Rosulullah saw : "Barang siapa mengambil harta orang (berhutang) dan ia ingin 

membayarnya, niscaya Allah akan menunaikannya dan barang siapa berhutang 

dengan niat menghilangkannya (tidak membayar), niscaya Allah membuatnya 

binasa. " (HR. Al-Bukhari).

Menurut (Wahyudi et al., 2013:212), likuiditas bagi bank mencakup dual hal, 

yakni kemampuan bank Islam untuk segera memenuhi liabilitas yang jatuh tempo 

dan kemampuan bank Islam untuk mendapatkan dana baru dengan biaya yang 

relatif lebih murah. Liabilitas bank yang jatuh tempo adalah jumlah dana 

simpanan (giro, tabungan, dan deposito) yang akan ditarik kembali oleh nasabah. 

Sementara dana baru yang dimaksud adalah akses atau sumber pendanaan yang 

dapat diperoleh oleh bank Islam ketika bank Islam membutuhkan dana cepat, 

untuk mendanai aset atau untuk memenuhi liabilitas jangka pendek yang jatuh 

tempo. Sehingga menjadi penting bagi bank Syariah untuk menjaga tingkat 

likuiditas dalam operasionalnya.

Esensi manajemen likuiditas ketika adanya trade off antara likuiditas dan 

profitabilitas, sehingga ada mismatch antara kebutuhan dan penyediaan aset 

likuid. Kemudian adanya opportuniy cost yang disebabkan dana menganggur 

karena dana menganggur digunakan sebagai cadangan pada dana likuiditas, 

menjadikan bank harus membuat investasi setelah mempunyai likuiditas yang 

cukup. Bank tidak mempunyai kontrol terhadap sumber dana tetapi bank dapat 

mengontrol penggunaan dana terhimpun dengan mengatur prioritas likuiditas

3



bank dalam alokasi dana yang tersedia. Menurut Distinguin, et al., (2012), Ketika 

bank menciptakan tingkat likuiditasnya maka hal ini berpengaruh pada tindakan 

bank untuk tidak memperkuat permodalan bank - hal ini bisa terjadi pada kondisi 

bank saat mendanai dengan porsi yang lebih besar aset yang tidak likuid dengan 

liabilitas yang likuid.

Berdasarkan penelitian Bank Indonesia (2009) Krisis keuangan global yang 

dipicu oleh subprime mortgage tanpa diduga telah membawa resiko likuiditas 

menjadi isu terpenting dalam agenda para praktisi dan otoritas perbankan. Krisis 

keuangan yang berawal pada kuartal III tahun 2007 ini diprediksi menjadi salah 

satu dari krisis yang terparah dalam sejarah, dalam hal durasi, lingkup, dan 

dampak kerugian bagi lembaga keuangan, serta perekonomian global.

Menurut Rose (1999:347) Sebuah bank dianggap likuid jika sudah memiliki

akses secara langsung terhadap dana dengan biaya murah tepat pada waktu dana 

tersebut dibutuhkan. Kurangnya likuiditas yang memadai menjadi salah 

tanda bahwa bank dalam kesulitan keuangan yang serius. Masalah bank biasanya 

mulai kehilangan deposito, yang mengikis pasokan uang tunai dan memaksa 

institusi untuk mengurangi aset yang lebih cair.

Berikut disajikan data rasio keuangan Bank Syariah di Indonesia. 

Berdasarkan data pada tabel 1.1 diperoleh informasi bahwa pada periode triwulan 

penelitian ke empat bank didapat nilai rata-rata sebagaimana diperlihatkan tabel 

1.1 di bawah ini.

satu
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Tabel 1.1 Rata-rata Rasio Keuangan Bank Syariah di Indonesia 
Tahun 20G9 - 2uil (uaiam v»)

Indikator Variabel 2012201120102009
(%

87,55 92,95
23.636.779 30.350.036

75,22 
41,41 
12,61

88,09
16.358.115

70,16
27,36
14,44

101,73
11.413.428

73,74
23.89
12.90

FDR
ASET*
NWC
ROE
CAR
ROA

74,80
25,93
13,38

2,171,401,671,63
2,201311,461,36NPF

♦Dalam Jutaan Rupiah 
Sumber: Official Website, 2013

Berdasarkan tabel 1.1 di atas diketahui bahwa nilai rasio FDR mengalami

penurunan 13,64% pada tahun 2010, pada tahun 2011 penurunan sebesar 0,54%

dan peningkatan sebesar 5,37% pada tahun 2012. Untuk aset Bank Syariah

mengalami peningkatan yang signifikan dari tahun ke tahun, pada tahun 2010

mengalami peningkatan sebesar 43,32%, pada tahun 2011 peningakatan sebesar

44,50%, dan pada tahun 2012 peningkatan sebesar 28,40% dibandingkan tahun

2011.

Sama halnya dengan FDR, NWC mengalami penurunan dan peningkatan dari 

tahun ketahun, pada tahun 2010 penurunan sebesar 3,6%, pada tahun 2011 

mengalami peningkatan sebesar 4,64% dan pada tahun 2012 peningkatan sebesar 

0,42%. Rasio ROE mengalami peningkatan sebesar 3,47% pada tahun 2010 dan 

penurunan sebesar 1,43% pada tahun 2011, sedangkan peningkatan yang cukup 

signifikan terjadi pada tahun 2012 yakni sebesar 15,48%. Data penelitian CAR 

cenderung mengalami penurunan, terhitung hanya terjadi sekali peningkatan 

selama periode penelitian yakni pada tahun 2010, peningkatan tersebut sebesar
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1,54%, sedangkan untuk dua tahun berikutnya yakni 2011 dan 2012 mengalami

penurunan masing-masing 1,05% dan 0,77%.

Untuk ROA mengalami hal yang sama seperti rasio ROE yang berfluktuatif, 

dimana pada tahun 2010 mengalami peningaktan sebesar 0,04%, penurunan 

terjadi pada tahun 2011 yakni sebesar 1,44%, dan pada tahun 2012 kembali 

mengalami peningkatan sebesar 0,76%. Data NPF mengalami fluktuatif, 

peningkatan terjadi pada tahun 2010 peningkatan tersebut sebesar 0,1%, pada 

tahun 2011 mengalami penurunan NPF sebesar 0,14% dan peningkatan nilai NPF 

kembali terjadi pada tahun 2012 yakni sebesar 0,88%.

Berkaitan dengan manajemen likuiditas bank sudah banyak dilakukan 

penelitian baik pada Bank Umum Syariah maupun Bank Umum Konvensional. 

Penelitian yang pernah dilakukan Akhtar e t al, (2011) tentang manajemen resiko 

likuiditas antara bank syariah dan bank konvensional di Pakistan menghasilkan 

temuan bahwa size of the firm berhubungan positif tetapi tidak signifikan 

terhadap variabel likuiditas pada bank konvensional maupun bank syariah. 

Penelitian Ahmed et al., (2012) dan Iqbal (2012) memperoleh hasil bahwa bank’s 

size berhubungan positif dan signifikan terhadap likuiditas. Sedangkan dalam 

penelitan Bonner, et al., (2013) size of the firm berpengaruh terhadap likuiditas 

bank.

Menurut penelitian Akhtar et al., (2011) Networking Capital (NWC) 

miliki hubungan positif tetapi tidak signifikan terhadap likuiditas pada Model 

I (Bank Konvensional) dan Model II (Bank Syariah). Sedangkan berdasarkan 

penelitian yang dilakukan oleh Anam (2012) mendapatkan hasil bahwa NWC

me
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signifikan terhadap resiko likuiditas bank. Penelitian Akhtar e t al., (2011) 

menemukan bahwa ROE berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap 

likuiditas di Bank Konvensional namun signifikan di Bank Syariah. Untuk rasio 

ROE, pada penelitian Iqbal (2012) hasil menunjukkan bahwa ROE berhubungan 

positif dan signifikaan terhadap likuiditas bank.

Penelitian Akhtar et al., (2011) menemukan bahwa CAR memiliki 

hubungan positif signifikan terhadap likuiditas pada Bank Konvensional dan tidak 

signifikan pada Bank Syariah. Penelitian serupa dilakukan oleh Iqbal (2012) 

dengan temuan CAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap likuiditas pada 

Bank Konvensional dan Bank Syariah. Penelian Ahmed et al., (2011) 

menghasilkan temuan bahwa CAR memiliki hubungan positif dan signifikan 

terhadap likuiditas. Penelitian Nassiruddin (2005) dan Nandadipa (2010) 

mendapatkan hasil bahwa CAR berpengaruh signifikan terhadap likuiditas. 

Sedangkan pada penelitian Utari (2011) menunjukkan hasil bahwa CAR 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap likuiditas bank (LDR).

Penelitian Akhtar et al, (2011) menunjukkan bahwa Retur n on Aset (ROA) 

berpengaruh tetapi tidak signifikan pada model I (bank Konvensioanl) dan 

signifikan pada Model II (Bank Syariah). Sedangkan dalam penelitian Iqbal 

(2012) menyatakan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

likuiditas pada Bank Konvensional dan Bank Syariah. Hasil penelitian Prayudi 

menyatakan bahwa ROA berpengaruh negatif terhadap LDR. Sedangkan 

berdasarkan penelitian Utari (2011) didapat hasil bahwa ROA berpengaruh tidak 

signifikan terhadap LDR.
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Untuk penelitian NPF hasil menunjukkan masih terdapat kesenjangan 

penelitian. Berdasarkan penelitian Iqbal (2012) NPL berhubungan negatif dan 

signifikan terhadap likuiditas bank. Menurut Siswanti (2013) didapat bahwa NPF 

berpengaruh tidak signifikan terhadap FDR. Sedangkan berdasarkan penelitian N 

Q Irwan (2010), Nandadipa (2010) dan Nassiruddin (2005) menunjukkan hasil 

bahwa NPL berpengaruh terhadap LDR. Berdasarkan penelitian Utari (2011) NPL 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap LDR.

Berdasarkan empirical analysis, kondisi perbankan dalam manajemen aset 

dan liabilitas dengan berbagai dampak dan kemungkinan yang bisa terjadi - baik 

menguntungkan maupun merugikan operasional bank dari posisi likuiditas. Maka 

penelitian yang akan diambil berhubungan dengan manajemen likuiditas yaitu 

komponen-komponen yang dapat mempengaruhi tingkat likuiditas bank Syariah 

di Indonesia.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka permasalahan yang perlu 

dikaji untuk dilakukan penelitian adalah “Faktor-F aktor apakah yang 

Mempengaruhi Likuiditas Bank Syariah di Indonesia?”

1.3 Tujuan penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji dan menganalisis faktor- 

faktor yang mempengaruhi tingkat likuiditas Bank Syariah di Indonesia.
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1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah untuk 

memberikan kontribusi kepada pihak-pihak yang terkait, seperti .

1.4.1 Manfaat Teoritis

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memperkaya konsep atau teori 

mendukung perkembangan ilmu pengetahuan manajemen keuangan, 

khususnya yang berhubungan dengan analisis likuiditas pada perbankan di 

Indonesia, diantaranya commercial loan theory, size of the firm, net working 

Capital (NWC), return on equity (ROE), Capital adequacy ratio (CAR), return on 

asset (ROA), dan non performingfinancing (NPF).

1.4.2 Manfaat Praktis

yang

1. Bagi Perusahaan

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pemikiran

yang dapat digunakan oleh perusahaan perbankan syariah sebagai bahan

pertimbangan dalam melakukan analisis dalam rangka pengambilan

keputusan.

2. Bagi Nasabah

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi nasabah 

perbankan syariah dalam memanfaatkan fungsi bank syariah selaku pihak 

intermediary.

1.5 Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan skripsi ini penulis akan memberikan gambaran 

garis besar mengenai sistematika pembahasan. Adapun sistematika pembahasan

secara
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skripsi ini dijadikan dalam 5 bab pembahasan yang terdiri dari:

:PENDAHULUANBABI

Bab ini menguraikan tentang latar belakang masalah, perumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan sistematika

penulisan.

BAB II : TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan tentang teori-teori yang berhubungan dengan 

penelitian yaitu teori Commercial Loan Theory, variabel-variabel 

penelitian yang digunakan, yaitu pengertian Financing to Deposit 

Ratio (FDR), Size of the Firm, Net Working Capital (NWC),

Return on Equity (ROE), Capital Adequacy Ratio (CAR), Return

On Asset (ROA), dan Non Performing Financing (NPF).

BAB III : METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan 

penelitian, metode pengumpulan data, populasi dan sampel, definisi 

operasional dan pengukuran variabel, teknik analisis data, dan 

pengujian hipotesis.

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menguraikan tentang analisis data yang dijadikan sebagai 

bahan penelitian yaitu deskriptif variabel Financing to Deposit 

Ratio (FDR), Size of the Foirm, Net Working Capital (NWC), 

Return on Equity (ROE), Capital Adequacy Ratio (CAR), Return 

On Asset (ROA), dan Non Performing Financing (NPF). Analisis
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yang digunakan adalah analisis statistik deskriptif, uji asumsi

klasik (normalitas, uji multikoliniearitas, uji heteroskedastistisitas),

serta analisis inferensial (regresi linier berganda, pengujian 

hipotesis, koefisien determinasi (R2), simultan (uji F), parsial (uji 

t)) dari hasil soft ware yang digunakan dalam meneliti variabel-

variabel tersebut dan pembahasan masing-masing dengan

menggunakan dari perhitungan soft ware tersebut.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini menguraikan tentang kesimpulan, saran, dan keterbatasan 

penelitian yang diambil dari hasil analisis dan pembahasan.
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