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ABSTRAK

PENGARUH RASIO PROFITABILITAS TERHADAP HARGA SAHAM 
PADA PERUSAHAAN PERBANKAN DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
M. Rizki Alfajri

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh rasio profitabilitas yang diukur 
dengan Net Profit Margin (NPM), Retum On Asset (ROA) dan retum On equity 
terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia. 
Analisis data diuji dengan menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. 
Hasil penelitian secara simultan menunjukkan bahwa variabel ROA, ROE dan 
NPM berpengaruh signifikan dengan koefesien determinasi R square(R2) sebesar 
0,613. Hal ini berarti 61,3% variabel dependen, yaitu harga saham dipengaruhi 
oleh variabel independen ROA, ROE dan NPM, sedangkan sisanya 38,7% 
dipengaruhi oleh faktor lain. Analisis secara parsial menunjukkan bahwa variabel 
ROA,ROE dan NPM berpengaruh signifikan Terhadap Harga Saham dengan nilai 
signifikan dibawah 0,05.
Kata Kunci; Profitabilitas, NPM, ROA, ROE, Harga Saham, Perbankan.
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ABSTRACT

Influence of Profitability Ratio To Stock Price of Banking Company On

Indonesian Stock Exchange

By:

M.Rizki Alfajri; Rasyid Umrie; Rusmiati

This study aim to analyze the influence of profitability ratio which measured by 
Net Profit Margin (NPM), Return On Assets (ROA), and Return On Equity (ROE) 
banking company and the effects to stock market activity. The data tested by 
using multiple regresion linier. The research result shows that simultaneously 
variable ROA, ROE and NPM have significant influence to Stock Price with 
determination coeficient R Square (R2) by 0,613. This means 61,3% dependent 
variable, Stock Price influenced by independent variable ROA, ROE and NPM, 
while the rest 38,7% influenced by another factor. Partially, the research results 
shows that variable ROA, ROE and NPM have significant influence to stock price 
with significant score less than 0,05.
Keywords :Profitability, ROA, ROE, NPM, Stock Price, Banking Company
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal merupakan salah satu sarana yang memberikan kesempatan 

pertemuan antara investor dan industri, oleh karena itu pasar modal merupakan 

instrumen keuangan penting dalam suatu perekonomian. Menurut Jogiyanto 

(2003) “Pasar modal diidentifikasikan sebagai pasar untuk berbagai instrumen 

keuangan jangka panjang yang bisa di peijual-belikan dalam bentuk hutang 

maupun modal sendiri, baik yang diterbitkan pemerintah, otoritas publik, maupun 

perusahaan swasta”.

Investor dalam menanamkan dananya memerlukan berbagai macam 

informasi yang bermanfaat untuk melakukan prediksi hasil investasinya di pasar 

modal. Informasi yang lazim digunakan oleh para investor atau pemodal 

dikelompokkan dalam dua hal yaitu informasi yang bersifat teknikal dan 

informasi fundamental. Investor harus memeriksa dan menganalisa jenis investasi 

yang akan dipilih karena ada banyak jenis investasi. Trisno dan Soejono (2008:39) 

mengatakan bahwa seorang investor harus memastikan bahwa ia memilih jenis 

investasi yang tepat, sebelum melakukan investasi saham. Dia bisa menerapkan 

berbagai alternatif penilaian untuk mengetahui bahwa saham yang dipilih benar- 

benar merupakan saham yang akan membawa hasil positif di masa depan.

1



Husnan (2003:303) mengemukakan bahwa analisis fundamental 

mendasarkan pola pikir perilaku harga saham ditentukan oleh perubahan- 

perubahan variasi perilaku variabel-variabel dasar kineija perusahaan. Dengan 

nilai perusahaan yang tinggi membuat para investor melirik perusahaan tersebut 

untuk menanamkan modalnya sehingga akan teijadi kenaikan harga saham.

Rasio profitabilitas merupakan salah satu analisis fundamental yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam 

hubungannya dengan penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri.Semakin 

tinggi profitabilitas perusahaan semakin tinggi efisiensi perusahaan tersebut dalam 

memaksimalkan kineija perusahaan (Sartono, 2008).

Rasio profitabilitas adalah ukuran penting untuk mengetahui kineija 

perusahaan, melalui informasi dari rasio profitabilitas, pengguna informasi 

keuangan konsolidasi perusahaan dapat menggunakan informasi tentang rasio 

profitabilitas untuk memprediksi harga saham, karena tingkat kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba akan mempengaruhi kenaikan harga saham 

perusahaan (Wachowicz & James. 2007).

Kineija yang baik pada umumnya menjadi faktor penentu bagi naiknya 

harga saham di pasar modal. Menurut penelitian yang dilakukan Enika Diana 

(2011), apabila kineija keuangan perusahaan dalam menghasilkan laba meningkat 

maka hal ini merupakan daya tarik bagi investor dan calon investor dalam 

menanamkan modalnya ke perusahaan sehingga harga saham akan 

meningkat.
cenderung
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Setelah melakukan pengeolaan data pada objek penelitian terhadap Harga 

Saham penutupan perusahaan yang bergerak di sektor perbankan selama lima 

tahun terakhir dari tahun 2008-2012 maka dapat dilihat pergerakan harga saham 

perusahaan perbankan sebagai berikut:

Tabel 1.1 „ . ,
Pergerakan Rata-Rata Harga Saham Penutupan Perusahaan Perbankan
2008 -2012 (Dalam Satuan Rupiah) _____________ ___________________

Harga Saham
N Emiten

20122011o 201020092008

9.1008.0006.4004.8503.250Bank Central Asia Tbk.1
620580626361200Bank Bukopin Tbk.2

3.7003.8003.8751.891649Bank Negara Indonesia Tbk.3
6.9506.7505.2503.8252.288Bank Rakyat Indonesia Tbk.4
8.1006.7506.3924.6222.025Bank Mandiri (Persero) Tbk.5
1.1001.2001.910697495Bank CIMB Niaga Tbk.6

5.6504.1005.5354.4182.343Bank Danamon Indonesia Tbk.7
1.3201.3291.749758490Bank Permata Tbk.8

3.3503.5002.7701.788 2.007Bank Mega Tbk.9

Rata-rata Harga Saham per 
tahun 4.4321.503 2.603 3.834 4.001

Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Dari Tabel 1.1 bisa dilihat bagaimana rata-rata harga saham perusahaan 

sektor perbankan dari tahun 2008 sampai tahun 2012. Pada tahun 2008 secara 

keseluruhan rata rata harga saham perusahaan sektor perbankan sebesar Rp 1.503. 

Harga saham Bank Central Asia Tbk. sebesar Rp 3.250, ini merupakan harga 

saham yang paling tinggi dibandingkan perusahaan lain pada tahun 2008, 

sedangkan harga saham Bank Bukopin Tbk merupakan yang paling rendah 

dibandingkan perusahaan lain pada tahun 2008, yaitu sebesar Rp 200.

3



Secara keseluruhan di tahun 2009 rata rata harga saham perusahaan 

perbankan mengalami kenaikan drastis menjadi Rp2.603 dibandingkan tahun 

sebelumnya yaitu sebesar Rp 1.503, Harga saham Bank Central Asia Tbk yang 

ditahun sebelumnya mencapai Rp 3.250 dan ditahun 2009 meningkat hingga 

sebesar Rp 4.850. Hanya harga saham Bank Bukopin Tbk yang meningkat tidak 

drastis di tahun 2009 sebesar Rp 361.

Harga saham Bank Central Asia masih merupakan harga saham yang 

paling tinggi dan meningkat cukup drastis dibandingkan perusahaan lain pada 

tahun 2010-2012 yaitu sebesar Rp 6.400, Rp 8.000 dan Rp 9.100, sedangkan 

harga saham yang masih paling rendah di tahun 2010-2012 yaitu harga saham

Bank Bukopin Tbk. sebesar Rp 626, Rp 580 dan Rp 620. Pada tahun 2010-2012

secara keseluruhan rata rata harga saham perusahaan sektor perbankan sebesar Rp

3.834, Rp 4.001 dan Rp 4.432, ini terus mengalami peningkatan dibandingkan 

tahun 2008 dan 2009 sebesar Rp 1.503 dan Rp 2.603.
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Pergerakan rata-rata Harga saham perusahaan Sektor perbankan periode 

2008-2012 dapat juga dilihat pada Grafik 1.1 berikut:

Pergerakan Rata-rata Harga Saham
Rp5.000
Rp4.500
Rp4.000
Rp3.500
Rp3.000
Rp2.500
Rp2.000
Rpl.500
Rpl.000

Rp500

H
a
r
g
a

S
a
h
a
m Rp- 20122011201020092008

■ — ■ Pergerakan Rata-rata Harga 
Saham

Rp4.432Rp4.001Rp3.834Rp2.603Rpl.503

Grafik 1.1 Data Pergerakan Harga Saham Penutupan Perusahaan 
PerbankanTahun 2008-2012
Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Dengan melihat fenomena yang terjadi pada pergerakan harga saham

perusahaan perbankan di periode 2008-2012 dimana setiap tahun terlihat harga
!

saham terus mengalami fluktuatif, hal ini yang membuat penulis tertarik untuk

meneliti pergerakan harga saham tersebut dengan menggunakan rasio

profitabilitas yang diwakili rasio ROA, ROE dan NPM.

Menurut Keown ( 2005:86 ) , dalam rasio profitabilitas ada tiga metode 

yang dapat digunakan untuk menganalisis harga saham yaitu metode Net Profit 

Margin , Retura on Equity , dan Retum on Asset. Net Profit Margin adalah rasio 

laba bersih setelah pajak terhadap penjualan yang mengukur laba bersih yang 

dihasilkan dari setiap rupiah penjualan . Retum on equity adalah rasio laba bersih
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setelah pajak terhadap ekuitas digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan untuk mendapatkan keuntungan yang tersedia bagi pemegang saham. 

Retum On Assets adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk 

menghasilkan keuntungan dari aset yang digunakan .

Berikut ini NPM, ROA dan ROE Perusahaan sektor Perbankan yang Go 

Public periode 2008- 2012 dapat dilihat pada Tabel 1.2, 1.3 dan 1.4.

Tabel 1.2
Pergerakan Variable ROA Perusahaan Sektor Perbankan Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 - 2012______________________________

ROA
EmitenNo

2010 2011 201220092008
2,443,17 3,28 3,57Bank Central Asia Tbk. 3,141
1,291,4 1,64Bank Bukopin Tbk. 1,6 1,42
2,670,96 1,51 2,21 2,49Bank Negara Indonesia Tbk.3

3,69 4,33Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 3,5 3,12 3,994
Bank Danamon Tbk 2,5 2,4 3,39 3,25 3,525

6 Bank Mandiri (Persero) Tbk. 3,112,25 2,74 2,99 3,23
7 Bank CIMB Niaga Tbk. 1,05 2,02 2^6 2,63 2,93
8 Bank Permata Tbk. 1,4 U7 1,69 1,54 1,43
9 Bank Mega Tbk. 1,94 1,61 2,02 1,92 2,09

Rata-rata ROA Perusahaan Perbankan pertahun 2,04 2,15 247 247 2,66

Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Dari Tabel 1.2 dapat dilihat bahwa perubahan Retum On Assets (ROA) di 

perusahaan sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia. Secara keseluruhan rata- 

rata ROA perusahaan sektor perbankan pada tahun 2008 sebesar 2,04 %, tahun 

2009 mengalami kenaikan sebesar 2,15 %, tahun 2010 menjadi 2,57 % dan tahun 

2011 meningkat menjadi 2,67% hingga tahun 2012 mengalami 

menjadi 2,66 %.

penurunan
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Tabel 1.3 ^ J _
Pergerakan Variable ROE Perusahaan Sektor Perbankan Yang Terdaftar D i
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 - 2012__________ ____________________

ROE
EmitenNo 20122011201020092008

21,1332,431,2332,1133,16Bank Central Asia Tbk.1
16,6521,523,1120,5125,46Bank Bukopin Tbk.2
20,4519,7216,5617,9912,52Bank Negara Indonesia Tbk.3
36,7737,6540,6536J939,46Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk.4
19,117,8521,69152531Bank Danamon Tbk5

26,79263533,6330,8326,44Bank Mandiri (Persero) Tbk.6
25,5523,9124,62193211,66Bank C1MB Niaga Tbk.7
15,1117,0615,6415,8517,6Bank Permata Tbk.8
20,8824,4323,8418,8323,51Bank Mega Tbk.9
22,49243425,6622,9723,90Ratm-rata ROE Perusahaan Perbankan pertahun

Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Dari Tabel 1.3 dapat dilihat bahwa perubahan Retum On Equity (ROE) di

perusahaan sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia. Secara keseluruhan rata-

rata ROE perusahaan sektor perbankan pada tahun 2008 sebesar 23,90%, tahun

2009 mengalami penurunan sebesar 22,97%, tahun 2010 mengalami kenaikan

25,66% hingga tahun 2011 menurun menjadi 24,54 % dan tahun 2012 mengalami

penurunan menjadi 22,49 %.

Tabel 1.4
Pergerakan Variable NPM Perusahaan Sektor Perbankan Yang Terdaftar 
Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 - 2012

NPMNo Emiten
2008 2009 2010 2011 2012

1 Bank Central Asia Tbk. 2933 29,69 41,04 43,84 40,74
2 Bank Bukopin Tbk. 10,94 9,82 12,85 16,18 16,45
3 Bank Negara Indonesia Tbk. 7,35 12,77 21,77 28,95 31,72
4 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 39,46 36,29 40,65 37,65 36,77
5 Bank Danamon Tbk 9,49 8,67 20 20,43 21,65
6 Bank Mandiri (Persero) Tbk. 19,44 21,95 27,17 33,08 38,21
7 Bank C1MB Niaga Tbk. 6,75 13,86 20,47 21,92 26,44
8 Bank Permata Tbk. 9,34 7,91 16,85 15,41 14,93
9 Bank Mega Tbk. 13,56 14,38 23,27 19,46 25,19

Rata-rata NPM Perusahaan Perbankan pertahun_________ ______________16,18 1736 24,90
Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah kembali

2632 28,01
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Dari Tabel 1.4 dapat dilihat bahwa perubahan Net Profit Margin (NPM) di 

perusahaan sektor perbankan di Bursa Efek Indonesia. Secara keseluruhan rata- 

rata ROE perusahaan sektor perbankan pada tahun 2008 sebesar 16,18 %, tahun 

2009 meningkat sebesar 17,26 %, tahun 2010 mengalami kenaikan 24,90 %, 

hingga tahun 2011 meningkat menjadi 26,32 % dan tahun 2012 mengalami 

kenaikan menjadi 28,01 %.

Pergerakan rata-rata ROA, ROE dan NPM perusahaan sektor perbankan 

periode 2008-2012 dapat juga dilihat pada Grafik 1.2,1.3 dan 1.4 berikut:

Rata-rata ROA
3

R 2
O 1
A

0
2008 2009 2010 2011 2012

-------Rata-rata ROA 2,04 2,15 2,57 2,67 2,66

Grafik 1.2Data Pergerakan Rata-rata ROA Perusahaan Perbankan Tahun 
2008-2012
Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Rata-rata ROE
26
25

R 24
23O
22E 21
20

2008 2009 2010 2011 2012 

25,66 24,54 22,49

Grafik 13Data Pergerakan rata-rata ROE Perusahaan Perbankan Tahun 
2008-2012
Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis

Rata-rata ROE 23,9 22,97
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16,18 17,26 24,9 26,32 28,01-------Rata-rata NPM

Grafik 1.4Data Pergerakan rata-rata NPM Perusahaan Perbankan Tahun 
2008-2012
Sumber: Indonesian Capital Market Directory, data diolah penulis 

Penelitian terdahulu tentang pengaruh rasio profitabilitas ( ROA , ROE ,

NPM , dan EPS ) terhadap harga saham LQ 45 ( Nurmalasari , 2009) 

menunjukkan bahwa secara parsial ROA dan EPS berpengaruh terhadap harga 

saham, namun ROE dan NPM tidak berpengaruh terhadap harga saham .

Menurut Tandelilin (2001:386), semakin besar ROE, ROA, dan NPM

yang dihasilkan maka kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba akan

semakin baik, sehingga kepercayaan investor untuk berinvestasi pada perusahaan

tersebut juga akan meningkat. Investasi yang meningkat pada akhirnya akan

mempengaruhi harga saham serta nilai perusahaan tersebut.

Penelitian yang dilakukan Leonardo Guntur (2009) mengenai analisis 

pengaruh PER, ROE dan NPM terhadap harga saham industri rokok 

terdaftar di BEI. Hasil penelitian menunjukan bahwa ketiga variabel memiliki 

pengaruh terhadap harga saham, namun secara parsial hanya variabel NPM dan 

PER yang berpengaruh terhadap harga saham sedangkan variabel ROE tidak 

berpengaruh.

yang
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Dwireza (2010) melakukan penelitian tentang analisis pengaruh rasio 

profitabilitas terhadap hargasaham di perusahaan makanan dan minuman yang 

terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) menyimpulkan bahwa NPM, ROI dan 

EPS secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Secara parsial 

hanya NPM dan EPS yang beipengaruh terhadap harga saham , ROI tidak 

berpengaruh terhadap harga saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Novena Robby Rinjam, Hedwigis Esti 

Riwayati dan Nani Fitriani (2011) mengenai Pengaruh Rasio Profitabilitas 

terhadap harga saham pada perusahaan telekomunikasi di BEI menyimpulkan 

bahwa secara parsial NPM dan ROA memiliki pengaruh signifikan terhadap 

harga saham. Secara simultan NPM , ROA dan ROE beipengaruh signifikan 

terhadap harga saham.

Rani Wulandari Lestari (2011) melakukan penelitian mengenai Pengaruh 

Kineija Keuangan Terhadap Harga IPO Perusahaan di IDX dapat disimpulkan 

secara parsial NPM dan ROA berpengaruh signifikan terhadap Harga IPO. Secara 

simultan NPM , ROA dan ROE berpengaruh signifikan terhadap harga EPO 

perusahaan.

Penelitian lain yang dilakukan Arie Apriansyah (2012) mengenai pengaruh 

NPM, ROE dan CR terhadap Harga saham pada perusahaan Pertambangan di 

Bursa Efek Indonesia dapat di simpulkan bahwa NPM, ROE dan CR 

simultan atau bersama berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan 

sektor pertambangan di Bursa Efek Indonesia.Secara parsial hanya ROE dan CR 

yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham sedangkan NPM tidak

secara
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berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan pertambangan di Bursa 

Efek Indonesia.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Hartono dan Raymundus 

Parulian Sihotang mengenai Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Perbankan Periode 2003-2007 di BEI. Secara parsial hanya ROE yang 

berpengaruh signifikan positif terhadap harga saham perusahaan perbankan

periode 2003-2007. Secara simultan rasio profitabilitas berpengaruh signifikan
<

terhadap harga saham perusahaan perbankan di BEI.

Dengan adanya fenomena dan perbedaan hasil penelitian yang dilakukan

peneliti terdahulu, maka peneliti tertarikuntuk mencoba dan menguji kembali

variabel yang sebelumnya pernah diteliti dan menggunakan varabel baru dalam

mencari pengaruh harga saham. Berdasarkan uraian serta permasalahan yang

telah dikemukakan sebelumnya maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian

dengan judul. “Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada

Perusahaan Perbankandi Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Perumusan masalah

Berdasarkan latar belakang di atas dapat dirumuskan masalah sebagai

berikut:

1. Bagaimana pengaruh ROA.ROE dan NPM terhadap Harga Saham pada 

perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia secara parsial ?

2. Bagaimana Pengaruh ROA, ROE dan NPM terhadap Harga Saham pada 

perusahaan perbankan Di Bursa Efek Indonesia Secara Simultan ?
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1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah di atas dapat di simpulkan tujuan 

penelitian sebagai berikut

1. Untuk mengetahui pengaruh ROA,ROE dan NPM terhadap Harga Saham 

pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia secara parsial.

2. Untuk mengetahui pengaruh ROA, ROE dan NPM terhadap Harga Saham 

pada perusahaan Perbankan Di Bursa Efek Indonesia secara simultan.

1.4 Manfaat Penelitian

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

a. Bagi penulis dapat menambah wawasan tentang analisis investasi saham

khususnya tentang NPM ,ROA dan ROE pada Perusahaan Perbankan yang

terdaftar di BEI.

Bagi perusahaan sebagai salah satu sumber kajian bagi manajemenb.

perusahaan dalam pembuat kebijakan peningkatan kinerja keuangan

perusahaan.

c. Bagi investor diharapkan dapat memberikan manfaat, sehingga dapat 

membantu dalam mempertimbangkan perusahaan yang akan dijadikan 

tempat untuk menginvestasikan saham.

d. Bagi peneliti selanjutnya, sebagai bahan referensi yang nantinya dapat 

memberikan perbandingan dalam melakukan penelitian-penelitian 

selanjutnya yang sejenis.
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1.5 Sistematika Penulisan

BAB I PENDAHULUAN

Dalam bab pendahuluan ini akan diuraikan mengenai latar belakang 

penulisan, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan 

sistematika penulisan.

BAB U TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini akan memaparkan landasan teori, penelitian sebelumnya,

dan kerangka penelitian.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan

penelitian, sumber data, definisi operasional dan pengukuran variabel, teknik

analisis, dan hipotesis.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menyajikan hasil penelitian dan pembahasan pengaruh ROA, ROE 

dan NPM terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor perbankan di Bursa Efek

Indonesia.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Dari analisis yang dilakukan, penulis akan menarik kesimpulan serta 

memberikan saran untuk perusahaaan dan peneliti selanjutnya, dan menjelaskan 

keterbatasan penelitian.
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