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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN DENGAN 
RENTABILITAS EKONOMIS DAN ECONOMIC VALUEADDED (EVA) 

PADA PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR TRANSPORTASI YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Muharaad Syarif Hidayatullah

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui tingkat rentabilitas serta kinerja keuangan 
perusahaan jasa sub sektor transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
dengan menggunakan Return On Equity (ROE), Return On Assets (ROA), Net Profit 
Margin (NPM), serta dengan menggunakan metode Economic Value Aclded (EVA). 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa sebagian besar rentabilitas perusahaan berada 
dalam keadaan kurang baik. Perusahaan berada dalam keadaan kurang baik 
disebabkan karena hutang dan beban yang lebih besar daripada laba yang diperoleh. 
Sementara dengan menggunakan metode EVA, sebagian besar perusahaan berada 
dalam keadaan baik, hal ini menggambarkan bahwa adanya penciptaan nilai tambah 
ekonomis pada perusahaan tersebut. Dengan hasil ini manajemen perusahaan harus 
lebih meningkatkan efisiensi perusahaannya.
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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN DENGAN 
RENTABILITAS EKONOMIS DAN ECONOMIC VALUEADDED (EVA) 

PADA PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR TRANSPORTASI YANG 
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Muhamad Syarif Hidayatullah

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui tingkat rentabilitas serta kinerja keuangan 
perusahaan jasa sub sekior transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEJ) 
dengan menggunakan Retur n On Ecjuity (ROE), Return On Assets (ROA), Net Profit 
Margin (NPM), serta dengan menggunakan metode Economic Value Addecl (EVA). 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa sebagian besar rentabilitas perusahaan berada 
dalam keadaan kurang baik. Perusahaan berada dalam keadaan kurang baik 
disebabkan karena hutang dan beban yang lebih besar daripada laba yang diperoleh. 
Sementara dengan menggunakan metode EVA, sebagian besar perusahaan berada 
dalam keadaan baik, hal ini menggambarkan bahwa'adanya penciptaan nilai tambah 
ekonomis pada perusahaan tersebut. Dengari hasil ini 'manajemen perusahaan harus 
lebih meningkatkan efisiensi perusahaannya.
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ABSTRACT

FINANCIAL PERFORMANCE ANALYSIS WITH ECONOMICS 
RENTABILITY AND ECONOMIC VALUE ADDED ON THE 

TRANSPORTATION SUB - SECTOR OF SERVICES COMPANIES LISTED 
ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX)

By:
Muhamad Syarif Hidayatullah

This study aims to determine the level of profltability and financial performance of 
the transportation sub - sector of Services companies where listed on The Indonesia 
Stock Exchange (IDX). This research is using financial ratios analysis formulas such 
as Return On Equity (ROE), Retum On Assets (ROA), Net Profit Margins (NPM), 
and Economic Value Added (EVA). The results show that most of the profltability of 
the companies are in a poor level, because the liabilities and expenses are bigger than 
eaming after tax. While using the EVA methods, most of companies are in a good 
level. It illustrates that the exixtence of the created of economic value to the 
companies. The writer suggest that corporate executives hare to enhance their firms 
efficiency.

Keyword : ROE, ROA, NPM, EVA
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Transportasi memiliki banyak manfaat dalam kehidupan kita, baik dari 

segi sosial, ekonomi dan politik. Dalam kehidupan sosial, transportasi sangat 

membantu dalam menyediakan berbagai fasilitas dan kemudahan seperti 

pelayanan untuk perorangan maupun kelompok, sarana pertukaran dan 

penyampaian informasi, mempersingkat waktu tempuh pada saat bepergian, 

serta mendukung penyebaran penduduk ke tempat - tempat yang lainnya. Dari 

segi ekonomi, transportasi berhubungan dengan peningkatan kebutuhan 

manusia melalui cara memindahkan objek, yaitu membantu mengangkut hasil 

produksi ke pasar atau mengangkut para konsumen menuju pasar atau tempat 

- tempat lainnya. Manfaat dari sisi politik yaitu dapat menciptakan persatuan 

nasional yang lebih kuat karena tidak adanya pihak yang terisolasi, selain itu 

juga pelayanan terhadap masyarakat dapat dikembangkan dan diperluas, serta 

adanya transportasi yang efisien dapat memperkuat keamanan Negara.

Di Indonesia perkembangan transportasi mulai dirasakan setelah 

bangsa asing berdatangan ke tanah air. Dahulu sebelum Indonesia merdeka, 

masyarakat hanya menggunakan sarana transportasi hewan seperti kuda, 

lembu dan sapi untuk melakukan perjalanan dari satu tempat ke tempat yang 

lain dan pada akhirnya beralih menggunakan grobak beroda. Kemajuan

1



transportasi Indonesia pun semakin terasa setelah bangsa inggns yang 

dipimpin oleh Raffles menjadi penguasa, 

dibangunkannya jalan raya yang membentang dari Anyer hingga Panarukan. 

Disamping itu juga mereka membangun berbagai stasiun kereta api, mereka 

membangun semuanya dengan maksud dan tujuan untuk memperlancar 

distribusi hasil - hasil produksi industry dari Inggris ke Indonesia. Kemajuan 

— kemajuan inipun pada akhirnya terus berlanjut hingga Indonesia merdeka 

pada 17 Agustus 1945.

Tingginya tingkat kebutuhan masyarakat akan transportasi telah 

mendorong pemerintah dalam mengembangkan teknologi transportasi. 

Transportasi berfungsi sebagai alat memperlancar hubungan, pengangkutan, 

dan interaksi antar tempat, baik antar desa, kota, provinsi, pulau hingga antar 

negara dan benua. Karena fungsi utama inilah pemerintah meningkatkan 

teknologi transportasi. Fungsi lainnya yaitu dikarenakan keadaan wilayah 

Indonesia yang terdiri dari pulau - pulau yang dipisahkan oleh perairan, 

sehingga memperlancar mobilitas arus perpindahan penduduk, distribusi 

barang dan jasa serta informasi ke seluruh pelosok tanah air.

Saat ini, transportasi di Indonesia dibagi menjadi tiga bagian, yaitu 

wilayah darat, wilayah laut, dan wilayah udara. Wilayah darat meliputi 

angkutan umum ( seperti mobil pribadi, taksi, bus dan kereta api), wilayah laut 

meliputi kapal laut, sementara wilayah udara meliputi pesawat terbang. 

Adanya perkembangan transportasi ini diiringi juga dengan munculnya 

berbagai perusahaan yang bergerak dalam penyedia jasa transportasi bagi

Hal ini ditandai dengan
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masyarakat. Mereka berlomba — lomba untuk menarik minat masyarakat agar 

tertarik menggunakan jasa transportasi mereka dalam rangka meningkatkan 

laba perusahaan.

Pada umumnya, kinerja perusahaan dinilai dari tingkat perolehan laba 

yang maksimal.dengan memperoleh laba yang maksimal, perusahaan dapat 

mempertahankan kelangsungan hidupnya, bertumbuh serta berkembang dalam 

persaingan usaha yang ketat. Strategi yang terintegrasi dengan baik yang 

sesuai dengan karakter dan kemampuan perusahaan sangatlah dibutuhkan 

dalam mempertahankan kelangsungan hidupnya. Perusahaan yang mampu 

menggunakan strategi yang tepat serta mengelola aktiva dan modalnya secara 

baik akan dapat bertahan dan menempatkan perusahaannya pada posisi paling 

atas dalam persaingan.

Pada dasarnya, yang paling penting bagi perusahaan ialah bukan

memperbesar laba perusahaan saja, akan tetapi yaitu meningkatkan

rentabilitasnya. Dikatakan perusahaan rentabilitasnya baik apabila mampu 

memenuhi target laba yang telah ditetapkan dengan menggunakan aktiva atau

modal yang dimilikinya (Kasmir : 2008).

Weston & Houston (2012), profitability (kemampuan memperoleh 

laba) adalah hasil akhir daripada sejumlah kebijakan dan keputusan. Rasio - 

rasio yang lain membicarakan beberapa hal yang menarik tentang bagai 

perusahaan beroperasi, tetapi profitability ratio memberikan jawaban akhir 

tentang bagaimana efektifnya perusahaan tersebut telah dikelola.

imana
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Selain rentabilitas, dalam penilaian perusahaan juga diperlukan metode 

Economic Value Added ( EVA). Economic Value Added ( EVA) adalah cara 

mengukur profitabilitas operasi suatu perusahaan. EVA dihitung dengan 

mengurangkan laba operasi setelah pajak dengan biaya tahunan dari 

modal yang digunakan perusahaan. EVA bermanfaat sebagai penilai kineija — 

kineija perusahaan dimana fokus penilaian kineija adalah penciptaan nilai 

(Value Creation). Penilaian kineija dengan pendekatan EVA menyebabkan 

perhatian manajemen sejalan dengan kepentingan pemegang saham. Dengan 

EVA, para manajer akan berfikir dan juga bertindak seperti halnya pemegang 

saham yaitu memilih investasi yang memaksimumkan tingkat pengembalian 

dan meminimumkan tingkat biaya modal sehingga perusahaan dapat 

dimaksimumkan.

semua

Dari uraian tentang rasio rentabilitas dan metode EVA, penulis tertarik

untuk menggunakan keduanya dalam membuat suatu penelitian tentang

analisis tingkat profitabilitas suatu perusahaan. Sebelumnya, penelitian dengan 

menggunakan kedua alat analisis tersebut telah dilakukan oleh banyak

peneliti, salah satunya yaitu penelitian yang dilakukan oleh riduansyah 

(Universitas Mulawarman). Pada penelitiannya, ia memilih PT. Caraka Yasa 

Samarinda sebagai objek yang akan dianalisa tingkat rentabilitasnya. Alat 

analisis yang ia gunakan adalah rasio rentabilitas dan metode EVA. Dari hasil 

penelitiannya ini didapatkan hasil bahwa kineija PT. Caraka Yasa pada 

periode 2009 hingga 2010 bila dilihat dari rentabilitas ekonomi dan nilai EVA 

nya mengalami peningkatan dan memiliki nilai yang sangat baik yang
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mengartikan bahwa perusahaan tersebut telah mewujudkan tujuan perusahaan 

yaitu mewujudkan titik rentabilitas maksimal.

Pada penelitian yang akan dilakukan oleh penulis, memiliki perbedaan 

dengan peneliti sebelumnya. Perbedaannya yaitu dan vanabel rentabilitas 

digunakan serta perusahaan dan periode penelitiannya. Penulis 

menggunakan tiga variabel rentabilitas yaitu Return On Assets (ROA), Return 

On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) serta menggunakan metode 

EVA, sedangkan perusahaan yang dijadikan objek penelitian adalah 

perusahaan jasa sub sektor transportasi periode tahun 2008 hingga 2012. 

Sepuluh dari 28 perusahaan jasa sub sektor transportasi yang terdaftar dalam 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dijadikan sampel sebagai objek penelitiannya. 

Teknik pengumpulan sampel yang digunakan adalah purposive sampling yaitu 

berdasarkan kriteria tertentu, kriteria tersebut yaitu :

1. Perusahaan yang tercatat dalam kategori perusahaan jasa dengan sub 

sektor perusahaan transportasi.

2. Perusahaan yang telah go public, yang sahamnya masih tercatat dalam 

Bursa Efek Indonesia.

yang

3. Perusahaan yang menjadi sampel memiliki data - data mengenai laporan 

keuangan secara lengkap untuk periode tahun 2008 - 2012.

Adapun sampel yang dipilih dalam penelitian ini dan telah memenuhi 

kriteria yang telah ditentukan adalah sebagai berikut:
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Tabel 1.1. Daftar Perusahaan Jasa Sektor Transportasi yang

Menjadi Sampel

KodeNama PerusahaanNo
APOL
CMPP
GIAA
IATA
INDX
MIRA
SAFE
SMDR
TRAM
WEHA

Arpeni Pratama Ocean Line Tbk 
Centris Multipersada Pratama Tbk 
Garuda Indonesia (Persero) Tbk 
Indonesia Air Transport Tbk 
Tanah Laut Tbk
Mira International Resourches Tbk 
Steady Safe Tbk 
Samudera Indonesia Tbk 
Trada Maritime Tbk

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Panorama Transportasi Tbk10.
Sumber : data diolah dari http//: www.idx.co.id

Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder yang

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Data sekunder ini berupa laporan

keuangan perusahaan jasa sub sektor transportasi (laporan laba rugi dan 

neraca) pada periode 2008 hingga 2012. Data tersebut nantinya akan dianalisis 

dengan teknik analisis kuantitatif.

Dari penjelasan diatas, maka penelitian ini diberi judul “ANALISIS 

KINERJA PERUSAHAAN DENGAN RENTABILITAS EKONOMIS 

DAN ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) PADA PERUSAHAAN JASA 

SUB SEKTOR TRANSPORTASI YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA”.
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka permasalahan yang akan

dibahas dalam penelitian ini adalah :

1. Bagaimana rentabilitas ekonomi pada masing — masing perusahaan jasa 

sub sektor transportasi di Bursa Efek Indonesia.

2. Bagaimana kineija keuangan pada masing - masing perusahaan jasa sub 

sektor transportasi di Bursa Efek Indonesia dengan metode economic value

added (EVA).

1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan yang diharapkan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui rentabilitas pada masing — masing perusahaan jasa sub

sektor transportasi di Bursa Efek Indonesia.

2. Mengetahui kineija keuangan pada masing — masing perusahaan jasa sub 

sektor transportasi di Bursa Efek Indonesia dengan metode economic value

added (EVA).

1.4. Manfaat Penelitian

A. Manfaat Teoritis

a. Bagi Masyarakat

Memberikan bahan informasi mengenai analisis kineija keuangan 

dengan menggunakan rasio rentabilitas dan metode Economic Value

Added (EVA).
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b.Bagi Peneliti Selanjutnya

Sebagai bahan tambahan mengenai penelitian sejenis dan sebagai 

pengembangan penelitian lebih lanjut.

B. Manfaat Praktis

a. Bagi Perusahaan

Penelitian ini dapat digunakan untuk menjadi bahan masukan bagi

perusahaan untuk mengambil langkah dan keputusan guna melakukan

persiapan dan perbaikan kinerja demi kemajuan perusahaan tersebut,

serta memberikan gambaran terhadap nilai masa depan perusahaan.

b.Bagi Investor

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi calon 

investor sebagai pertimbangan untuk melakukan investasi di

perusahaan yang diteliti.
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