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ABSTRAK 

 
ANALISIS PENGARUH AUDIT TENURE, AUDITOR SPESIALISASI 

INDUSTRI, DAN UKURAN KAP TERHADAP COST OF EQUITY 

 CAPITAL (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN  

MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA TAHUN 2015 – 2019) 

 

Oleh: 

 

Renjani Setyanengsi 

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA. 

Abdul Rohman, S.E., M.Si. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh audit tenure, auditor spesialisasi 

industri, dan ukuran KAP terhadap cost of equity capital. Populasi dalam 

penelitian ini merupakan seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2015, 2016, 2017, 2018 dan 2019. Metode sampling dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling. Sebanyak 50 perusahaan di Indonesia 

dinyatakan sebagai sampel. Penelitian ini menggunakan Teknik analisis regresi 

linear berganda dengan program SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

audit tenure, dan auditor spesialisasi industri berpengaruh signifikan dan negatif 

terhadap cost of equity capital, hal ini menunjukkan bahwa asimetri informasi 

dapat berkurang dan mempengaruhi tingkat pengembalian yang diharapkan 

investor. Sedangkan ukuran KAP tidak berpengaruh signifikan terhadap cost of 

equity capital. 

 

Kata kunci: audit tenure, auditor spesialisasi industri, ukuran KAP, dan 

biaya modal ekuitas. 
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ABSTRACT 
 

ANALYSIS THE EFFECT OF AUDIT TENURE, AUDITOR INDUSTRY 

SPECIALIZATION, AND SIZE OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANT 

(CPA) FIRM ON COST OF EQUITY CAPITAL (EMPIRICAL  

STUDIES OF MANUFACTURING COMPANIES LISTED  

ONINDONESIA STOCK EXCHANGE IN 2015 – 2019) 

 

By: 

 

Renjani Setyanengsi  

Arista Hakiki, S.E., M.Acc., Ak., CA. 

Abdul Rohman, S.E., M.Si. 

 

This research aims to examine the effect of audit tenure, auditor industry 

specialization, and size of certified public accountant (CPA) firm on the cost of 

equity capital. The population of this research was all manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015, 2016, 2017, 2018 and 2019. The 

sampling technique in this research used purposive sampling technique. A total of 

50 companies in Indonesia were stated as samples. This research used multiple 

linear regression analysis techniques with the SPSS program. The results of this 

research showed that the audit tenure and auditor industry specialization have a 

significant and negative effect on the cost of equity capital, this shows that 

asymmetry of information can be reduced and affects to the rate of return 

expected by investors. Meanwhile size of certified public accountant (CPA) firm 

does not have a significant effect on the cost of equity capital.  
 

Keywords: audit tenure, auditor industry specialization, size of certified public 

accountant (CPA) firm, and the cost of equity capital.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1. 1  Latar Belakang 

Hal yang sangat penting yang perlu diperhatikan oleh setiap 

pemangku kepentingan adalah kondisi keuangan suatu perusahaan, yang 

dapat dilihat melalui laporan keuangan (Ningsih & Ariani, 2016). 

Menyajikan laporan keuangan yang menjadi pertanggungjawaban terhadap 

pihak – pihak yang memakai dan yang berkepentingan terhadap perusahaan 

adalah  yang harus dilakukan oleh perusahaan sekarang ini (SAK,2004 

dalam Suparno, 2013).  

Akuntansi diartikan sebagai sebuah sistem yang mengolah data 

keuangan menjadi sebuah informasi yang mampu memberikan manfaat bagi 

para pemakainya sebagai basis dalam mengambil keputusan (Soemarso, 

2004 dalam Suparno, 2013). Pemakai informasi sehubungan dengan 

informasi yang telah dihasilkan oleh suatu perusahaan terbagi atas dua 

kategori, kategori yang pertama yaitu pihak internal adalah pihak yang 

berasal dari dalam perusahaan seperti karyawan dan manajer perusahaan 

(Hastuti, 2012), kategori kedua adalah pihak eksternal yaitu pihak yang 

berasal dari luar perusahaan yang berkepentingan terhadap perusahaan 

seperti kreditur, pemerintah, bank, dan investor (Soemarso, 2004 dalam 

Suparno, 2013). 

Laporan keuangan adalah hasil dari rentetan proses yang dimulai dari 

adanya transaksi ekonomi sampai dengan pencatatan serta pemrosesan bukti 
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transaksi tersebut sampai menjadi laporan keuangan (Saadah, 2018). Yang 

mana catatan mengenai informasi keuangan tersebut berguna untuk 

menggambarkan kinerja perusahaan pada suatu periode akuntansi (Kirana, 

2013), dan sarana mengurangi ketidakseimbangan informasi yang dimiliki 

oleh manajemen perusahaan dan pihak investor (Yuvita & Darmawati, 

2013). 

Catatan mengenai informasi keuangan perusahaan saja tidak cukup 

untuk mengurangi ketidakseimbangan informasi tetapi diperlukan adanya 

peran dari auditor sebagai pihak ketiga yang independen dan kompeten 

(Kirana, 2013), auditor adalah profesi akuntan publik yang mempunyai 

sertifikat CPA dan telah lulus S1 (Sanjaya, 2017). Ketidakseimbangan 

informasi tersebut dapat diatasi dengan mengaudit laporan keuangan 

perusahaan dengan cara mendeteksi perbedaan antara informasi dengan 

angka – angka yang ada di dalam laporan keuangan yang informasikan oleh 

manajemen serta realita yang diperoleh pada saat melakukan audit 

dilapangan ( Yuvita & Darmawati, 2013).   

Untuk mengurangi efek yang merugikan dari pemilik, auditor 

diwajibkan untuk memberikan kepercayaan yang cukup bahwa laporan 

keuangan yang telah diaudit terbebas dari salah saji material dari pada 

memberikan investor asuransi terhadap kerugian (Suparno, 2013). Apabila 

salah saji diperoleh maka akan menyajikan laporan keuangan yang bersifat 

baik, yang dapat dimanfaatkan dalam menganalisis kinerja perusahaan dan 



3 

 

dapat digunakan investor sebagai pengambilan keputusan untuk berinvestasi 

atau tidak (Kirana, 2013).  

Auditor perlu mengumpulkan bukti audit sebagai basis dalam 

melakukan audit terhadap laporan keuangan, bukti audit digunakan untuk 

mencari kebenaran angka yang dilaporkan, semakin banyak kuantitas bukti 

audit yang relevan dan kompeten dikumpulkan, semakin tinggi tingkat 

keyakinan yang dihasilkan oleh auditor (Setiawan, 2013). Setelah bukti 

audit dikumpulkan kemudian para auditor memberikan opininya mengenai 

kesesuaian laporan keuangan yang telah dikeluarkan perusahaan terhadap 

standar akuntansi keuangan dan standar audit (Andriana & Friska, 2014). 

Pendapat wajar tanpa pengecualian (Unqualified opinion) diberikan kepada 

laporan keuangan suatu perusahaan yang berkualitas baik, pendapat tersebut 

disampaikan oleh kantor akuntan publik (KAP) yang sudah menyelesaikan 

tugasnya dalam mengaudit perusahaan yang berkepentingan (Setiawan, 

2013). Pendapat yang telah dikeluarkan oleh auditor harus 

dipertanggungjawabkan (Dewi & Ariyanto, 2017). 

Kualitas audit adalah hal yang penting bagi investor, kualitas audit 

adalah kemungkinan auditor mendeteksi salah saji yang material, lalu  

bergantung pada kemampuan teknis yang auditor miliki dan menyampaikan 

salah saji material yang bergantung pada independensi auditor, yang 

terdapat dalam laporan keuangan perusahaan atau klien (Saadah, 2018). 

Kualitas audit dapat dikatakan baik apabila mampu memberikan informasi 

keuangan yang berguna bagi pemakai atau pemangku kepentingan untuk 
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pengambilan keputusan (Amalina, 2017). Kualitas audit adalah salah satu 

indikator bagi investor untuk digunakan sebagai pertimbangan berinvestasi 

pada suatu perusahaan yang akan mempengaruhi biaya modal ekuitas 

(Amalina, 2017). Proksi yang biasa digunakan untuk mengukur kualitas 

audit yaitu ukuran kantor akuntan publik (KAP), masa kerja auditor (audit 

tenure), dan auditor spesialisasi industri. 

Munculnya banyak skandal akuntansi yang pernah terjadi pada 

perusahaan – perusahaan besar di dunia pada tahun 2002 seperti Enron yang 

melakukan penyembunyian hutang, menaikkan laba bersih, dan menyogok 

pihak asing untuk memenangkan kontrak yang melibatkan KAP Andersen, 

lalu kasus WorldCom yang memanipulasi laporan keuangan perusahaan 

dengan menaikkan pendapatan yang mengakibatkan saham menjadi tinggi 

sekali jauh diatas harga yang sebenarnya menyebabkan pembeli saham baru 

merugi, hal tersebut telah mengakibatkan turunnya kepercayaan publik 

terutama investor di pasar modal terhadap pelaporan keuangan yang 

dilakukan perusahaan. Keruntuhan perusahaan besar tersebut telah dikaitkan 

dengan kualitas audit yang buruk yaitu masa perikatan yang lama lebih dari 

lima tahun dan KAP yang berukuran besar yang tidak dapat menangkap 

permasalahan yang ada di organisasi (Putri, Nugraha, & Budiyono, 2015) 

Fenomena yang terkait mengenai rendahnya kualitas audit juga terjadi 

di Indonesia antara lain Kasus yang terjadi pada tahun 2010. Kasus ini 

bermula ketika Bank BRI cabang Jambi memiliki kredit macet sebesar Rp. 

52 Miliar. Kredit macet ini berhubungan dengan pinjaman perusahaan 
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Raden Motor untuk memperluas usahanya sebagai perusahaan di bidang jual 

beli kendaraan pada tahun 2009 dengan meminjam sebesar Rp. 52 Miliar. 

Pemberian kredit ini tentu dibuat berdasarkan laporan keuangan yang dibuat 

oleh Raden Motor yang dinilai oleh Bank BRI cabang Jambi patut diberikan 

pinjaman. Namun, setelah diselidiki ternyata terbukti dari hasil persidangan 

di Kejati Jambi bahwa ada pemalsuan laporan keuangan yang dibantu oleh 

akuntan publik Raden Motor, Biasa Sitepu yang membantu dalam 

pemalsuan laporan keuangan dengan tidak memasukkan kegiatan-kegiatan 

yang material yang seharusnya dimasukkan kedalam laporan keuangan 

Raden Motor (Fajri, 2018).  

Kasus selanjutnya terjadi pada tahun 2015, yaitu kasus pembekuan 

KAP Ben Ardi melalui Keputusan Menteri Keuangan (KMK) Nomor 

445/KM.1/2015. Penetapan sanksi pembekuan izin itu berdasarkan 

Peraturan Menteri Keuangan No. 17/PMK.01/2008 tentang Jasa Akuntan 

Publik. AP Ben Ardi, CPA, dikenakan sanksi pembekuan selama 6 bulan 

karena yang bersangkutan belum sepenuhnya mematuhi standar audit (SA) 

standar profesional akuntan publik (SPAP) dalam pelaksanaan audit umum 

atas laporan klien PT. Bumi Citra Permai tahun buku 2013 (Fajri, 2018). 

Dari fenomena – fenomena diatas dapat disimpulkan bahwa dampak 

penurunan kualitas audit dapat menurunkan kepercayaan publik terhadap 

profesi akuntansi, menurunkan kredibilitas para akuntan publik atas hasil – 

hasil audit yang mereka lakukan. Oleh karena itu dalam meningkatkan 

kualitas audit diperlukan kompetensi. Kompetensi auditor dapat dibentuk 
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diantaranya melalui pengetahuan dan pengalaman yang diukur dengan 

proksi ukuran KAP dan auditor spesialisasi industri, dikarenakan untuk 

menentukan besar atau kecilnya suatu kantor akuntan publik dan 

menentukan seorang auditor dikatakan spesialis apa tidak dapat dilihat dari 

pengetahuan dan pengalaman. Untuk melakukan tugas pengauditan, auditor 

memerlukan pengetahuan pengauditan (umum dan khusus) dan pengetahuan 

mengenai bidang pengauditan, akuntansi dan industri klien (Tjun, 

Marpaung, & Setiawan, 2012). 

Selain itu diperlukan juga pengalaman dalam melakukan audit. Seperti 

yang dikemukakan oleh Libby dan Frederick (1990) bahwa  auditor yang 

berpengalaman mempunyai pemahaman yang lebih baik atas laporan 

keuangan sehingga keputusan yang diambil bisa lebih baik . Selain itu 

sesuai dengan tanggung jawabnya untuk menaikkan tingkat keandalan 

laporan keuangan suatu perusahaan, maka akuntan publik tidak hanya perlu 

memiliki kompetensi atau keahlian saja tetapi juga independensi yang 

diukur dengan proksi audit tenure serta ketepatan waktu yang baik dalam 

pengauditan.  

Dalam melakukan kegiatan operasional perusahaan membutuhkan 

modal. Modal merupakan sumber pendanaan perusahaan (Setiawan & 

Daljono, 2014). Beberapa asumsi yang berkaitan dengan pajak dan risiko 

adalah yang mendasari struktur biaya modal (Jumirin, 2011). Modal tersebut 

diperoleh lewat dua sumber, untuk sumber yang pertama yaitu melalui 

hutang dan untuk sumber yang kedua yaitu melalui ekuitas (Setiawan, 
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2013). Tujuan pemegang saham atau investor yang menanamkan 

investasinya pada suatu perusahaan adalah untuk mendapatkan tingkat 

pengembalian (return) yang besar dari saham yang sudah dibelinya (Ningsih 

& Ariani, 2016).  

Cost of equity capital (biaya modal ekuitas) adalah rate of return 

(tingkat pengembalian) yang diharapkan para investor atas perusahaan 

(Setiawan & Daljono, 2014) atau sebagai rate yang digunakan oleh investor 

untuk memprediksi arus kan pada masa yang akan datang (Amalina, 2017). 

Tingkat pengembalian saham (required rate of return) harus diperhatikan 

oleh perusahaan. Perusahaan sebagai suatu institusi yang memperoleh dana 

dari investor supaya perusahaan memperoleh dana yang telah diharapkan 

serta dapat membagikan rate of return yang telah dipersyaratkan maka rate 

of return harus menarik (Setiawan, 2013). Perusahaan dengan kondisi yang 

baik mempunyai kemungkinan besar untuk memberikan return kepada 

pihak investor (Setiawan & Daljono, 2014). 

Pada penelitian ini faktor yang mempengaruhi kualitas audit salah 

satunya adalah masa kerja auditor (audit tenure), audit tenure merupakan 

masa penugasan atau masa perikatan (keterlibatan) antara kantor akuntan 

publik (KAP) dengan klien mengenai jasa audit yang telah disepakati atau 

dapat juga didefinisikan sebagai lama hubungan kerja antara auditor dan 

kliennya (Kirana, 2013). Penelitian yang dilakukan oleh Saadah (2018) dan 

Sanjaya  (2017) menemukan bahwa kualitas audit yang diproksikan oleh 

audit tenure berpengaruh positif terhadap tingkat cost of equity capital, 
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berarti kualitas audit akan meningkatkan kepercayaan investor sehingga 

akan berdampak pada semakin tingginya tingkat pengembalian yang 

diharapkan oleh investor atas dana yang diinvestasikan. Berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Hoshyar & Beyrami, (2017), Sajadi, 

Tajodini, & Farazmand, (2014) bahwa audit tenure mempengaruhi kualitas 

audit secara negatif, bahwa audit tenure yang lebih panjang memungkinkan 

auditor untuk memperoleh pengetahuan khusus dan keahlian tentang operasi 

perusahaan, sistem akuntansi dan pengendalian internal, sehingga asimetri 

informasi berkurang dan resiko investasi berkurang.  

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi kualitas audit adalah 

auditor spesialisasi industri, yaitu keseringan dalam melakukan audit 

terhadap perusahaan yang berjalan pada suatu bidang yang sama (Suparno, 

2013). Penelitian yang dilakukan oleh Suparno (2013) dan Hermawan 

(2016) menemukan bahwa antara kualitas audit yang diproksikan oleh 

auditor spesialisasi industri ada hubungan positif terhadap biaya modal 

ekuitas, yang berarti bahwa kualitas audit adalah salah satu faktor yang 

mempengaruhi biaya modal ekuitas. Ini menunjukkan bahwa semakin tinggi 

kualitas audit, semakin tinggi biaya modal ekuitas suatu perusahaan. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh KhanMohammadi, 

Arbabian, & ShiriDoyj, (2017), Sanjaya  (2017), Vita, Titisari, & Wijayanti, 

(2018) menunjukkan bahwa auditor spesialisasi industri berpengaruh negatif 

terhadap biaya modal ekuitas, karena auditor spesialisasi industri mampu 

melakukan kualitas audit yang tinggi karena mampu mendeteksi dan 
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menangani masalah, sehingga asimetri informasi yang terdapat di dalam 

laporan keuangan dapat berkurang dan membuat penurunan didalam biaya 

modal ekuitas. 

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi kualitas audit adalah 

ukuran KAP, yaitu besar atau kecilnya suatu kantor akuntan publik (KAP) 

(Kirana, 2013). Ukuran KAP tersebut dapat memperlihatkan keahlian dari 

seorang auditor untuk dapat bersikap secara independent dan melakukan 

tugasnya secara kompeten atau profesional (Sanjaya, 2017). Penelitian yang 

dilakukan oleh Ningsih & Ariani (2016) dan Hermawan (2016) 

menyebutkan bahwa kualitas audit diproksikan oleh ukuran KAP 

berpengaruh signifikan positif terhadap biaya modal ekuitas. Hal ini 

disebabkan karena perusahaan yang diaudit oleh kantor akuntan publik 

(KAP) Big Four memberikan informasi yang lebih banyak, sehingga risiko 

yang akan terjadi pada suatu perusahaan dapat diprediksi oleh investor. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Vita, Titisari, & Wijayanti, 

(2018) dan Houqe, Ahmed, & Zijl, (2017) menyatakan bahwa kualitas audit 

diproksikan oleh ukuran KAP berpengaruh negatif terhadap biaya modal 

ekuitas dapat diterima. Hal ini disebabkan karena ukuran KAP Big-4 

mengutamakan pelayanan yang terbaik dalam mengaudit. Pelayanan yang 

terbaik ini akan menghasilkan kepercayaan investor. Biaya modal ekuitas 

akan berkurang karena kepercayaan yang dihasilkan ini. 

Penelitian ini menarik untuk diteliti karena terdapat hasil yang tidak 

konsisten dari penelitian – penelitian sebelumnya (gap penelitian) seperti 
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yang dijelaskan diatas, di mana hasil penelitian dari pengaruh masa kerja 

auditor (audit tenure), auditor spesialisasi industri, dan ukuran kantor 

akuntan publik (KAP) ada yang berpengaruh signifikan dan positif lalu ada 

yang memberikan pengaruh tidak signifikan dan negatif terhadap cost of 

equity capital (biaya modal ekuitas). Hal ini dapat terjadi karena adanya 

perbedaan sampel dan metode yang digunakan dalam melakukan 

pengukuran setiap variabel. Oleh karena ditemukannya hasil penelitian yang 

berbeda dari penelitian – penelitian sebelumnya tersebut (gap penelitian), 

peneliti ingin menguji kembali penelitian mengenai pengaruh masa kerja 

auditor (audit tenure), auditor spesialisasi industri, dan ukuran kantor 

akuntan publik (KAP) terhadap biaya modal ekuitas (cost of equity capital). 

Riset ini merupakan penelitian yang bersifat kausal yaitu hanya 

berusaha menilai hipotesis dan menunjukkan hubungan. Penelitian yang 

menjadi dasar dalam penelitian ini yaitu riset yang telah dilakukan oleh 

Suparno (2013) yang berjudul “Analisis hubungan antara atribut kualitas 

audit dengan biaya modal ekuitas”. Penelitian ini menggunakan data yang 

diperoleh dari perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 

tahun 2009 sampai dengan 2011. Hasil penelitian ini menyatakan bahwa 

variabel ukuran KAP berdasarkan ukuran Big-4 atau non-Big4, ukuran KAP 

tidak berpengaruh secara signifikan dan arahnya negatif terhadap biaya 

modal ekuitas. Variabel yang kedua menyatakan bahwa auditor spesialisasi 

industri berdasarkan keseringan kantor akuntan publik dibagi dengan total 

jumlah KAP tidak berpengaruh secara signifikan dan arahnya positif 
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terhadap biaya modal ekuitas dan variabel yang ketiga menyatakan bahwa 

audit tenure berdasarkan jumlah tahun KAP mengaudit tidak berpengaruh 

secara signifikan dan arahnya negatif terhadap cost of equity capital (biaya 

modal ekuitas). 

Perbedaan antara penelitian ini dengan penelitian yang telah dilakukan 

sebelumnya adalah didalam pemilihan populasi, di mana populasi yang 

terdapat di dalam penelitian ini yaitu perusahaan industri manufaktur yang 

listing di BEI (Bursa Efek Indonesia) selama periode tahun 2015 sampai 

dengan tahun 2019, lalu metode pengumpulan sampelnya adalah dengan 

menggunakan metode purposive sampling yaitu berdasarkan kriteria yang 

telah di tetapkan, sedangkan populasi penelitian yang menjadi acuan adalah 

semua perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia dengan metode 

pengumpulannya adalah menggunakan metode random. Periode penelitian 

juga berbeda, penelitian sebelumnya tahun 2009 – 2011 sedangkan 

penelitian ini menggunakan data tahun 2015 – 2019 Selain itu perbedaan 

dengan penelitian sebelumnya adalah pengukuran biaya modal ekuitas, yang 

dimaksud pada penelitian sebelumnya adalah Debt to Equity Rasio (DER), 

sedangkan pada penelitian ini biaya modal ekuitasnya diukur dengan model 

Ohlson.  

Perusahaan manufaktur adalah objek penelitian yang digunakan 

didalam penelitian ini karena perusahaan dengan jumlah terbanyak di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) adalah perusahaan manufaktur, dibandingkan dengan 

sektor lainnya, sehingga sampel yang akan diteliti lebih beragam, yang 
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dapat memperkuat dan membuktikan pengaruh variabel independen ( bebas) 

yaitu masa kerja auditor (audit tenure), auditor spesialisasi industri, dan 

ukuran kantor akuntan publik (KAP) terhadap variabel dependen (terikat) 

yaitu cost of equity capital. Selain itu perusahaan manufaktur lebih 

membutuhkan sumber dana untuk jangka Panjang untuk biaya operasional 

perusahaan salah satunya bersumber dari investor berupa ekuitas, 

dikarenakan perusahaan manufaktur menjual produk yang dimulai dari 

proses produksi yang tidak terputus, yaitu pembelian bahan baku, proses 

mengolah bahan tersebut sampai menjadi produk yang siap untuk dijual dan 

semua proses tersebut dikerjakan oleh perusahaan manufaktur tersebut 

sendiri. 

Berikut adalah data jumlah perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2015 – 2019, pada tahun 2015 

terdapat 143 perusahaan manufaktur, kemudian pada tahun 2016 terdapat 

145 perusahaan dan pada tahun 2017 terdapat 157 perusahaan, jumlah terus 

bertambah dimana pada tahun 2018 terdapat 168 perusahaan, dan tahun 

2019 terdapat 169 perusahaan. Sehubungan dengan latar belakang 

permasalahan yang telah di uraikan diatas, maka peneliti akan meneliti 

dengan judul penelitian sebagai berikut “Analisis Pengaruh Audit Tenure, 

Auditor Spesialisasi Industri, dan Ukuran KAP Terhadap Cost of 

Equity Capital (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019)” 

 



13 

 

1. 2  Rumusan Masalah 

Sehubungan dengan latar belakang permasalahan yang telah di 

uraikan diatas maka penulis ingin membuktikan bahwa masa kerja auditor 

(audit tenure), auditor spesialisasi industri, dan ukuran kantor akuntan 

publik (KAP) dapat memberikan pengaruh terhadap cost of equity capital 

(biaya modal ekuitas) terutama pada perusahaan yang terdapat di Indonesia. 

Permasalahan yang difokuskan didalam penelitian ini yaitu mengenai : 

1. Bagaimana pengaruh audit tenure terhadap cost of equity capital ? 

2. Bagaimana pengaruh auditor spesialisasi industri terhadap cost of equity 

capital?  

3. Bagaimana pengaruh ukuran KAP terhadap cost of equity capital?  

4. Bagaimana pengaruh audit tenure, auditor spesialisasi industri, dan 

ukuran KAP secara simultan terhadap cost of equity capital ? 

 

1. 3  Tujuan Penelitian 

Sehubungan dengan latar belakang permasalahan yang telah di 

uraikan diatas, maka penelitian ini bertujuan untuk : 

1. Untuk mengetahui pengaruh audit tenure terhadap cost of equity capital. 

2. Untuk mengetahui pengaruh auditor spesialisasi industri terhadap cost of 

equity capital. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran KAP terhadap cost of equity capital. 

4. Untuk mengetahui pengaruh audit tenure, auditor spesialisasi industri, 

dan ukuran KAP secara simultan terhadap cost of equity capital. 
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1. 4  Manfaat Penelitian 

1. Aspek Teoritis 

Peneliti mengharapkan penelitian ini dapat memberikan sarana untuk 

memperbanyak referensi tentang pengaruh masa kerja auditor (audit 

tenure), auditor spesialisasi industri, dan ukuran kantor akuntan publik 

(KAP) terhadap cost of equity capital (biaya modal ekuitas).  

 

2. Aspek Praktis 

a. Peneliti mengharapkan penelitian ini dapat bermanfaat sebagai bahan 

acuan untuk penelitian selanjutnya. 

b. Peneliti mengharapkan penelitian ini dapat bermanfaat untuk bahan 

masukan bagi para pemakai laporan keuangan yang menilai biaya 

modal ekuitas perusahaan melalui masa kerja auditor (audit tenure), 

auditor spesialisasi industri, dan ukuran Kantor Akuntan Publik 

(KAP). 

c. Peneliti mengharapkan penelitian ini dapat bermanfaat sebagai acuan 

bagi investor untuk menilai perusahaan yang dapat memberikan 

tingkat pengembalian yang dipersyaratkan (rate of return) dengan 

tepat waktu. 

 

1. 5 Sistematika Pembahasan 

Untuk lebih mudah memahami penulisan skripsi ini, maka penulis 

menyusun penelitian ini dengan sistematika sebagai berikut:  
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BAB I PENDAHULUAN  

Bab ini berisi pemaparan mengenai latar belakang, perumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.  

 

BAB II STUDI KEPUSTAKAAN  

Bab ini berisi pemaparan mengenai landasan teori yang digunakan 

sebagai dasar acuan penelitian, penelitian terdahulu yang berkaitan dengan 

penelitian, hipotesis penelitian yang digunakan sebagai dasar untuk 

mengevaluasi masalah dan alur pikir penelitian.  

 

BAB III METODE PENELITIAN  

Bab ini berisi pemaparan mengenai ruang lingkup penelitian, jenis dan 

sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional dan pengukuran 

variabel, serta model analisis data yang digunakan dalam penelitian ini.  

 

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN  

Bab ini berisi pemaparan mengenai deskripsi objek penelitian, analisis 

data penelitian, dan interpretasi hasil.  

 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

Dalam bab ini penulis mencoba memberi kesimpulan dari seluruh 

bahasan penulisan, keterbatasan, dan saran yang mungkin dapat diajukan dan 

dilaksanakan untuk penelitian selanjutnya. 
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