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ABSTRAK

ANALISIS RASIO KEUANGAN DAN PENGARUHNYA TERHADAP
PERTUMBUHAN LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR
INDUSTRI PULP & KERTAS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Fildzah Shabrina

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh rasio keuangan khususnya rasio
likuiditas, leverage dan rasio aktivitas terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan
manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang didapatkan
melalui laporan keuangan perusahaan. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan
manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2006-2012. Sampel ditentukan berdasarkan metode Purposive Sampling, sehingga diperoleh
sampel sebanyak 5 (lima) perusahaan. Teknik analisis data dalam penelitian menggunakan
analisis regresi linear berganda dengan olahan SPSS versi 16.0 for windows.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan variabel Cash ratio, Current
Ratio, DER, TATO, WCTO, dan ITO berpengaruh signifikan terhadap Pertumbuhan laba
pada perusahaan manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Secara parsial, hanya variabel Cash Ratio dan ITO yang berpengaruh signifikan
terhadap Pertumbuhan laba.

Kata kunci: Cash Ratio, Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Asset
Turnover (TATO), Working Capital Turn Over (WCTO), Inventory Turn Over (ITO) dan
Pertumbuhan Laba.

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.
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ABSTRACT

FINANCIAL RATIO ANALYSIS AND THE EFFECT TO THE
PROFITABILITY GROWTH IN MANUFACTURING COMPANIES IN
PULP & PAPER INDUSTRY SECTOR LISTED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE

By :
Fildzah Shabrina; Drs. H. Umar Hamdan AJ, M.B.A;
Drs. H.M.A Rasyid HS Umrie, M.B.A

This study aims to examine the effect of financial ratios, especially the
ratio of liquidity, leverage and activity ratios to profitability growth in the
manufacturing companies in Pulp & Paper industry sector that are listed in
Indonesia Stock Exchange.

The data used in this study is a secondary data obtained through the
company's financial statements. The study population was all manufacturing
companies Pulp & Paper industry sectors listed in the Indonesia Stock Exchange
2006-2012 period. Samples was determined by purposive sampling method, in
order to obtain a sample of five (§) companies. Data analysis techniques in studies
using multiple linear regression analysis with SPSS version 16.0 for windows.

The results of research show that simultaneously, the variable of Cash
ratio, Current ratio, DER, TATO, WCTO, and ITO have significant effect on
profitability growth in manufacturing companies Pulp & Paper industry sector
listed in the Indonesia Stock Exchange. Partially, only Cash Ratio and ITO have
significant effect on profitability growth.

Keywords: Cash Ratio, Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER),
Total Asset Turnover (TATO), Working Capital Turn Over (WCTO),
Inventory Turn Over (ITO) and Profitability Growth.
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PENDAHULUAN 4 ..ﬂ

Indonesia merupakan salah satu negara yang memiliki konvensi-konvensi

1.1 Latar Belakang

internasional yang telah diratifikasi di era perdagangan global saat ini.
Perkembangan perusahaan pun semakin lama semakin pesat terutama perusahaan
manufaktur. Perkembangan perusahaan khususnya di Indonesia dituntut untuk
memproduksi barang yang berkualitas demi meningkatkan daya saing di pasaran.
Perusahaan harus bisa menerima tantangan dan mampu berkembang serta maju
dalam mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan, seperti tahu bagaimana
memanfaatkan peluang dan menggunakan setiap sumber daya yang dimiliki.
Salah satu aspek penting yang harus diperhatikan perusahaan adalah aspek
pengaturan keuangannya, karena itu merupakan sumber dari pendapatan,
mengingat yang kita tahu bahwa memaksimalkan laba adalah tujuan dari
perusahaan.

Menghasilkan laba yang maksimal pada perusahaan sangatlah penting
yang pada dasarnya ada pada pihak-pihak yang berkepentingan, seperti investor
yang mengukur keberhasilan perusahaan tersebut berdasarkan kemampuan
perusahaan sendiri yang terlihat dari kinerja manajemen dalam menghasilkan laba
(Suprihatmi, dikutip dalam Meythi, 2005). Untuk mengukur kinerja keuangan bisa
dilihat dari laporan keuangan perusahaan.



Laporan keuangan menggambarkan kondisi keuangan dan hasi\
suatu perusahaan pada saat tertentu atau jangka waktu tertentu. Laporan ke
yang lazim dikenal adalah neraca, laporan laba-rugi atau hasil usaha, laporan
perubahan ekuitas, laporan arus kas, laporan posisi keuangan (Harahap, dikutip
dalam Fadhil, 2011). Mengelola lebih lanjut laporan keuangan akan dapat
memprediksi tentang apa yang mungkin akan terjadi di masa mendatang dan juga
dapat dipersiapkan untuk memberikan gambaran secara periodik yang dilakukan
oleh pihak manajemen bersangkutan (Munawir, 2002:6). Analisis rasio
merupakan cara tepat untuk menyatakan hubungan-hubungan yang ada diantara
komponen-komponen dari laporan keuangan (Munawir, 2002:26). Berbagai
macam rasio keuangan yaitu rasio likuiditas, rasio leverage, rasio profitabilitas,
rasio aktivitas, dan rasio pasar.

Dikatakan Hadiwerdoyo (Koran Si, 2012) Badan Pusat Statistik (BPS)
pada kuartal I1I-2012 tahun lalu melaporkan dari januari sampai september 2012,
pertumbuhan industri manufaktur telah mencapai 5,86 persen sedikit lebih rendah
dibandingkan pertumbuhan ekonomi 6,29 persen. Dijelaskan, khusus industri
manufaktur nonmigas, tingkat pertumbuhan pada 2012 mencapai 6,50 persen,
subsektor industri penyumbang pertumbuhan seperti industri pupuk, kimia dan
barang dari karet tumbuh 8,91 persen. Industri semen dan barang galian bukan
logam tumbuh 8,75 persen, industri makanan, minuman dan tembakau tumbuh
8,22 persen dan industri alat angkut, mesin dan peralatanya tumbuh 7,52 persen.
Kendati demikian, dalam sektor industri tersebut terdapat sektor yang tumbuh

negatif, yaitu industri kertas dan barang cetakan yang turun 4,50 persen,



sementara sektor barang lainnya turun 2,25 persen. Mengingat kenaikan sektor
lain kecuali industri kertas dan barang cetakan, seharusnya sektor ini juga
mengalami kenaikan.

Informasi Majalah Industri (2013:22) bahwa industri pulp dan kertas
Indonesia merupakan penyumbang industri hasil hutan dan perkebunan yang
memiliki peranan cukup penting bagi perekonomian nasional. Sektor industri
tersebut berkontribusi besar dalam pembentukan produk domestik bruto PDB,
perolehan devisa, dan penyerapan tenaga kerja terbesar di pasar internasional
yaitu industri pulp yang menempati urutan ke-9 dan industri kertas pada urutan
ke-11 di dunia. Keunggulan Indonesia terletak pada bahan baku kayu berdaun
lebar yang menghasilkan pulp serat pendek dengan produksi 6,52 juta ton per
tahun dan sudah memenuhi kebutuhan dalam negeri walau Indonesia masih
mengimpor untuk kebutuhan pulp serat panjang. Nilai ekspor produk pulp pada
empat tahun terakhir terus meningkat. Pada 2009, nilainya mencapai US$733 juta,
tahun 2010 naik menjadi US$ 1,4 miliar, tahun 2011 kembali naik menjadi US$
1,5 miliar, dan hingga Oktober 2012 tercatat sebesar US$ 1,3 miliar. Sementara
itu, nilai ekspor kertas tahun 2009 tercatat US$ 3,2 miliar, tahun 2010 sebesar
US$ 3,7 miliar, tahun 2011 sebesar US$ 4,1 miliar, dan hingga Oktober 2012
terdata US$ 3,3 miliar.

Berikut adalah tabel Pertumbuhan Laba dari laporan keuangan lima

perusahaan manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.
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Dilihat dari tabel 1.1 diatas dapat diketahui bahwa lima perusahaan
manufaktur sektor industri Pulp & Kertas periode 2006 sampai dengan 2012
masing-masing memiliki tingkat pertumbuhan yang beda-beda. PT. Fajar Surya
Wisesa selama tujuh tahun terakhir mengalami penurunan laba setiap tahunnya,
dengan tingkat nilai pertumbuhan laba terakhir sebesar -96%. PT. Indah Kiat Pulp
& Paper Tbk, cukup memuaskan dengan peningkatan pertumbuhan laba terakhir
sebesar 209,69%. PT. Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbk, sempat mengalami
penurunan ditahun 2011 namun naik kembali menjadi 144,35%. PT. Suparma
Tbk menunjukan nilai yang optimal tiap tahun nya, terakhir tingkat pertumbuhan
laba nya sebesar 20,84%. Dan perusahaan terakhir PT. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia
Tbk mengalami penurunan sebesar -50,55%.

Menurut Kasmir (2009:127) rasio likuiditas merupakan rasio yang
menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek. Perusahaan yang memiliki likuiditas sehat paling tidak memiliki rasio
lancar sebesar 100%. Ukuran likuiditas perusahaan yang lebih menggambarkan
tingkat likuiditas perusahaan yang ditunjukkan dengan rasio kas (kas terhadap
kewajiban lancar).

Rasio leverage adalah rasio yang dimaksudkan untuk mengukur sampai
seberapa jauh aktiva perusahaan dibiayai oleh utang (Riyanto 1995:331). Dana
perusahaan dapat melalui modal yang berasal dari pemilik dan juga bisa berasal
dari pinjaman atau hutang. Apabila perusahaan menggunakan hutang, perusahaan
harus menanggung beban bunga dari hutang tersebut. Jika dikaitkan dengan

manajemen keuangan, biaya yang berasal dari aktivitas operasi dan keuangan



dapat dipandang sebagai suatu Jeverage yang sanggup menghasilkan
(mengungkit) laba yang lebih besar, Namun juga berpotensi menimbulkan
kerugian yang lebih besar.

Efesiensi dan efektivitas dalam pengelolaan aktiva juga dapat ditunjukan
dengan rasio efisiensi yang sering disebut juga dengan rasio aktivitas
(Lukviarman, 2006:26). Rasio yang digunakan untuk menunjukan sejauh mana
efisiensi perusahaan didalam menggunakan aktiva yang dimilikinya untuk
memperoleh penjualan. Penjualan sendiri berhubungan dengan laba, jika piutang
dan perputaran persediaan cepat maka arus kas dapat diinvestasikan untuk
pengembalian yang akan meningkatkan pendapatan bersih. Semakin tinggi rasio
ini menunjukan bahwa sumber daya atau aktiva yang dimiliki perusahaan telah
dimanfaatkan secara optimal. Maka dari itu penelitian ini menggunakan 3 (tiga)
analisis rasio diatas, agar lebih mudah mencari hubungan yang berkaitan dengan
pertumbuhan laba.

Beberapa penelitian tentang rasio likuiditas, leverage dan rasio aktivitas
terhadap pertumbuhan laba sebenarnya sudah banyak diteliti. Secara garis besar,
Research gap berdasarkan penelitian terdahulu antara lain yang dilakukan oleh
Fitri (2011) yang meneliti tentang “Pengaruh Rasio Keuangan terhadap
Pertumbuhan Laba Perusahaan (Studi pada perusahaan Manufaktur yang Go-
public dan termasuk Kelompok Pembentuk Indeks LQ-45 Bursa Efek indonesia)”.
menyatakan bahwa CR, TATO, ITO dan TDTA secara parsial berpengaruh

signifikan terhadap pertumbuhan laba.




Panuto (2010) dengan judul penelitian “Pengaruh Rasio Aktivitas terhadap
pertumbuhan laba pada perusahaan Tobacco Manufacture” secara simultan
variabel ITO, WCTO, TATO berpengaruh signifikan, sedangkan secara parsial
hanya TAT yang berpengaruh signifikan.

Ranitauli (2012) dengan penelitian berjudul “Pengaruh Rasio Keuangan
terhadap Pertumbuhan Laba pada Perusahaan” secara simultan Current Ratio,
Total Asset Turnover, berpengaruh secara signifikan terhadap pertumbuhan laba.
Namun secara parsial CR dan TAT tidak berpengaruh secara siginifikan terhadap
pertumbuhan laba.

Setiawan (2012) yang menyatakan Cash ratio dan Debt to Equity ratio
berpengaruh simultan terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di PT. Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan perbedaan antar penelitian terdahulu dan fenomena yang ada,
maka penulis tertarik untuk menelaah kembali pengaruh rasio-rasio keuangan
khususnya rasio likuiditas, leverage dan rasio aktivitas terhadap pertumbuhan laba
pada perusahaan manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada periode 2006 - 2012.

Penelitian ini dilakukan dengan mengambil judul “ANALISIS RASIO
KEUANGAN DAN PENGARUHNYA TERHADAP PERTUMBUHAN
LABA PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SEKTOR INDUSTRI PULP

& KERTAS YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA”.

TE——



1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan perbedaan pertumbuhan laba perusahaan serta tahun
penelitian, dan adanya hasil yang tidak sama diantara para peneliti, maka
penelitian ini dilakukan untuk meneliti kembali analisis dari pengukuran rasio
keuangan serta pengaruhnya terhadap pertumbuhan laba sehingga dapat diajukan
pertanyaan penelitian sebagai berikut: “Apakah rasio likuiditas, leverage dan
rasio aktivitas yang terdiri dari Cash Ratio, Current ratio, DER, TATO, WCTO,
ITO berpengaruh secara parsial dan simultan terhadap pertumbuhan laba pada
perusahaan manufaktur sektor industri Pulp & Kertas yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2006 - 2012 ?”.

1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:

1. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh rasio likuiditas, leverage dan
rasio aktivitas secara parsial terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan
manufaktur sektor Industri Pulp & kertas di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh rasio likuiditas, leverage dan
rasio aktivitas secara simultan terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan

manufaktur sektor Industri Pulp & kertas di Bursa Efek Indonesia.



1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang dapat diperoleh dari penelitian ini adalah sebagai

berikut :

1.4.1 Manfaat Secara Teoritis

1.

1.4.2

Bagi penulis

Sebagai penambah wawasan dan pengetahuan terhadap karya ilmiah
mengenai pengetahuan tentang rasio keuangan khususnya rasio likuiditas,
leverage dan aktivitas terhadap pertumbuhan laba pada perusahaan
manufaktur.

Bagi Akademis

Diharapkan dapat menjadi sumber referensi khususnya yang nantinya akan

melanjutkan penelitian ini lebih jauh sesuai dengan pokok bahasan.

Manfaat Secara Praktis

. Bagi Pihak Perusahaan

Diharapkan hasil penelitian ini dapat menjadi suatu pertimbangan yang
nantinya dapat membantu perusahaan dalam mengambil keputusan yang
berkaitan dengan rasio keuangan khususnya rasio likuiditas, leverage dan
rasio aktivitas.
Bagi Investor

Diharapkan hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai alat bantu dalam

mempertimbangkan keputusan investasinya.




1.5 Sistematika Skripsi

Penelitian ini disusun dengan sistematika secara berurutan yang terdiri dari
beberapa bab yaitu : Bab 1 Pendahuluan, Bab II Tinjauan Pustaka, Bab III Metode
Penelitian, Bab IV Analisis dan Pembahasan dan Bab V Kesimpulan dan Saran.
Untuk masing masing isi dari setiap bagian adalah sebagai berikut:

BAB I : PENDAHULUAN

Menjelaskan tentang latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian,
manfaat penelitian dan sistematika penulisan skripsi.
BAB II : TINJAUAN PUSTAKA

Menjelaskan tentang landasan teori, penelitian terdahulu, kerangka
penelitian dan hipotesis penelitian.
BAB III : METODE PENELITIAN

Menjelaskan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian,
sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional variabel penelitian, dan
teknik analisis data.

BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Menjelaskan tentang hasil analisis data yang diperoleh, pembahasan serta
implikasi penelitian dan manajerial.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN

Mendeskripsikan kesimpulan, beberapa saran dan kerterbatasan dalam

penelitian.
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