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ANALISIS PENGARUH LIKUIDITAS DAN SOLVABILITAS TERHADAP 
PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN MAKANAN DAN MINUMAN 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

Oleh:
Nidya Afrinda

Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan pengaruh rasio Likuiditas (Current 
Ratio, Cash Ratio, dan Quick Ratio) dan Solvabilitas (Debt to Total Assets Ratio, 
Debt to Equity Ratio, dan Long Term Debt to Equity Ratio) terhadap Profitabilitas 
(Return on Assets) pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI). Populasi penelitian ini adalah 16 perusahaan sub 
sektor Makanan dan Minuman. Purposive Sampling digunakan sebagai teknik 
pengambilan sampel dan 6 perusahaan terpilih memenuhi kriteria untuk dijadikan 
sampel penelitian. Penelitian ini menggunakan data sekunder dan analisis regresi 
berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio berpengaruh 
negatif dan signifikan terhadap Return on Assets (ROA), Cash Ratio berpengaruh 
negatif namun tidak signifikan terhadap ROA, Quick Ratio berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap ROA, Debt to Total Assets Ratio (DAR) dan Debt to 
Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap ROA, 
sedangkan Long Term Debt to Equity Ratio (LDER) berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap ROA. Secara simultan Current Ratio, Cash Ratio, Quick 
Ratio, Debt to Total Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Long 
Term Debt to Equity Ratio (LDER) berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas 
(ROA) perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
(BEI) periode 2006-2012. Koefisien determinasi sebesar 30,6%, hal ini berarti 
variabel likuiditas dan solvabilitas mampu menjelaskan variabel profitabilitas 
sebesar 30,6% dan sisanya sebesar 69,4% dijelaskan oleh faktor lain yang tidak 
dimasukkan dalam model penelitian.

Kata kunci: Current Ratio, Cash Ratio, Quick Ratio, Debt to Total Assets Ratio, 
Debt to Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio, dan Return 
on Assets.
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ABSTRACT

THE ANALYSIS INFLUENCE OF LIQUIDITY AND SOLVABILITY TOWARD 
PROFITABILITYIN FOOD AND BEVERAGE COMPANY 

LISTED IN BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

By :
Nidya Afrinda; Hj. Marlina Widayanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D.; 

Drs. H.M.A. Rasyid Hs. Umrie, M.B.A.

This research was aimed to investigate the influence of Liquidity Ratio (Current 
Ratio, Cash Ratio, and Quick Ratio) and Solvability Ratio (Debt to Total Assets 
Ratio, Debt to Equity Ratio, and Long Term Debt to Equity Ratio) on Profitability 
(Retum on Assets) in the Food and Beverage company listed at Bursa Efek 
Indonesia (BEI) period 2006-2012. The population in this research is 16 
companies of Food and Beverage sub sector. Purposive Sampling technique is 
employed and found 6 companies are selected that fulfill the criteria for the 
research sample. This research uses the secondary data, and multiple regression 
analysis. The result shows that Current Ratio has negative and significant 
influence on Retum on Assets (ROA), Cash Ratio has negative but not significant 
influence on ROA, Quick Ratio has positive and significant influence on ROA, 
Debt to Total Assets Ratio (DAR) and Debt to Equity Ratio (DER) have negative 
but not significant influence on ROA, and Long Term Debt to Equity Ratio has 
positive and significant on ROA. Simultaneously, Current Ratio, Cash Ratio, 
Quick Ratio, Debt to Total Assets Ratio (DAR), Debt to Equity Ratio (DER) and 
Long Term Debt to Equity Ratio (LDER) have significant influence on 
profitability (ROA). The coefficient of determination is 30,6%%, it means that 
liquidity and solvability variables are be able to explain profitability variable as 
much as 30,6%, and the rest of 69,4% explained by other variables not include in 
the model.

Keywords : Current Ratio, Cash Ratio, Quick Ratio, Debt to Total Assets Ratio, 
Debt to Equity Ratio, Long Term Debt to Equity Ratio, dan Retum 
on Assets.
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1.1. Latar Belakang

Di zaman globalisasi yang semakin maju sekarang, kebutuhan pokok manusia 

seperti makan dan minum menjadi salah satu pokok industri yang sedang giat 

dikembangkan, yaitu industri pengolahan makanan dan minuman. Peluang 

tersebut membuat banyak pengusaha yang teijun ke industri pengolahan makanan 

dan minuman untuk memenuhi kebutuhan masyarakat yang semakin kompleks, 

sehingga turut berkontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Pertumbuhan ekonomi Indonesia beberapa tahun belakangan ini 

menunjukkan tren yang positif. Data Badan Pusat Statistik (BPS) menunjukkan, 

dalam beberapa kurun waktu terakhir angka pertumbuhan ekonomi Indonesia 

masih bertahan di kisaran 6,3%. Angka pertumbuhan ini memang tidak seperti 

yang ditargetkan yaitu sebesar 6,5%. Dalam beberapa fenomena krisis ekonomi 

yang melanda dunia, Indonesia termasuk negara yang bisa bertahan.

(BPS: Triwulan I, 2012).

Jika dilihat dari Produk Domestik Bruto (PDB), di mana konsumsi 

masyarakat merupakan faktor penyumbang terbesar yang mencapai lebih dari 

60%. Kontribusi konsumsi masyarakat terhadap PDB ini cukup konstan dari tahun 

ke tahun. Jika melihat kontribusinya, maka setiap pertumbuhan 1% konsumsi

Rumah Tangga akan menyumbang 2,04% pertumbuhan PDB (BPS, 2012).

1



Dengan demikian bisa dikatakan bahwa saat ini konsumsi masyarakat merupakan 

motor penggerak dari perekonomian Indonesia.

Meningkatnya pertumbuhan UKM di Indonesia ternyata cukup didominasi 

oleh industri Makanan dan Minuman. Sejak beberapa tahun yang lalu, 

perkembangan bisnis di bidang makanan dan minuman mengalami pertumbuhan 

sangat signifikan. Puncaknya terjadi pada tahun 2009 di mana industri 

tersebut meningkat dari 2,34% (Tahun 2008) mengalami lonjakan pesat menjadi 

11,22% dengan volume penjualan hingga Rp. 555 Triliun (Tahun 2009). 

Meskipun peningkatannya sangat tinggi di tahun 2009, namun pada saat krisis 

global terjadi pada tahun 2010, sektor industri Makanan dan Minuman sempat 

mengalami penurunan yang cukup hebat menjadi 2,73% walaupun omsetnya 

masih tetap tinggi yaitu menyentuh angka Rp. 605 Triliun.

Jika perusahaan memutuskan modal kerja dalam jumlah yang besar, 

kemungkinan tingkat likuiditas akan terjaga namun kesempatan untuk 

memperoleh laba yang besar akan menurun pada akhirnya berdampak pada 

menurunnya profitabilitas. Sebaliknya jika perusahaan ingin memaksimalkan 

profitabilitas, kemungkinan dapat mempengaruhi tingkat likuiditas perusahaan. 

Makin tinggi likuiditas maka semakin baik posisi perusahaan di mata kreditur 

oleh karena itu terdapat kemungkinan yang sangat besar bahwa perusahaan akan 

membayar kewajibannya tepat pada waktunya.

Likuiditas adalah rasio

yang

yang memperhatikan hubungan kas perusahaan dan 

aktiva lancar lainnya terhadap kewajiban lancarnya (Weston & Brigham, 2010), 

demikian juga menurut Malkiel & Xu (2004) yang menyatakan bahwa likuiditas
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memainkan peranan penting terhadap harga suatu aset. Apabila jumlah aktiva 

lancar terlalu kecil maka akan menimbulkan illikuid, sedangkan apabila jumlah 

aktiva lancar terlalu besar akan berakibat timbulnya dana yang menganggur (iddle 

cash), semua ini berpengaruh kepada jalannya operasi perusahaan. Selain masalah 

tersebut perusahaan juga dihadapkan pada masalah penentuan sumber dana. Jika 

perusahaan menggunakan lebih banyak hutang dibanding modal sendiri maka 

tingkat solvabilitas akan menurun karena beban bunga yang harus ditanggung 

juga meningkat. Hal ini akan berdampak terhadap menurunnya profitabilitas.

Menurut Munawir (2002), solvabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk 

memenuhi kewajiban keuangannya apabila perusahaan tersebut dilikuidasikan, 

baik kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang. Berdasarkan Pecking 

Order Theory dari Stewart C. Myers (1984), semakin besar rasio solvabilitas, 

menunjukkan bahwa semakin besar biaya yang harus ditanggung perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban yang dimilikinya. Hal ini dapat menurunkan 

profitabilitas yang dimiliki oleh perusahaan. Jadi semakin tinggi solvabilitas 

perusahaan maka kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba semakin 

rendah.

Pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada perusahaan 

Real Estate dan Property Bursa Efek Indonesia tahun 2005-2012 yang diteliti oleh 

Erma Risdo Tohonan Manurung, Gusnardi, Rina Selva Johan (2012) 

menunjukkan bahwa secara simultan likuiditas dan solvabilitas berpengaruh 

secara signifikan terhadap profitabilitas, 

berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas dan secara parsial solvabilitas

parsial likuiditas tidaksecara
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berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas. Pada penelitian yang dilakukan 

oleh Gryglewicz (2010) yang mengkaji dampak baik likuiditas dan kekhawatiran 

solvabilitas pada perusahaan pembiayaan, menunjukkan hasil adanya 

dalam kebijakan kas yang dinamis di mana cadangan kas akan meningkatan 

profitabilitas dan berkorelasi positif dengan arus kas, dan menemukan adanya 

kekhawatiran bahwa likuiditas menyebabkan penurunan dispersi spread kredit. 

Penelitian ini berbeda dengan penelitian sebelumnya, karena pada penelitian kali 

ini akan meneliti pengaruh likuiditas dan solvabilitas terhadap profitabilitas pada 

perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di BEI periode 2006-2012.

Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian yang lebih lanjut 

temuan-temuan empiris mengenai rasio keuangan, khususnya yang menyangkut

interaksi

likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas perusahaan. Sampel yang dipilih adalah

perusahaan manufaktur khususnya industri Makanan dan Minuman yang

keadaannya tetap stabil. Pada masa krisis global yang melanda dunia, termasuk di

Indonesia yang dimulai tahun 2008 banyak perusahaan yang mengalami 

kebangkrutan. Namun para pelaku industri Makanan dan Minuman tetap mampu 

berproduksi dan mampu meningkatkan penjualannya. Misalnya pada perusahaan 

PT Delta Djakarta, Tbk., PT Ultrajaya Milk Industry, Tbk., PT Cahaya Kalbar 

Tbk., PT Delta Djakarta Tbk., PT Multi Bintang Indonesia Tbk., PT Mayora 

Indah Tbk., PT Prasidha Aneka Niaga Tbk., PT Nippon Indosari Corpindo Tbk., 

yang selalu menunjukkan pertumbuhan laba yang positif di setiap tahunnya.

Perkembangan Current Ratio, Debt to Total Assets Ratio dan ROA pada PT 

Cahaya Kalbar, Tbk., PT Indofood Sukses Makmur, Tbk., PT Mayora Indah,
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Tbk., PT Multi Bintang Indonesia, Tbk., PT Prasidha Niaga, Tbk., PT Nippon

pada Tabel 1.1 sebagaiIndosari Corpindo, Tbk., tahun 2006-2012 tersaji

berikut:

Tabel 1.1 Current Ratio, Debt to Total Assets Ratio dan ROA Perusahaan 
Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2006-2012 (dalam Persen) ____________ _ -
TahunRasio

Keuangan
Nama

Perusahaan 2008 2009 2010 2011 2012
136 ""735 489

No. 2006 2007
167 169 103247Current

Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

1 PT Cahaya 
Kalbar, Tbk. 50 546346616429

12 639546

191 200260529092117Current
Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

2 PT Indofood 
Sukses 
Makmur, 
Tbk.

41 42821676365

8987555

222 276258293 219 229378Current
Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

3 PT Mayora 
Indah, Tbk.

63 635450564136

42812786

99 92946659 9455Current
Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

4 PT Multi 
Bintang 
Indonesia, 
Tbk.

57 56598968 6367

42 21393414 2412

155 160139156139 222 2785 PT Prasidha 
Aneka 
Niaga, Tbk.

Current
Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

51 405353 506159

63 9 6 434

117 114 144 230 128 112826 PT Nippon 
Indosari 
Corpindo, 
Tbk.

Current
Ratio
Debt to Total 
Assets Ratio 
ROA

47 57 51 2070 29 44

5 10 14 16 18 15 12
Sumber : Diolah dari Laporan Keuangan Perusahaan
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Berdasarkan Tabel 1.1 pada PT Cahaya Kalbar, Tbk., terlihat peningkatan 

Current Ratio pada tahun 2008 sebesar 81,4%, dan pada tahun 2010 terjadi 

penurunan sebesar 192%. Peningkatan Debt to Total Assets Ratio yang cukup 

tinggi terjadi pada tahun 2007 sebesar 55% dan penurunan terjadi pada tahun 

2009 sebesar 32%, sedangkan peningkatan ROA terjadi pada tahun 2011 sebesar 

70% dan mengalami penurunan sebesar 106% di tahun 2012. Pada PT Indofood 

Sukses Makmur, Tbk., peningkatan Current Ratio terjadi pada tahun 2010 sebesar 

80% dan mengalami penurunan pada tahun berikutnya sebesar 36%, pada tahun 

2009 terjadi penurunan Debt to Total Assets Ratio cukup tinggi yang mencapai 

angka 219% dan peningkatan ROA sebesar 28%.

Pada tahun 2008 terjadi penurunan Current Ratio pada PT Mayora Indah, 

Tbk., sebesar 34% dan peningkatan Debt to Total Assets Ratio sebesar 27%, 

sedangkan peningkatan ROA terjadi pada tahun 2009 sebesar 42%. Pada PT Multi 

Bintang Indonesia, Tbk. terjadi peningkatan Current Ratio dan ROA pada tahun 

2008 masing-masing sebesar 37% dan 42%, sedangkan peningkatan Debt to 

Assets Ratio sebesar 29% pada tahun 2009. Pada PT Prasidha Aneka Niaga, Tbk., 

peningkatan ROA terjadi pada tahun 2009 sebesar 67%, sedangkan pada 

PT Nippon Indosari Corpindo peningkatan ROA terjadi pada tahun 2007 sebesar 

50%.

Berikut adalah tampilan grafik yang menunjukkan fluktuasi perkembangan 

Current Ratio, Debt to Total Assets Ratio dan ROA pada tahun 2006-2012 pada 

masing-masing perusahaan yang akan diteliti.
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likuiditas itu sendiri kemampuan perusahaan dalamSebagaimana konsep 

melunasi hutang pada jangka waktu pendek, sedangkan profitabilitasnya agar 

menjamin kelangsungan usahannya di masa yang akan datang. Rasio solvabilitas 

menekankan pada peran penting pendanaan utang bagi perusahaan dengan

menunjukkan persentase aktiva perusahaan yang didukung oleh pendanaan utang, 

sedangkan analisis terhadap profit akan memberikan gambaran tentang hasil 

perkembangan usaha yang bersangkutan.

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis merasa tertarik untuk 

melakukan penelitian pada PT Cahaya Kalbar, Tbk., PT Indofood Sukses 

Makmur, Tbk., PT Mayora Indah, Tbk., PT Multi Bintang Indonesia, Tbk., 

PT Prasidha Niaga, Tbk., PT Nippon Indosari Corpindo, Tbk., dengan judul 

“Analisis Pengaruh Likuiditas dan Solvabilitas terhadap Profitabilitas pada 

Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

atau

(BEI)”.

1.2. Perumusan Masalah

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1) Bagaimana pengaruh rasio likuiditas dan solvabilitas secara parsial terhadap 

rasio profitabilitas pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) ?

2) Bagaimana pengaruh rasio likuiditas dan solvabilitas secara simultan terhadap 

rasio profitabilitas pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) ?
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1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut.

1) Menjelaskan pengaruh rasio likuiditas dan solvabilitas secara parsial terhadap 

rasio profitabilitas pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) ?

2) Menjelaskan pengaruh rasio likuiditas dan solvabilitas secara simultan 

terhadap rasio profitabilitas pada Perusahaan Makanan dan Minuman yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ?

1.4. Manfaat Penelitian

1.4.1. Teoritis

a. Bagi peneliti, untuk menerapkan ilmu Manajemen Keuangan yang selama ini

diperoleh dengan menerapkan secara langsung pada dunia usaha nyata yang

dihadapi pada perusahaan.

b. Bagi perusahaan yang bersangkutan, dapat dijadikan sebagai referensi atau

masukan untuk kebijakan-kebijakan perusahaan pada periode-periode

selanjutnya.

c. Bagi pihak lain, hasil penelitian ini dapat bermanfaat sebagai salah satu 

referensi yang dapat digunakan untuk kepentingan keilmuan.

1.4.2. Praktis

Bagi industri usaha untuk memberikan saran kepada pimpinan perusahaan dan 

diharapkan dapat membantu dalam mengambil kebijaksanaan khususnya
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mengenai efisiensi penggunaan modal keija guna menjaga kelangsungan hidup 

serta pengembangan usahanya.

1.5. Sistematika Penulisan

Pendahuluan, bab ini menguraikan latar belakang, perumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.

BAB II: Tinjauan Pustaka, bab ini menguraikan landasan teori, penelitian 

terdahulu, kerangka konseptual dan hipotesis penelitian ini.

BABI:

BAB III : Metode Penelitian, bab ini membahas mengenai ruang lingkup 

penelitian, rancangan penelitian, populasi penelitian, sampel dan teknik 

pengambilan sampel, objek penelitian, definisi operasional variabel penelitian, 

metode pengumpulan data dan metode analisis data.

BAB IV : Gambaran Umum Perusahaan, bab ini menampilkan gambaran 

umum perusahaan yang menjadi sampel penelitian.

BAB V : Hasil Penelitian dan Pembahasan, bab ini merupakan inti skripsi, 

bagian ini menunjukkan tingkat penguasaan peneliti terhadap pengembangan 

ilmu, paradigma, konsep dan teori yang dipadukan dengan hasil empirik 

penelitian.

BAB VI . Kesimpulan dan Saran, bab ini menyajikan kesimpulan 

berdasarkan hasil pembahasan serta saran-saran bagi para peneliti selanjutnya.
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