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ABSTRAK 
 

PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP 

RETURN SAHAM  DENGAN NILAI PERUSAHAAN SEBAGAI 

VARIABEL INTERVENING (STUDI EMPIRIS PADA BANK YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA) 

 

Oleh: 

Audita Salsabila Nasution 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh likuiditas dan 

profitabilitas terhadap return saham dengan nilai perusahaan sebagai variabel 

intervening. Populasi dalam penelitian ini adalah Bank yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2014-2018 dengan jumlah 44 perusahaan. Metode 

yang digunakan adalah purposive sampling dan terpilih 13 perusahaan dengan 

total sampel 65 data penelitian. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi 

linier berganda dengan software SPSS 24. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap return saham dan nilai 

perusahaan. Sedangkan likuiditas berpengaruh signifikan negatif terhadap nilai 

perusahaan, namun likuiditas tidak berpengaruh terhadap return saham. Hasil 

penelitan juga menunjukan bahwa nilai perusahaan tidak berpengaruh terhadap 

return saham. Sehingga nilai perusahaan bukan merupakan variabel intervening 

pada pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap return saham. 

 

Kata kunci: Likuiditas, Profitabilitas , Return Saham dan Nilai Perusahaan. 
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ABSTRACT 
 

THE EFFECT OF LIQUIDITY AND PROFITABILITY ON STOCK RETURN 

WITH FIRM VALUE AS AN INTERVENING VARIABLE (EMPIRICAL 

STUDY ON BANKS LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE) 

 

By : 

Audita Salsabila Nasution 

 

 This research aimed to examine the effect of liquidity and profitability on 

stock returns with firm value as an intervening variable. The population in this 

study are banks listed on the Indonesia Stock Exchange in 2014-2018 with a total 

of 44 companies. The method used was purposive sampling and 13 companies 

were selected with a total sample of 65 research data. The analysis technique 

used is multiple linear regression with SPSS 24 software. The results show that 

profitability has a significant positive effect on stock returns and firm value. While 

liquidity has a significant negative effect on firm value, liquidity does not affect 

stock returns. The research results also show that the company's value does not 

show stock returns. The influence of firm value is not an intervening variable that 

affects the effect of profitability and liquidity on stock returns. 

 

Keyword: Liquidity, Profitability, Firm Value, and Stock Return. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Bank melakukan perubahan kinerja menjadi lebih baik dengan mengubah 

manajemen dan pelayanan bank. Menurut undang-undang No. 10 tahun 1998 

tentang perbankan dalam Hermawan (2012), bank merupakan lembaga keuangan 

yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan 

menyalurkannya kembali dalam bentuk pinjaman (kredit) dan atau bentuk lainnya 

dengan tujuan untuk meningkatkan taraf hidup orang banyak.  

Profitabilitas dan likuiditas menjadi indikator yang penting untuk kesehatan 

dan kinerja bank bagi pemegang saham dan deposa. Karena menurut Abulaila 

(2016), para pemegang saham memperhatikan pada tingkat profitabilitas, 

sedangkan para deposan memusatkan perhatian pada posisi likuiditas yang 

menentukan kemampuan bank untuk merespons kebutuhan penarikan yang 

biasanya berdasarkan permintaan atau dengan pemberitahuan singkat sesuai 

dengan masalahnya. Disisi lainnya, Apabila bank meningkatkan penerimaaan 

maka harus memberikan pinjaman sebanyak-banyaknya, tapi bearti likuiditas 

akan dapat terganggu. Sebaliknya, jika bank ingin memperoleh keuntungan dapat 

mengorbankan likuiditas. Dalam hal ini, profitabilitas menjadi cerminan jaminan 

kehidupan bank. Oleh karena itu, bank akan selalu menjaga keseimbangan antara 

likuiditas dan profitabilitas. 



 
 

Menurut Laksana (2011), bank dapat memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

dengan membayarkan kembali pencariran dana deposan pada saat ditagih serta 

mencukupi permintaan kredit yang diajukan. Sebaliknya,  ketidakmampuan bank 

dalam membayar likuiditas hutang jangka pendek disebabkan bank tidak memiliki 

dana sama sekali atau dapat dikarenakan memiliki dana, tetapi dana tersebut jatuh 

tempo sehingga tidak dapat mencairkan aktiva seperti menagih piutang, menjual 

surat berharga, maupun aktiva lainnya. Menurut Hery (2016), kekurangan atau 

kelebihan kas dapat diatasi dengan pengukuran, penilaian serta analisis terhadap 

rasio keuangan secara berkala untuk memonitor dan evaluasi kondisi keuangan 

bank.  

Berbagai kelompok profesional terutama akuntan dan auditor akan sering 

menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan sebagai alat analisis laporan 

keuangan dengan membandingkan angka antar laporan keuangan. Menurut 

Kurniawan (2017), rasio keuangan digunakan untuk menjawab bagaimana tingkat 

likuiditas, seberapa efektif pihak manajamen menghasilkan laba ,dan seberapa 

besar tingkat return bagi pemegang saham.  

“Rasio keuangan bank dan non bank tidak jauh relatif berbeda. Perbedaannya 

terletak pada jenis rasio yang digunakan untuk menilai suatu rasio bank lebih 

banyak dibandingkan dengan rasio nonbank. Laporan keuangan pada 

komponen laporan posisi keuangan dan laporan laba-rugi yang dimiliki bank 

memiliki komponen yang berbeda dibandingkan nonbank.” (Kasmir, 2015) 

Dalam hal ini, likuiditas pada bank dijaga dengan mengamankan jaminan 

hutang dan membayarkan tabungan nasabah yang sewaktu-waktu dapat diminta 

serta bank dapat menumbuhkan kepercayaan kepadan nasabah maupun investor. 

Menurut Kasmir (2015), bertujuan  untuk mengukur seberapa likuid suatu bank 



 
 

dalam melayani nasabah. Disini rasio Likuiditas bank diproporsikan dengan Loan 

To Deposit Rasio. Menurut  Christian (2009) Loan To Deposit Rasio merupakan 

rasio yang mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka 

panjangnya dengan menghitung hutang jangka panjang yang dimiliki perusahaan 

perlu dikaji. 

Profitabilitas dalam bank dapat dijaga dengan  memperoleh laba dari nasabah 

dan tingkat efisiensi pengelolahan operasional dalam manajemen dapat 

mempertahankan persaingan dan perkembangan pasar yang dampak terhadap 

modal bank. Disini rasio profitabilitas diproporsikan dengan Return On Equity, 

Menurut Kasmir (2015), Return On Equity merupakan ukuran kemampuan 

manajemen bank dalam menghasilkan net income dengan menggunakan capital 

yang ada. Rasio Return On Equity berguna penting bagi calon investor, investor, 

dan manajemen karena menjadi ukuran dari share holder. 

Menurut Hidayat (2009) dalam Rosiana (2014), return saham merupakan 

selisih  antara harga saham periode tahun sesudah dengan harga saham periode 

tahun sebelum dan pembagian menggunakan harga saham tahun sebelumnya. 

Return saham sebagai hasil kerugian atau keuntungan dalam perolehan investasi 

saham. Return saham ada dua yaitu positif dan negatif. Jika return saham positif 

maka mendapatkan keuntungan berupa Capital Gain. Sebaliknya, jika return 

saham negatif maka mendapatkan kerugian berupa Capital Lost. Return saham 

bertujuan utama dari aktivitas perdagangan diharapkan oleh semua investor yang 

akan menanamkan sahamnya pada pasar modal. Return saham juga 



 
 

memungkinkan untuk investor dalam membandingkan tingkat pengembalian satu 

perusahaan dengan perusahaan lainnya (Sari, 2016). 

Menurut Devitra (2013), semakin banyaknya bank yang telah go publik  di 

Bursa Efek Indonesia maka akan memberikan banyaknya pilihan dalam 

berinvestasikan dalam bentuk saham untuk dengan mengharapkan return (Imbal 

hasil) yang maksimal. Banyak pihak yang berbeda kepentingan terhadap saham, 

tergantung dari sudut pandang yang diambil.  Bagi investor berkepentingan untuk 

return yang maksimal dalam bentuk pemberian dividen (dividen payout) dan atau 

mendapatkan capital gain atas keuntungan dari setiap harga penjualan saham. 

Sedangkan, pemilik berkepentingan untuk profitabilitas yang dapat menambah 

kekayaannnya. Tujuan perusahaan untuk memaksimumkan kemakmuran 

pemegang saham dengan memaksimalkan nilai sekarang (present value) untuk 

mendapatkan keuntungan pemegang saham. Hal ini ditunjukan pada harga saham 

yang dapat menunjukan nilai perusahaan  

Faktor lain menjadi pertimbangan bagi investor untuk berinvestasi adalah 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan sebagai indikator rasio pasar dalam melakukan 

menilai perusahaan secara keseluruhan untuk mengukur prospek maupun 

kemakmuran perusahaan di masa mendatang. Menurut Hartono dalam  Hidayati 

(2010) terdapat tiga penilaian terhadap nilai saham yaitu pertama, nilai buku 

(book value) merupakan pembukuan nilai saham menurut pembukuan emiten. 

Kedua, nilai pasar (market value) merupakan nilai saham yang berada di pasar. 

Terakhir, nilai intrinsik (instrinsic value) merupakan nilai sebernarnya dari saham. 

Sehingga nilai perusahaan di proyeksikan dengan salah satu pendekatan nilai 



 
 

intrinsik saham yaitu Price Book to Value (PBV). Menurut Laurens (2018), bahwa 

Price to Book Value (PBV) merupakan alat analisis bagi investor untuk menilai 

suatu perusahaan. Rasio ini tercermin dalam perbandingan antara harga saham 

dengan nilai buku perlembar saham.  

Pada penelitian yang telah dilakukan sebelumnya terkaitan return saham, 

masih terdapat hasil yang tidak konsisten. Hasil penelitian tentang rasio 

profitabilitas yang diproyeksikan Return on Equity yang dilakukan oleh 

Pamadanu (2010); Ryadi & Sujana (2014); Dwikirana (2016); Syarifudin (2018); 

Devitra (2013); Kurniawan (2017) menyatakan bahwa Return on Equity (ROE) 

berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan, penelitian lain menunjukan 

bertentangan pada penelitian yang dilakukan oleh Sari (2016); Tripitoko (2015); 

Kumaratih (2013); Rosiana (2014); Dianasari (2011) menunjukan bahwa Return 

on Equity tidak pengaruh terhadap return saham. Selanjutnya hasil penelitian 

tentang pengaruh likuiditas terhadap return saham yang dilakukan oleh penelitian 

dilakukan oleh Kurniadi (2012); Kumaratih (2013); Sumarno (2009); Devitra 

(2013); menunjukan bahwa LDR berpengaruh terhadap return saham. Sedangkan, 

Tripitoko (2015); Dianasari (2011); Praditasari (2017) bahwa variabel LDR tidak 

berpengaruh terhadap return saham.  

Berdasarkan hasil penelitian diatas yang masih beragam pengujian hanya 

dilakukan secara parsial dari masing-masing variabel. Sehingga, pembaharuan 

pada penelitian ini menggunakan variabel intervening yaitu nilai perusahaan 

melalui rasio pasar yaitu Price to Book Value diteliti ke dalam sebuah analisis 

regresi. Motivasi penelitian ini untuk melakukan pengujian kembali secara 



 
 

langsung dan tidak langsung pada pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap 

return saham dengan menawarkan nilai perusahaan diproyeksikan Price to Book 

Value (PBV). Penempatan Price to Book Value sebagai mediasi merujuk pada 

penelitian terdahulu yaitu Sumarno (2009); Kumaratih (2013); Dwikirana (2016); 

Pamadanu (2013); Ryadi & Sujana (2014) hasil penelitian menunjukan Price to 

Book Value (PBV) mampu meningkatkan return saham. Berdasarkan teori sinyal 

bahwa hubungan positif antara nilai perusahaan dan return saham, dimana nilai 

perusahaan meningkat maka return saham akan meningkat. Semakin tinggi harga 

saham, maka semakin berhasil perusahaan menciptakan nilai bagi pemegang 

saham. Dengan meningkatnya nilai perusahaan menyebabkan kepercayaan 

investor yang menanamkan modalnya pada perusahaan dan berdampak pula pada 

peningkatan return saham (Dwikirana, 2016).  

Sebelumnya, nilai perusahaan sebagai intervening pada penelitian yang telah 

dilakukan pada perusahaan manufaktur oleh Dwikirana (2016), dan Sari (2017) 

menyimpulkan bahwa ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap 

Price to Book Value (PBV), sedangkan Return on Equity (ROE) dan Price to 

Book Value (PBV) memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap return 

saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Price to Book Value (PBV) mampu 

memediasi hubungan antara Return on Equity (ROE) terhadap return saham. 

Perbedaan penelitian sebelumnya adalah pertama, penelitian ini dilakukan 

dengan periode waktu yaitu 2014-2018, sehingga termasuk dalam Time series. 

Perbedaan penelitian kedua, objek penelitian pada bank yang terdaftar di bursa 

Efek Indonesia. Alasan pemilihan objek sektor perbankan yang terdaftar di Bursa 



 
 

Efek Indonesia yaitu pertama, berdasarkan kompas bahwa kenaikan laba bersih 

untuk tahun buku 2017 dapat mengambarkan potensi return yang diperoleh 

investor pada bursa efek indonesia. pada sektor perbankan terdapat dua bank yaitu 

pada posisi kedua PT. Bank Rakyat Indonesia  Tbk memiliki laba bersih Rp.29,04 

triliun yang naik 10,74% dari tahun sebelumnya. PT. Bank Central Asia Tbk 

dengan laba bersi Rp.23,32 triliun yang meningkat 13,03% dari tahun sebelumnya 

(Rakhma, 2018). Kedua, Menurut forbes 2000 the world biggest companies yang 

berdasarkan pendapatan, keuntungan, aset di miliki dan market value bahwa untuk 

perusahaan publik terbesar di indonesia tahun 2017 terdapat 4 bank yaitu Bank 

Rakyat Indonesia, Bank Mandiri, Bank Central Asia, Bank Negara Indonesia 

(Kayo, 2017).  

Maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul: 

“Pengaruh Likuiditas Dan Profitabilitas Terhadap Return Saham Dengan 

Nilai Perusahaan Sebagai Variabel Intervening (Studi Empiris Pada Bank 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI))”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, maka rumusan masalah dalam penelitian ini 

sebagai berikut:  

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai perusahaan 

dan bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas dan nilai perusahaan 

terhadap return saham di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 



 
 

2. Bagaimana pengaruh nilai perusahaan dalam memediasi antara profitabilitas 

dan likuiditas terhadap return saham di Bursa Efek Indonesia (BEI)? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini untuk adalah sebagai berikut: 

1. Menguji secara empiris pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap 

return saham dan pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap nilai 

perusahaan 

2. Menguji secara empiris nilai perusahaan sebagai variabel intervening pada 

pengaruh likuiditas dan profitabilitas terhadap return saham pada bank 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini, antaranya:  

1.4.1 Teoritis 

Hasil penelitian diharapkan memperluas literatur mengenai profitabilitas  

dan likuiditas terhadap return saham pada bank serta sebagai refrensi dan bahan 

masukan pada penelitian selanjutnya. 

 

1.4.2 Praktisi 

Berguna digunakan sebagai pertimbangan dalam mengambil kebijakan bank 

dan investasi saham serta mengetahui hubungan likuiditas dan profitabilias 

terhadap return saham 



 
 

 

1.5 Sistematika Penulisan Skripsi 

Pada Skripsi ini terdiri dari lima bab yang saling terkait satu dengan yang 

lain. Bab terdiri dari beberapa sub bab yang saling terperincin dan secara garis 

besar dapat dilihat dari sistematika penulisan skripsi sebagai berikut: 

 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bagian ini akan dijelaskan mengenai latar belakang permasalahan yang akan 

dibahas dalam penelitian ini. Rumusan masalah untuk mengungkapkan 

permasalahan objek yang diteliti serta tujuan, dan manfaat penelitian. 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Tinjauan Pustaka memberikan kaidah-kaidah keilmuan, model penelitian serta 

hipotesis untuk memberikan dugaan sementara terhadap masalah yang diteliti. 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

Berisi penjelasan menganai apa saja variabel yang digunakan dalam penelitian 

serta definisi operasionalnya, apakah jenis dan sumber data yang digunakan, 

kemudian metode pengumpulan data dan metode analisis data seperti apa yang 

dilakukan 

 

 

 



 
 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Berisi penjelasan setelah diadakan penelitian. Hal tersebut mencakup gambaran 

umum objek penelitan, hasil analisis data dan hasil analisis perhitungan statistik 

serta pembahasan 

 

BAB V PENUTUP 

Berisi penjelasan mengenai kesimpulan dari hasil yang diperoleh setelah 

dilakukan penelitian. Selain itu disajikan keterbatasan serta saran yang dapat 

menjadi pertimbangan bagi penelitian selanjutnya  
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