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Analisis Hubungan Kausalitas Pembiayaan yang Disalurkan 
Dengan Likuiditas Perbankan Syariah di Indonesia

ABSTRAKSI

Tujuan utama dari penelitian ini adalah untuk menganalisa hubungan kausal 
antara pembiayaan yang disalurkan dengan likuiditas perbankan syariah di Indonesia 
periode Maret 2003 hingga Desember 2007 dengan menggunakan data sekunder. 
Penelitian ini menggunakan teknik analisis kuantitatif dan kualitatif, dimana analisis 
kuantitatif menggunakan regresi liner sederhana dan uji kausalitas Granger.

Berdasarkan hasil pembahasan, diketahui bahwa hanya terdapat hubungan 
kausalitas satu arah, yaitu hanya variable pembiayaan yang berpengaruh terhadap 
likuiditas perbankan syariah. Sedangkan variable likuiditas tidak berpengaruh secara 
signifikan terhadap pembiayaan yang disalurkan oleh perbankan syariah selama 
periode penelitian. Pada saat likuiditas sebagai variable dependen diperoleh nilai 
koefisien tidak sama dengan nol, yaitu 0,126 (dj ^ 0). Dilihat dari nilai F statistik 
yang lebih besar daripada F tabel (19,47>3,59) pada a=5%, artinya pembiayaan yang 
disalurkan secara keseluruhan memiliki pengaruh yang cukup signifikan terhadap 
likuiditas perbankan syariah. Sedangkan pada saat pembiayaan yang disalurkan 
menjadi variabel dependen, didapat koefisien 0,097(bj = 0) yang menunjukkan tidak 
adanya hubungan kausalitas antara likuiditas terhadap pembiayaan yang disalurkan, 
selain itu dengan nilai koefisien dan probabilita yang tidak signifikan.

Kata Kunci: Pembiayaan yang Disalurkan, Likuiditas, Kausalitas Granger
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Analysis of Causality Relationship Financing Extended 
With Liquidity of Islamic Banking in Indonesia

ABSTRACT

This research is aimed to analyze the causal relationship between financing 
extended and liquidity of Islamic hanking in Indonesia period March 2003 to 
December 2007 by using secondary data. This research is using quantitative and 
qualitative technic analyze, whereas quantitative analysis by using simple regression 
and Granger Causality method.

Based on re suit, this research is only has uni-directional causality, that only 
financing extended that ajfect the liquidity variable of Islamic banking while the 
liquidity is not significantly ajfect the financing extended of Islamic banking on 
research period. When liquidity as the dependent variable, the coejficient 0,126 is 
not zero (dj ^ 0). The F-statistic 19,47 is bigger than F-table 3,63 on a=5%, means 
that financing has significant ajfection to the liquidity of Islamic banking. When 
financing extended is the dependent variable, the coejficient is 0,097 (bj — 0) shows 
that there 's no causal relationship between liquidity to financing extended, besides 
the other coejficient andprobability Is not significant.

Keyword: Financing Extended, Liquidity, Granger Causality
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

untimd i lakukanPraktek perbankan berdasarkan prinsip syariah dimungkinkan 

di Indonesia setelah diberlakukannya UU No.7 tahun 1992 tentang perbankan,

sebagaimana telah diubah dengan UU No.10 tahun 1998. Berdasarkan UU tersebut, 

perbankan di Indonesia saat ini dapat memilih jenis kegiatan usaha yang bersifat 

konvensional maupun kegiatan usaha yang berdasarkan prinsip syariah (Antonio, 

2001).

Prinsip syariah menurut undang — undang No. 21 tahun 2008 tentang perbankan 

syariah adalah prinsip hukum Islam dalam kegiatan perbankan berdasarkan fatwa 

yang dikeluarkan oleh lembaga yang memiliki kewenangan dalam penetapan fatwa 

di bidang syariah. Sedangkan menurut undang - undang perbankan No. 10 tahun 

1998 adalah aturan peijanjian berdasarkan hukum Islam antara bank dan pihak lain 

untuk penyimpanan dana dan atau pembiayaan kegiatan usaha, atau kegiatan lainnya 

yang dinyatakan sesuai dengan syariah, antara lain pembiayaan berdasarkan prinsip 

bagi hasil (mudharabah), pembiayaan berdasarkan prinsip penyertaan modal 

(musyarakah), prinsip jual beli barang dengan memperoleh keuntungan 

(murabahah), atau pembiayaan barang modal berdasarkan prinsip sewa mumi tanpa 

pilihan (ijarah), atau dengan adanya pilihan pemindahan kepemilikan atas barang 

yang disewa dari pihak bank oleh pihak lain (ijarah wa igtina).

Secara teknis, menabung di bank syariah dan bank konvensional tidak ada 

perbedaan. Akan tetapi, bila diamati lebih dalam terdapat perbedaan mendasar 

diantara keduanya. Perbedaan pertama terletak pada akadnya. Pada bank syariah,
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transaksi harus berdasarkan akad yang dibenarkan oleh syariah. Dengan 

demikian semua transaksi harus mengikuti kaidah dan aturan yang berlaku pada akad 

-akad muamalah syariah (Antonio, 1992).

semua

Perbedaan kedua terletak pada imbalan yang diberikan. Bank konvensional 

menggunakan konsep biaya (cost concept) untuk menghitung keuntungan. Artinya 

bunga yang dijanjikan dimuka kepada nasabah penabung merupakan ongkos 

biaya yang harus dibayar oleh bank. Oleh karena itu bank harus menjual kepada 

nasabah lain (peminjam) dengan biaya yang lebih tinggi. Perbedaan antara keduanya 

disebut spread yang menandakan apakah perusahaan tersebut untung atau rugi. Bila 

spreadnya positif, dimana bunga yang dibebankan kepada peminjam lebih tinggi 

daripada bunga yang dibayarkan kepada penabung, maka dapat dikatakan bahwa 

bank mendapatkan keuntungan, dan sebaliknya. Sedangkan bank syariah 

menggunakan pendekatan profit-loss s haring, artinya dana yang diterima bank 

disalurkan kepada pembiayaan. Keuntungan yang didapat dari pembiayaan tersebut 

dibagi dua, untuk bank dan untuk nasabah berdasarkan perjanjian pembagian 

keuntungan di awal akad.

atau

Perbedaan ketiga adalah sasaran kredit/pembiayaan. Penabung di bank 

konvensional tidak mengetahui uang yang ditabung dipinjamkan untuk berbagai 

bisnis, tanpa memandang halal maupun haram bisnis tersebut. Sedangkan di bank 

syariah, penyaluran dan simpanan dari masyarakat dibatasi oleh prinsip dasar, yaitu 

prinsip syariah. Artinya bahwa pemberian pinjaman tidak boleh untuk bisnis yang 

haram seperti peijudian dan sebagainya yang tidak sesuai dengan prinsip syariah.

Di dalam bank konvensional, penyaluran dana berupa penyaluran kredit yang

menggunakan prinsip bunga yang besarnya telah ditetapkan tanpa melihat apakah 

investasi yang dibiayai memperoleh untung atau rugi. Pola keijasama yang
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diterapkan hanya sebatas hubungan antara kreditur dan debitur. Sedangkan pada 

bank syariah memakai pola hubungan kemitraan antara nasabah dengan bank 

berdasarkan prinsip syariah.

Sama halnya dengan bank konvensional, bank syariah sebagai lembaga 

intermediasi antara pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang memiliki 

kelebihan dana juga dihadapkan dengan masalah dalam pengelolaan likuiditas yang 

dimilikinya. Terutama sejak dikeluarkannya fatwa Majelis Ulama Indonesia (MUI) 

tentang haramnya bunga bank pada tahun 2003 yang mengakibatkan peningkatan 

drastis dana pihak ketiga pada bank - bank syariah dan menuntut bank syariah untuk 

lebih cermat dalam menyalurkan dana pihak ketiga yang demikian tinggi tersebut. 

Tuntutan pengelolaan likuiditas yang baik ini disebabkan perbankan syariah kurang 

memiliki instrumen penyerapan dana likuid sementara seperti halnya perbankan 

konvensional. Selain itu, bank syariah tidak boleh sembarang dalam menempatkan 

dananya, terutama untuk investasi yang tidak jelas dan tidak sesuai dengan prinsip 

syariat Islam.

Bank syariah yang menjadi bagian dari industri perbankan merupakan suatu 

sarana yang dibutuhkan terutama dalam hal yang berhubungan dengan uang dan jasa 

perbankan yang berdasarkan prinsip Islam. Sektor perbankan dipercaya sebagai mitra 

yang dapat membantu kelancaran suatu usaha dengan menggunakan berbagai 

instrumen pembiayaan/invetasi yang tentunya sangat menolong pihak 

membutuhkan untuk kelancaran aktivitasnya. Pemberian pinjaman berupa 

pembiayaan terhadap suatu usaha merupakan salah satu fungsi perbankan.

yang

Kinerja perbankan syariah terus meningkat seiring dengan pertumbuhan 

ekonomi dan sejak diterapkannya dual banking System pada bank syariah di 

Indonesia, yaitu suatu sistem dimana bank konvensional diizinkan untuk membuka
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unit usaha yang berbasis syariah (UUS). Sejak semakin jelasnya keberadaan 

perbankan syariah di Indonesia, bank syariah mengalami pertumbuhan yang pesat, 

baik dalam hal penghimpunan dana maupun pembiayaan yang disalurkan.

Berdasarkan publikasi Bank Indonesia (BI), jumlah pembiayaan yang berhasil 

disalurkan oleh perbankan syariah pada bulan Juli tahun 2006 mencapai Rp 18,5 

triliun, naik 25 persen dibandingkan dengan periode yang sama tahun sebelumnya 

yang sebesar Rp 14,7 triliun pada bulan September 2005, kemudian pada akhir 

periode 2007 jumlah pembiayaan yang disalurkan oleh perbankan syariah kembali 

meningkat hingga mencapai Rp 20,4 triliun. Pembiayaan yang disalurkan ini terbagi 

menjadi beberapa kategori, yaitu pembiayaan modal kerja, pembiayaan investasi, dan 

pembiayaan untuk konsumsi. Produk penyaluran dana (pembiayaan) diantaranya

adalah pembiayaan dengan prinsip bagi hasil, yaitu Musyarakah & Mudharahah,

Pembiayaan dengan prinsip jual beli yaitu piutang Murahahah, dan piutang Istishna.

Dimana pada perbankan syariah, pembiayaan didominasi oleh piutang Murahahah, 

yaitu lebih dari 60 persen.

Grafik 1.1
Perkembangan Pembiayaan dan Likuiditas Perbankan Syariah 

di Indonesia 2002-2007
Sumber : Statistik Perbankan Syariah, Bank Indonesia
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Likuiditas perbankan syariah di Indonesia di periode Januari 2007 mencapai 

Rp 4,4 triliun rupiah dengan rincian jumlah kas sebesar Rp 381 miliar dan 

di Bank Indonesia sebesar Rp 4,3 triliun rupiah. Jumlah likuiditaspenempatan

tersebut mengalami peningkatan yang cukup signifikan jika dibandingkan dengan 

tahun 2006, dimana likuiditas perbankan syariah sebesar Rp 3,3 triliun rupiah. Bank 

syariah memiliki tingkat likuiditas yang tinggi, terutama sejak dikeluarkannya Fatwa 

Majelis Ulama Indonesia (MUI) mengenai haramnya bunga bank pada tahun 2003

yang mengakibatkan meningkatnya dana yang dimiliki oleh bank syariah. Tingginya 

likuiditas ini mengharuskan bank syariah menyalurkannya kembali, terutama dalam 

bentuk pembiayaan yang sesuai dengan prinsip syariah (Statistik Perbankan Syariah

Bank Indonesia, 2007).

Berdasarkan grafik tersebut, masing — masing pembiayaan yang disalurkan 

dengan likuiditas pada perbankan syariah selalu mengalami fluktuasi yang berbeda — 

beda tiap periodenya. Besar - kecilnya pembiayaan yang disalurkan mempengaruhi 

banyaknya likuiditas perbankan syariah, karena dari pembiayaan yang disalurkan 

maka bank akan memperoleh pendapatan dan pengembalian atas pinjaman yang akan 

mengembalikan dan meningkatkan likuiditasnya. Akan tetapi dalam prakteknya, 

likuiditas juga ikut mempengaruhi jumlah pembiayaan yang dapat disalurkan oleh 

perbankan syariah. Jika terdapat perubahan atas likuiditas bank syariah, maka 

perubahan tersebut juga akan mempengaruhi banyaknya pembiayaan yang akan 

disalurkan kepada nasabah. Hal ini dikarenakan likuiditas merupakan indikator suatu

bank dalam memenuhi kewajibannya dan memenuhi permintaan kredit 

diajukan. Dikarenakan kurangnya alternatif penempatan dana

yang

sementara yang

dimiliki oleh perbankan syariah di Indonesia, maka sebagian besar dana 

dimiliki akan disalurkan untuk pembiayaan kepada nasabahnya.

yang
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1.2 Rumusan masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka permasalahan 

yang akan dianalisa dalam penelitian ini adalah :

Hubungan Kausalitas Pembiayaan yang Disalurkan dengan Likuiditas Perbankan 

Syariah di Indonesia.

1.3 Tujuan penelitian

Menganalisa adanya Hubungan Kausalitas Pembiayaan yang Disalurkan 

dengan Likuiditas Perbankan Syariah di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat akademis

Penelitian diharapkan dapat menjadi bahan kajian, literatur atau referensi

dalam mengembangkan penelitian lebih lanjut. Selain itu, dapat memberikan manfaat

bagi pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya bidang perbankan syariah.

1.4.2. Manfaat praktis

Memberikan gambaran yang jelas kepada masyarakat pada umumnya dan 

pihak - pihak yang berhubungan dengan perbankan syariah khususnya mengenai 

hubungan kausalitas antara pembiayaan yang disalurkan dengan likuiditas. Selain itu 

dapat bermanfaat bagi pengembangan usaha bank syariah di masa yang akan datang.
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