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Pengaruh Suku Bunga dan Margin Bagi Hasil Terhadap 
Penghimpunan Dana Pihak Ketiga Perbankan Syariah Di Indonesia

ABSTRAK

Tujuan utama penelitian ini adalah untuk menganalisa pengaruh tingkat 
bunga dan margin bagi hasil terhadap penghimpunan dana pihak ketiga perbankan 
syariah di Indonesia periode Januari 2007 hingga Juni 2009 dengan menggunakan 
data sekunder. Penelitian ini menggunakan teknik analisis kuantitatif dan kualitatif, 
dimana analisis kuantitatif menggunakan regresi berganda dan model autoregresif.

Berdasarkan hasil pembahasan, menunjukan bahwa tingkat bunga deposito 
dan margin bagi hasil berpengaruh nyata atau signifikan terhadap penghimpunan 
dana pihak ketiga selama periode penelitian. Pada variabel suku bunga terdapat 
pengaruh negatif terhadap penghimpunan dana pihak ketiga perbankan syariah 
dimana disaat suku bunga mengalami kenaikan, maka penghimpunan dana pihak 
ketiga akan mengalami penurunan dan sebaliknya jika suku bunga mengalami 
penurunan maka, dana pihak ketiga mengalami kenaikan. Sedangkan untuk variabel 
margin bagi hasil terdapat pengaruh positif terhadap penghimpunan dana pihak 
ketiga, artinya setiap peningkatan margin bagi hasil akan diikuti oleh peningkatan 
tingkat dana yang berhasil dihimpun dari pihak ketiga. Sebaliknya, jika margin bagi 
hasil mengalami penurunan akan diikuti oleh turunnya dana yang berhasil dihimpun 
oleh pihak ketiga.

Kata Kunci : Suku Bunga, Margin Bagi Hasil, Penghimpunan Dana Pihak 
Ketiga.

XIV



The Impact of The Interest Rate and Profit Sharing to 
The Third Party Funds of Islamic Banking in Indonesia

ABSTRACT

This research to analyze the impact of interest rate and profit sharing to the 
third party funds of the Islamic Banking in Indonesia period of January 2007 to June 
2009 by using secondary data. This research is using quantitative and qualitative 
analysiSy where quantitative analysis is using multiple regression and Autoregressive 
Model.

Based on the result, shows that deposit interest rate and profit sharing are 
significantly influence the third party funds in a period of the research. Interest rate 
has negative impact to the third party funds of Islamic Banking. When interest rate is 
increasing, then third party funds will be decreasing. Profit sharing has positive 
influence to the third party funds, means that in every increasing of profit sharing 
will be followed by the increasing of the funds collectedfrom third party. Meanwhile, 
the decreasing of profit sharing will be followed by the decreasing of the third party 
funds.

Keywords : Interest Rate, Profit Sharing, Third Party Funds
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sejak satu dasawarsa ini, industri perbankan merupakan industri yang 

mengalami kemajuan yang paling pesat dibandingkan industri yang lainnya. Hal ini 

disebabkan deregulasi yang dilakukan pemerintah mengenai perbankan pada tahun 

1983, deregulasi ini sangat mempengaruhi pola dan strategi perbankan baik dari sisi 

aktiva maupun pasiva perbankan itu sendiri. Situasi ini memaksa industri perbankan 

harus lebih kreatif dan inovatif dalam mengembangkan dan memperoleh dana baru. 

Dengan liberalisasi perbankan tersebut, industri perbankan dapat membuka hambatan 

yang sebelumnya menimbulkan depresi sektor keuangan dan sistem keuangan 

negara, sehingga menyebabkan bisnis perbankan berkembang pesat dengan 

persaingan yang semakin ketat dan semarak.

Pada awalnya konsep perbankan syariah adalah hal yang baru dalam dunia 

perbankan di Indonesia, terutama apabila dibandingkan dengan penerapan konsep 

perbankan konvensional. Konsep perbankan syariah sendiri di Indonesia mulai 

diperkenalkan dengan mulai beroperasinya Bank Muamalat Indonesia pada tahun 1992. 

dan menjadi bank umum syariah pertama di Indonesia (Octaviana, 2007).

Perkembangan ini, banyak dipengaruhi tingginya permintaan dari masyarakat 

yang mulai tertarik dengan sistem perbankan syariah sebagai lembaga alternatif 

pembiayaan bisnis. Selain itu, juga banyak dipengaruhi oleh faktor eksternal, 

terutama ekonomi Timur Tengah. Tujuan fundamental dari bisnis perbankan adalah

memperoleh keuntungan optimal dengan jalan memberikan layanan jasa keuangan 

kepada masyarakat sehingga industri perbankan terus mengalami pertumbuhan, 

terbukti dengan semakin bertambahnya jumlah kantor dan pelayanan sehingga

1



I

pembiayaan (financing) dan penghimpunan dana (funding) teras mengalami 

pertumbuhan yang signifikan. Penghimpunan dana pihak ketiga (DPK) yang 

diterapkan di perbankan Syariah secara umum meliputi 2 metode, yaitu Wadi’ah dan 

Modharobah. Pertama, Wadi’ah merupakan jasa penitipan yang dananya dapat 

diambil sewaktu-waktu. Pada sistem wadi’ah ini, bank tidak berkewajiban, namun 

diperbolehkan, untuk memberikan bonus kepada nasabah. Sehingga wadi 'ah 

merupakan akad antara pemilik (nasabah). Kedua, Mudharabah merupakan 

simpanan dana nasabah di Bank Syariah dalam kurun waktu tertentu dengan 

perjanjian bagi hasil keuntungan. Keuntungan investasi dana nasabah yang dilakukan 

bank akan dibagikan antara bank dan nasabah dengan peijanjian bagi hasil tertentu. 

Tetapi diakhir 2008 penghimpunan dana pihak ketiga mengalami penurunan 

dikarenakan persaingan antara bank syariah dengan bank konvensional yang semakin 

ketat, dalam bentuk agresifitas bank umum dalam menawarkan bunga (Direktori

Perbankan Bank Indonesia, 2009).

Kondisi yang terjadi di Indonesia dengan menghadapi gejolak moneter yang 

diwarnai oleh tingkat bunga yang sangat tinggi belakangan ini disebabkan oleh tingginya 

persentase kenaikan inflasi, tetapi perbankan syariah terbebas dari negative spread, 

karena perbankan Islam tidak berbasis pada bunga uang melainkan bagi hasil. Konsep 

Islam menjaga keseimbangan antara sektor riil dengan sektor moneter, sehingga 

pertumbuhan pembiayaannya tidak akan lepas dari pertumbuhan sektor riil 

dibiayainya. Pada saat perekonomian dunia lesu, maka yield yang diterima oleh 

perbankan Islam menurun, dan pada gilirannya return yang dibagi hasilkan kepada para 

penabung juga turun. Sebaliknya, pada saat perekonomian booming, maka return yang 

dibagi hasilkan akan booming pula. Dapat dikatakan bahwa kinerja perbankan 

ditentukan oleh kinaja sektor riil, dan bukan sebaliknya. Pandangan 

hanyalah sebagai alat tukar dan bukan merupakan barang dan komoditas. Islam tidak

yang

Islam

Islam, uang
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mengenal time value of money, tetapi Islam mengenal economic value of time. Jadi 

dengan kata lain , yang berharga menurut pandangan Islam adalah waktu itu sendiri (

Arifin, 2000).

Konsep mengenai bunga sangat berlawanan dengan konsep yang ada pada 

sistem perbankan syariah yang mana perbankan syariah menekankan pada profit 

sharing, dengan pengertian bahwa simpanan yang ditabung atau di depositokan pada 

bank syariah nantinya akan digunakan untuk pembiayaan ke sektor riil oleh bank 

syariah, kemudian hasil atau keuntungan yang didapat akan di bagi menurut nisbah 

disepakati bersama. Konsekuensi dari sistem mudharabah adalah adanya 

untung rugi, jika keuntungan yang didapat besar maka bagi hasil yang didapat juga 

besar, tetapi jika merugi maka keduanya menanggung risiko atas usaha tersebut

yang

(Hatta, 2008)

Konsep mengenai penabung atau deposan bersifat profit motif adalah dilihat 

dari segi tingkat suku bunga bank konvensional, jika tingkat suku bunga lebih tinggi 

dari tingkat bagi hasil maka nasabah memilih untuk menyimpan dananya dibank 

konvensional dan sebaliknya jika tingkat bagi hasil lebih besar dari tingkat suku 

bunga maka nasabah memilih untuk menyimpan dananya di bank syariah. Pada 

masyarakat sekarang lebih memilih untuk mendepositokan dananya dari pada 

menabung tabungan biasa, dengan alasan bahwa keuntungan yang didapat adalah 

lebih besar walaupun memang risiko yang dihadapi cukup besar juga (Hatta, 2008)

Paradigma tersebut dapat diperjelas bahwa adanya perbedaan keperluan 

hubungan bank dengan nasabah baik di syariah maupun bank konvensional. 

Hubungan antara bank syariah dengan nasabah adalah hubungan kontrak 

(contractual agreement) atau akad antara investor pemilik dana atau shahibul maal 

dengan investor pengelola dana atau mudharib yang bekerjasama untuk melakukan

antara
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produktif dan berbagi keuntungan secara adil (mutual investment 

relationship). Hubungan kerjasama investasi tersebut pada dasarnya akan 

mewujudkan suatu hubungan usaha yang harmonis karena berdasarkan

usaha dan menikmati keuntungan yang disepakati secara proporsional

usaha yang

suatu asas

keadilan

(Hakim, 2006 )

Apabila kita amati hubungan nasabah dan bank dalam bank konvensional 

maka dalam bank konvensional hubungan antara bank dengan nasabah pada 

dasarnya merupakan suatu hubungan kreditur dengan debitur dengan menerapkan 

sistem bunga. Diakibatkan karena terdapat keinginan manajemen bank konvensional 

untuk mewujudkan suatu hubungan yang bersifat pembinaan dan keijasama antara 

bank sebagai kreditur dengan nasabah sebagai debitur, namun dalam prakteknya 

tujuan yang baik tersebut tidak selalu dapat dilaksanakan secara konsisten dan efektif 

karena pada dasarnya tujuan akhir dari bank adalah meraih profit atau keuntungan

dengan seringkah mengabaikan kondisi nyata nasabah apakah usahanya sedang

mengalami keuntungan atau kerugian. Kenyataan ini menimbulkan hubungan 

eksploitatif antara bank dengan nasabah atau sebaliknya antara nasabah dengan bank, 

hal ini dapat terjadi karena dalam pemberian kredit bank akan berusaha mendapatkan 

bunga yang setinggi-tingginya sedangkan nasabah akan berusaha menekan bunga 

serendah-rendahnya. Sebaliknya nasabah sebagai deposan akan berupaya untuk 

mendapatkan bunga setinggi-tingginya tanpa memperhatikan kondisi bank 

sebenarnya sedang kesulitan likuiditas sehingga secara terus menerus mengalami 

negative spread dan akhirnya modal negative walaupun telah diakui bahwa sistem 

bank konvensional merupakan sistem yang applicable diseluruh penjuru dunia, 

dalam kenyataannya terlihat kesulitan untuk menahan negative spread yang

yang

namun
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merepotkan kondisi perbankan di Indonesiaterjadi di negara kita sehingga sangat

(Gunawan, 2006 ).
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Gambar 1.1

Gambaran Umum Perkembangan Suku Bunga Bank Konvensional
Januari — Desember 2008 

Sumber: BI, Statistik Perbankan Indonesia

Gambaran di atas merupakan data suku bunga bank konvensional di 

Indonesia pada tahun 2008. Pada grafik Suku Bunga Bank Konvensional, terlihat 

pada awal bulan Januari suku bunga sebesar 7,4 dan pada bulan berikutnya yaitu 

Februari mengalami penurunan sebesar 0,4% yaitu sebesar 7,36 dan diikuti

penurunan pada bulan - bulan berikutnya yaitu, Maret sebesar 7,26, dan bulan April

sebesar 7,23. suku bunga mengalami kenaikan kembali pada bulan Mei 2008 yaitu 

sebesar 7,34. Suku bunga mengalami kenaikan yang pesat pada akhir tahun yaitu

pada bulan September sebesar (9,45), Oktober (10,17), November (10,83), dan

Desember yaitu sebesar 11,16.
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Gambar: 1.2

Gambaran Umum Perkembangan DPK Bank Syariah 
Januari — Desember 2008 

Sumber: BI, Statistik Perbankan Syariah

Pada grafik penghimpunan dana (DPK) bank syariah yang dimulai dari

bulan Januari sampai dengan bulan Desember, nilai DPK mengalami kenaikan yang

bertahap yang dimulai pada bulan Januari sebesar Rp. 14.467.960 dan diikuti oleh

kenaikan-kenaikan pada bulan selanjutnya yaitu bulan Februari sebesar 15.366.297.

Kenaikan nilai DPK terlihat dari selisih antara bulan Januari sampai bulan Desember

yaitu sebesar 5.674.629.

Pada dasarnya, tingkat suku bunga merupakan salah satu acuan (core) dalam 

memilih keputusan bentuk investasi (simpanan) yang akan digunakan untuk 

transaksi. Besar- kecilnya perolehan bunga atas simpanan tentu akan berpengaruh 

terhadap besarnya jumlah dana yang dapat dihimpun oleh bank konvensional melalui 

berbagai jenis produk investasi dan tabungan yang ditawarkan, salah satunya melalui 

deposito. Dalam bank syariah, besar-kecilnya penghimpunan tidak hanya berasal dari 

pengaruh internal, seperti bagi hasil maupun kineija bank syariah itu sendiri. 

Dikarenakan bank konvensional, meskipun prinsip dan sistem yang dijalankan oleh 

masing-masing bank berbeda, juga berpengaruh terhadap kineija perbankan syariah, 

salah satunya dalam hal penghimpunan dana.
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Gambar 1.3
Gambaran Umum Perkembangan Margin Bagi Hasil Syariah 

Januari — Desember 2008 
Sumber: BI, Statistik Perbankan Syariah

Pada grafik margin bagi hasil perbankan syariah, terlihat pada awal bulan 

Januari margin sebesar 7,49 dan pada bulan berikutnya yaitu Februari mengalami 

kenaikan sebesar 0,1 % yaitu sebesar 7,5 tetapi bulan-bulan selanjutnya margin bagi 

hasil mengalami kemerosotan 0,19 persen tepatnya pada bulan April (6,95), Mei

(6,97), Juni (6,98) dan Juli (6,88). Margin bagi hasil secara betahap kembali menguat

disaat akhir tahun hingga mencapai nilai 8,35 persen pada bulan Desember.

Jika pada suatu periode tingkat suku bunga yang ditawarkan oleh bank 

konvensional adalah lebih rendah daripada share margin bagi hasil yang diterima 

pada bank syariah, maka akan terdapat sebagian nasabah yang memindahkan dana 

dari bank konvensional ke bank syariah. Perbankan syariah yang memiliki prinsip 

syariah yang kuat dirasa lebih teijamin jika dibandingkan dengan prinsip yang 

dijalankan oleh bank konvensional. Terlebih suku bunga yang merupakan prinsip 

dasar yang dijalankan oleh bank konvensional lebih rentan terhadap berbagai gejolak 

perekonomian. Sehingga, besar-kecilnya tingkat suku bunga yang ditawarkan oleh 

bank konvensional akan berpengaruh terhadap volume penghimpunan dana 

perbankan syariah. Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka penelitian
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ini membahas mengenai “Pengaruh Suku Bunga dan Margin Bagi Hasil Terhadap 

Penghimpunan Dana Pihak Ketiga Perbankan Syariah di Indonesia».

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka permasalahan 

yang akan dianalisa dalam penelitian ini adalah Pengaruh Suku Bunga dan Margin 

Bagi Hasil Terhadap Penghimpunan Dana Pihak Ketiga Perbankan Syariah di

Indonesia.

1.3 Tujuan Penelitian

Menganalisis hubungan Pengaruh Suku Bunga dan Margin Bagi Hasil 

Terhadap Penghimpunan Dana Pihak Ketiga Perbankan Syariah di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Akademis

Penelitian diharapkan dapat menjadi bahan kajian, literatur atau referensi

dalam mengembangkan penelitian lebih lanjut. Selain itu, dapat memberikan manfaat

bagi pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya bidang perbankan syariah.

1.4.2. Manfaat Praktis

Memberikan gambaran yang jelas kepada masyarakat pada umumnya 

mengenai Pengaruh Suku Bunga dan Margin Bagi Hasil Terhadap Penghimpunan 

Dana Pihak Ketiga Perbankan Syariah di Indonesia. .
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