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ABSTRAK

PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) 
DISCLOSURE DAN RETURN ON EQUITY (ROE) 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Oleh:
Elga Rizky Maulidyna Anis

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: (l)Pengaruh Corporate Social 
Responsibility (CSR) Disclosure secara parsial terhadap nilai perusahaan
(2) Pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap nilai perusahaan
(3) Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) Disclosure dan Return On 
Equity (ROE) secara simultan terhadap nilai perusahaan. Populasi dalam penelitian 
ini adalah perusahaan-perusahaan pemenang 7^ Indonesia Sustainability Reporting 
Award (ISRA) dan 81*1 Indonesia Sustainability Reporting Award (ISRA). Teknik 
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling. Sampel dalam 
penelitian ini berjumlah 9 perusahaan dengan periode penelitian selama 4 tahun 
yaitu 2009-2012. Analisis data yang digunakan adalah regresi linear berganda. 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) Secara parsial, Corporate Social 
Responsibility (CSR) Disclosure tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 
perusahaan (2) Secara parsial, Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan 
terhadap nilai perusahaan (3) Secara simultan Corporate Social Responsibility 
(CSR) Disclosure dan Return On Equity (ROE) berpengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan.

Kata kunci : Corporate Social Responsibility (CSR) Disclosure, Return On 
Equity (ROE), Nilai Perusahaan

Telah kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Palembang, Juni 2014
Ketua Anggota

Drs./H.^.A. Rasyid Hs. Umrie, M.B.ADr. Mohamad Adam, S.E, M.E
NIP. 196706241994021002 NIP/ 19541102197602001

Mengetahui,
Pengelola Akademik Jurusan Manajemen

Drs. Yuliansyah M. Diah, M.M
NIP.195607011985031003

III

r



ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR) 
DISCLOSURE AND RETURN ON EQUITY (ROE)

TOWARD FIRM VALUE

By:
EIga Rizky Maulidyna Anis; Dr. Mohamad Adam, S.E.,M.E; 

Drs. H.M.A Rasyid Hs. Umrie, M.B.A

This research aims to know: (1) The influence of Corporate Social Responsibility 
(CSR) Disclosure partially on firm value (2) The influence of Retum on Equity 
(ROE) partially on firm value (3) The influence of Corporate Social Responsibility 
(CSR) Disclosure and Retum on Equity (ROE) simultaneously on firm value. The 
population of this research are the winners of Indonesia Sustainability 
Reporting Award (ISRA) and 8^ Indonesia Sustainability Reporting Award 
(ISRA). The sampling technique that used for this research is purposive sampling. 
Total number of sample are taken ffom 9 firms with 4 years research period which 
was ffom 2009 to 2012. The analysis of data uses multiplied regression. The result 
of this research shows that: (1) Partially, the Corporate Social Responsibility 
(CSR) Disclosure has not significant effect to firm value (2) Partially, Retum on 
Equity (ROE) has significant effect to firm value (3) Simultaneously, Corporate 
Social Responsibility (CSR) Disclosure and Retum on Equity (ROE) has 
significant effect to firm value.

Keywords : Corporate Social Responsibility (CSR) Disclosure, Return On 
Equity (ROE), Firm Value
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Kekuasaan dan pengaruh perusahaan raksasa atau korporasi di berbagai ranah 

kehidupan masyarakat yang semakin kokoh di era globalisasi adalah fakta 

empiris. Dengan kekuatan itu, dampak positif maupun negatifnya pun sangat 

besar. Tidak ada yang menyangkal bahwa korporasi telah memberikan sumbangan 

bagi kemajuan ekonomi, peningkatan sumber daya manusia dan sebagainya. 

Namun dampak negatif aktivitasnya juga berskala sama. Kerusakan lingkungan, 

proses pemiskinan dan marginalisasi kelompok masyarakat rentan, kian lebarnya 

kesenjangan ekonomi serta pengaruhnya terhadap proses politik yang tidak 

demokratis di berbagai jenjang pemerintahan hanyalah sebagian dari dampak 

negatif itu (www.csrindonesia.com).

Dibalik setiap aktivitas operasi perusahaan, terdapat dampak negatif yang 

merugikan masyarakat. Banyak kasus yang marak terjadi di dalam masyarakat 

belakangan ini, seperti tuntutan-tuntutan terhadap perusahaan yang mengabaikan 

tanggung jawab kepada lingkungan di sekitarnya. Jika hal ini terus dibiarkan, 

maka keberlangsungan perusahaan bisa terancam. Perusahaan akan kehilangan 

kepercayaan dari masyarakat.

Atas pernyataan di atas, saat ini perusahaan tidak hanya dituntut untuk 

mengejar keuntungan ekonomis semata. Perusahaan juga harus memikirkan 

bagaimana cara memberikan kontribusi kepada para stakeholder. Stakeholder

1
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J
merupakan salah satu faktor penting yang mempengaruhi keberlangsungan hidup 

sebuah perusahaan. Dengan adanya dukungan dari stakeholder, sebuah 

perusahaan bisa terus beroperasi.

Menurut Alfitri (2011 : 7), partisipasi dunia usaha dalam pembangunan 

berkelanjutan adalah dengan mengembangkan program kepedulian perusahaan 

kepada masyarakat di sekitarnya yang disebut tanggung jawab sosial perusahaan / 

Corporate Social Responsibility (CSR) sebagai salah satu upaya untuk 

menciptakan keberlangsungan usaha dalam menciptakan dan memelihara 

keseimbangan antara mencetak keuntungan, fungsi-fungsi sosial dan 

pemeliharaan lingkungan hidup (triple bottom line).

CSR merupakan bentuk tanggung jawab perusahaan dalam memperbaiki 

kesenjangan sosial dan kerusakan lingkungan yang terjadi akibat aktivitas 

operasional perusahaan. Semakin banyak bentuk pertanggungjawaban yang 

dilakukan perusahaan terhadap lingkungannya, image perusahaan menjadi 

meningkat. Investor lebih berminat pada perusahaan yang memiliki citra yang 

baik di masyarakat karena semakin baiknya citra perusahaan, loyalitas konsumen 

semakin tinggi sehingga dalam waktu lama penjualan perusahaan akan membaik 

dan profitabilitas perusahaan juga meningkat. Jika perusahaan berjalan lancar, 

maka nilai saham perusahaan akan meningkat (Retno M & Priantinah, 2012).

Di Indonesia, CSR saat ini sangat potensial. Potensial karena dijumpai 

banyak indikasi positif seperti : menyelenggarakan PROPER oleh Kementrian 

Lingkungan Hidup, penganugerahan CSR Award, Forum BUMN untuk 

community development (comdev), naiknya keanggotaan organisasi-organisasi

2

r



perusahaan yang mempromosikan CSR serta pembentukan divisi / departemen 

yang menangani CSR di berbagai perusahaan, terutama korporasi. 

(www.csrindonesia.com).

Pengungkapan CSR (CSR disclosure) perusahaan dilaporkan dalam sebuah 

laporan CSR yang disebut sustainability reporting. Sustainability reporting dapat 

diterbitkan secara terpisah atau terintegrasi dalam laporan keuangan tahunan 

{annual report). Sustainability Reporting disusun berdasarkan standar /pedoman 

yang bersifat internasional, sehingga bisa digunakan untuk bermacam-macam 

sektor perusahaan di seluruh negara. Standar/ pedoman tersebut dikeluarkan oleh 

Global Reporting Initiative (GRI). GRI merupakan sebuah institusi independen 

yang berpusat di Belanda. GRI bertugas menerbitkan pedoman laporan 

berkelanjutan {sustainability reporting) yang akan digunakan di berbagai negara.

Pada tahun 2005, didirikan sebuah organisasi non-profit di Indonesia, yang 

bertujuan mendorong dan mempromosikan penggunaan laporan keberlanjutan 

oleh perusahaan-perusahaan yang dinamakan National Center for Sustainability

Reporting (NCSR). Sejak tahun 2006, NCSR telah menjadi anggota pemangku

kepentingan GRI dan telah ditunjuk oleh GRI sebagai partner pelatihan laporan 

keberlanjutan untuk wilayah Indonesia, Malaysia, Thailand (Makaminan, 2012).

Setiap tahunnya, NCSR menggelar acara penghargaan Indonesia 

Sustainability Reporting Award (ISRA) yang telah diselenggarakan sejak tahun 

Indonesia Sustainability Reporting Award (ISRA) adalah 

penghargaan yang diberikan kepada perusahaan-perusahaan yang telah membuat

2005. acara
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laporan keberlanjutan yang diterbitkan terpisah maupun terintegrasi dalam laporan 

tahunan (annual report).

Di Indonesia, perusahaan yang membuat laporan berkelanjutan semakin 

meningkat setiap tahunnya. Berikut ini adalah grafik yang menunjukkan 

peningkatan jumlah perusahaan yang membuat laporan berkelanjutan perusahaan- 

perusahaan di Indonesia:

30'

Numbir of Reports 20-'

10-'

0
2009 2010 20112006 2007 20062005

23 25 345 15 202■ SuslaJnabllty Reports Made
Peilod of ftepomng

■Sustainability Reports Madt

Gambar 1.1 Perusahaan yang Membuat Laporan Berkelanjutan

Sumber: www.ncsr-id.org

Pada awal tahun 2005, hanya ada 2 perusahaan yang membuat laporan 

berkelanjutan. Pertambahan perusahaan yang membuat laporan keberlanjutan 

terus meningkat. Tahun 2011 tercatat ada 34 perusahaan yang membuat laporan 

berkelanjutan. Hingga tahun 2012 tercatat ada 40 perusahaan yang membuat 

laporan berkelanjutan dengan komposisi 70% berasal dari perusahaan-perusahaan 

BUMN dan 30% dari perusahaan-perusahaan swasta.

Di dalam penelitian ini, penulis akan membahas nilai perusahaan yang 

diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) sebagai variabel dependen.

4
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Menurut Murhadi dikutip dalam Mubarok (2013), ada beberapa alasan mengapa 

investor menggunakan rasio harga terhadap nilai buku (PBV) dalam analisis 

investasinya, pertama nilai buku sifatnya relatif stabil. Kedua, adanya praktik 

akuntansi yang relatif standar di antara perusahaan-perusahaan menyebabkan 

PBV dapat dibandingkan antar berbagai perusahaan yang akhirnya dapat 

memberikan signal apakah nilai perusahaan undervalued atau overvaluation. 

Terakhir, pada kasus perusahaan yang memiliki earning negatif maka tidak 

memungkinkan untuk menggunakan PER, sehingga penggunaan PBV menutupi 

kelemahan yang ada pada PER dalam kasus ini.

Selain CSR Disclosure, variabel independen yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah Return On Eguity (ROE). ROE adalah salah satu rasio 

profitabilitas dan termasuk rasio yang penting karena ROE merupakan tingkat 

pengembalian atas modal yang diinvestasikan oleh investor. Seperti yang

dikemukakan Brigham & Houston (2012: 133), pemegang saham pastinya ingin

mendapatkan tingkat pengembalian yang tinggi atas modal yang mereka 

investasikan, dan ROE menunjukkan tingkat yang mereka peroleh. Jika ROE 

tinggi, maka harga saham juga cenderung akan tinggi dan tindakan yang 

meningkatkan ROE kemungkinan juga akan meningkatkan harga saham.

Banyak penelitian-penelitian yang menjelaskan pengaruh CSR terhadap nilai 

perusahaan di antaranya penelitian Edmawati (2012), Agustina (2012) dan Putra, 

Rasmini & Astika (2013), di mana hasil dari penelitian-penelitian tersebut 

membuktikan bahwa CSR memiliki hubungan positif terhadap nilai perusahaan. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Nurlela & Islahuddin (2008),

5
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Retno M & Priantinah (2012), Mubarok (2013) serta Mulyadi & Anwar (2012),

membuktikan bahwa CSR tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Penelitian-penelitian yang menggunakan ROE sebagai variabel independen 

yang mempengaruhi nilai perusahaan juga menunjukkan hasil yang beragam. 

Analisa (2011), Agustina (2012) dan Nasehah (2012) membuktikan bahwa ROE 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan

oleh Rahayu (2010), membuktikan bahwa ROE tidak berpengaruh terhadap nilai

perusahaan.

Perbedaan utama penelitian ini dari penelitian-penelitian sebelumnya adalah

indikator nilai perusahaan yang digunakan, yaitu Price to Book Value (PBV), 

karena pada penelitian-penelitian terdahulu rata-rata menggunakan rasio Tobin's 

Q. Untuk pengukuran CSR disclosure menggunakan standar GRI Guidelines versi 

3 dan 3.1. Penelitian ini mengacu pada penelitian Mubarok (2013) yang meneliti 

tentang pengaruh Corporate Social Responsi'bility dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan yang diproksikan dengan PBV. namun pada penelitian tersebut 

profitabilitas diproksikan dengan Return On Assets (ROA). Sedangkan di dalam 

penelitian ini menggunakan Return On Eguity (ROE) sebagai variabel 

independen.

Selain itu, sampel yang diambil untuk penelitian ini adalah perusahaan- 

perusahaan pemenang 7* Indonesia Sustainabiiity Reporting Award (ISRA) tahun 

2011 dan 8* Indonesia Sustainabiiity Reporting Award (ISRA) tahun 2012, 

dengan harapan mempermudah penelitian karena laporan berkelanjutan
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perusahaan pemenang ISRA dinilai sudah baik dan benar sesuai standar

internasional / pedoman GRI.

Berdasarkan fenomena-fenomena di atas, penulis tertarik untuk meneliti lebih

dalam mengenai pengaruh yang ditimbulkan oleh CSR disclosure dan Return On

Eguity (ROE) terhadap nilai sebuah perusahaan yang diproksikan dengan Price to 

Book Value (PBV). Selain itu, konsep CSR termasuk salah satu konsep yang baru 

di Indonesia belakangan ini dan pelaksanaannya sedang berkembang, serta sangat 

menarik untuk dicermati dan diteliti. Maka judul dalam penelitian ini adalah

“PENGARUH CORPORATE SOCIAL RESPONS1BILITY (CSR) 

DISCLOSURE DAN RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN”.
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka permasalahan yang akan dibahas dalam

penelitian ini adalah:

1. Bagaimana pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure

secara parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan-perusahaan 

pemenang 7th ISRA (2011) dan 8th ISRA (2012) tahun 2009-2012 ?

2. Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan-perusahaan pemenang 701 ISRA (2011) dan 

8,h ISRA (2012) tahun 2009-2012 ?

3. Bagaimana Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure dan Return

On Equity (ROE) secara simultan mempengaruhi nilai perusahaan pada 

perusahaan-perusahaan pemenang 7* ISRA (2011) dan ISRA (2012) 

tahun 2009-2012?

1.3. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan rumusan masalah, maka tujuan yang ingin dicapai penulis dalam 

penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) 

disclosure secara parsial terhadap nilai perusahaan pada perusahaan- 

perusahaan pemenang 7th ISRA (2011) dan S'" ISRA (2012), dengan 

periode penelitian selama 4 tahun yaitu 2009-2012.

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Equity (ROE) secara parsial 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan-perusahaan pemenang 71*1
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ISRA (2011) dan 8* ISRA (2012), dengan periode penelitian selama 4 

tahun yaitu 2009-2012.

3. Untuk mengetahui pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) 

disclosure dan Return On Eguity (ROE) secara simultan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan-perusahaan pemenang 1^ ISRA (2011) dan 

8^ ISRA (2012), dengan periode penelitian selama 4 tahun yaitu 2009- 

2012.

1.4. Manfaat Penelitian

1.4.1. Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan bermanfaat sebagai bukti

empiris dan bahan referensi dalam mengambil keputusan untuk meningkatkan

nilai perusahaan.

b. Bagi investor, hasil penelitian ini diharapkan bermanfaat sebagai masukan

dalam pengambilan keputusan investasi saham.

1.4.2. Manfaat Teoritis

a. Bagi peneliti, hasil penelitian ini bermanfaat untuk mengembangkan wawasan 

dan memberikan pemahaman mendalam yang berkaitan dengan pengaruh 

Corporate Social Responsibility (CSR) disclosure dan Return On Eguity 

(ROE) pada nilai perusahaan.

b. Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini diharapkan bermanfaat sebagai 

bahan referensi bagi penelitian selanjutnya mengenai Corporate Social
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Responsibility (CSR) disclosure, Return On Eguity (ROE) dan Price to Book

Value (PBV).

1.5. Sistematika Skripsi

Pendahuluan, bab ini menguraikan latar belakang, perumusan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika

BABI :

penulisan.

Tinjauan Pustaka, bab ini menguraikan landasan teori, penelitianBABU :

terdahulu, kerangka konseptual dan hipotesis penelitian.

Metode Penelitian, bab ini membahas mengenai ruang lingkupBAB III :

penelitian, rancangan penelitian, sumber data, populasi dan sampel,

definisi operasional dan pengukuran variabel, dan teknik analisis

data.

BAB IV : Hasil Penelitian dan Pembahasan, bab ini merupakan inti skripsi.

Bagian ini menyajikan hasil analisis data penelitian sesuai dengan

perumusan masalah penelitian serta menyajikan temuan penelitian 

yang berasal dari hasil analisis yang dikaitkan dengan teori dan 

penelitian terdahulu.

BAB V : Kesimpulan dan Saran, bab ini menyajikan kesimpulan hasil 

penelitian, saran-saran serta keterbatasan- keterbatasan penelitian.
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