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Abstraksi

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh DER, ROE, dan 

DPR terhadap perubahan harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 

2002-2006 dan untuk mengetaui variabel mana yang memiliki pengaruh dominan 

terhadap perubahan harga saham.
Penelitian ini menggunakan laporan keuangan PT Aneka Tambang Tbk serta 

daftar harga saham yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia secara berturut-turut 

dari periode 2002 sampai tahun 2006. pemilihan sampel dilakukan dengan 

menggunakan metode purposive sampling. Pada penelitian ini menggunakan metode 

analisis korelasi dan analisis regresi berganda sebagai alat analisisnya.

Hasil penelitian ini membuktikan bahwa variabel Debt to Equity Ratio, Retum 

on Equity, dan Dividend Pay Out Ratio secara silmultan berpengaruh signifikan 

terhadap perubahan harga saham PT Aneka Tambang Tbk dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,05

Berdasarkan hasil perhitungan korelasi dan regresi berganda dapat diketahui 

korelasi DER terhadap harga saham adalah sebesar 0,120. Korelasi ROE terhadap 

perubahan harga saham adalah sebesar 0,548 dan korelasi DPR terhadap harga saham 

adalah sebesar 0,897. Nilai koefisien Adjusted R Square dalam perhitungan regresi 

berganda diketahui sebesar 85,4%. Nilai tersebut menunjukkan bahwa variasi 

perubahan harga saham dapat dijelaskan oleh variabel DER, ROE, dan DPR adalah 

sebesar 85,4%, sedangkan sisanya yaitu 14,6% dijelaskan oleh sebab-sebab yang lain 

diluar dari penelitian ini. Variabel yang paling dominan dalam mempengaruhi 

perubahan harga saham selama periode 2002-2006 dalam analisa ini adalah variabel 

DPR dengan tingkat signifikansi 0,000 dan korelasi sebsar 0,897.

Kata kunci : Debt to Equity Ratio, Return On Equity, Dividend Pay Out Ratio, dan 

harga saham
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ABSTRACT

The Purpose of this research are: 1). To know the influence of Debt to Equity 

Ratio, Retum on Equity, and Dividend Pay Out Ratio to the price exchange of 

share on PT Aneka Tambang Tbk during 2002-2006; 2). To know where the 

variables that have strong influence to the price exchange of share.
In this research, the financial report and the list of share price of PT Aneka 

Tambang Tbk were found ffom Indonesian stock exchange during 2002-2006. The 

choosing of sample was done by using purposive sampling method. Linier 

regression and correlation analyze are the tools of analyze used in this research too.
This research proofs that the variable of DER, ROE, and DPR have a 

significant influence 0.05 level.
According to the calculation result, we know the correlation of DER to price 

equal to 0,120. The ROE correlation is 0.548. In addition, the DPR correlation is 

0.897. The coefficient value of adjusted R Square in calculation of regression linier 
is known as 85,4%. This value shows the variation of share price exchange can be 

explained by variable of DER, ROE, and DPR, while the residue is 14, 6% can be 

explained by the other cause outside this research. The dominant variable in this 

research that have influence of the share price exchange during 2002-2006 in this 

research is variable of DPR with significant level 0,000 and correlation is 0.897

Keywords: Debt to Equity Ratio, Retum on Equity, Dividend Pay Out Ratio, dan 

Harga Saham
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Dalam sejarah pasar modal Indonesia, kegiatan jual beli saham dan obligasi 

dimulai pada abad ke - 19. menurut buku Effectengids yang dikeluarkan oleh 

Verreniging Voor de effectenhandel pada tahun 1939, jual beli efek telah

berkembang sejak tahun 1880.

Pada tanggal 14 desember 1912, Amserdamse ejfectenbueurs mendirikan 

cabang bursa efek di Batavia, ketika Indonesia masih bernama Hindia Belanda. Di 

tingkat Asia, bursa Batavia tersebut merupakan yang tertua ke - 4 setelah 

Bombay, Hongkong, dan Tokyo. Perkembangan pasar modal di Batavia tersebut 

begitu pesat sehingga menarik minat masyarakat kota lainnya. Untuk menampung 

minat tersebut, pada tanggal 11 januari 1925 di kota Surabaya dan 1 Agustus 1925 

di Semarang resmi didirikan bursa1

Bursa ini sempat tutup selama periode perang dunia pertama dan kemudian 

dibuka lagi pada tahun 1951. Namun, kegiatan bursa ini dihentikan kembali ketika 

terjadi pendudukan Jepang di indonesia. Pada tahun 1952, tujuh tahun setelah 

Indonesia memproklamasikan kemerdekaan, bursa saham ini kembali dibuka lagi 

di Jakarta dengan memperdagangkan saham dan obligasi yang diterbitkan oleh 

perusahaan Belanda. Pada tahun 1956 kegiatan bursa saham kembali dihentikan. 

Ini dikarenakan pada saat itu pemerintah sedang melakukan 

nasionalisasi.

program

WWW. Bapepam.go.id, hal sejarah pasar modal
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Pada tanggal 10 Agustus 1977, kegiatan bursa efek diaktifkan kembali serta 

diorganisasi secara baik dengan dibentuknya ‘Bursa Efek Jakarta atau disingkat 

BEJ. Sebagai pelaksana BEJ adalah BAPPEPAM (Badan Pelaksana dan Pembina 

Pasar Modal). Selanjutnya, pada tanggal 13 juli 1992, bursa saham di privatisasi 

menjadi PT Bursa Efek Jakarta. Privatisasi bursa saham menjadi PT Bursa Efek 

Jakarta (BEJ) ini mengakibatkan beralihnya fungsi BAPPEPAM menjadi badan 

pengawas pasar modal (BAPEPAM), yang tugas utamanya adalah mengawasi, 

membina, dan mengatur pasar modal di Indonesia.

Namun, sebenarnya bursa efek swasta yang pertama justru lahir di Surabaya 

pada tanggal 16 Juni 1989 yang bernama ‘Bursa Efek Surabaya’ atau disingkat 

BES2.

Pada tanggal 3 Oktober 1995, Bursa Efek Jakarta memasuki babak baru,

Bursa Efek Jakarta meluncurkan Jakarta automated trading system (JATS), 

dimana sebuah sistem perdagangan otomatis yang menggantikan sistem 

perdagangan manual, sehingga dapat memfasilitasi perdagangan saham dengan 

frekuensi yang lebih besar dan lebih menjamin kegiatan pasar yang lebih fair dan 

transparan dibandingkan dengan perdagangan manual.

Menurut keputusan menteri keuangan RI No 1548/kmk/90, tentang peraturan 

pasar modal, pengertian pasar modal secara umum adalah suatu sistem keuangan 

yang terorganisasi, termasuk didalamnya adalah bank-bank komersial dan 

lembaga perantara dibidang keuangan, serta seluruh surat-surat berharga 

beredar. Sedangkan, dalam arti sempit, pasar modal adalah suatu pasar (tempat 

berupa gedung) yang disiapkan guna memperdagangkan saham-saham, obligasi-

semua

yang

Samsul, mohamad.2006. Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Jakarta * 
hal 27. Penerbit Erlamgga,
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obligasi, dan jenis-jenis surat berharga lainnya dengan memakai jasa-jasa 

perantara efek2.

Menurut undang-undang pasar modal No. 08 tahun 1995 pasal 1, 

memberikan pengertian pasar modal yang lebih spesifik yaitu kegiatan yang 

bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik 

yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan efek.

Berinvestasi didalam pasar modal memiliki beberapa keunggulan seperti 

investor dapat menginvestasikan dana mereka kedalam berbagai jenis pilihan efek 

antara lain3.

1. Saham

Saham adalah tanda bukti memiliki perusahaan dimana pemiliknya disebut 

juga sebagai pemegang saham {share holder atau stock holder).

2. Obligasi

Obligasi adalah tanda bukti perusahaan memiliki utang jangka panjang 

kepada masyarakat yaitu diatas tiga tahun

3. Bukti Right

Bukti right adalah hak pemegang saham lama untuk membeli terlebih dahulu 

saham baru pada harga tertentu dalam jangka waktu tertentu.

4. Waran

Waran adalah hak untuk membeli saham pada harga tertentu dalam jangka 

waktu tertentu.

2 Sunariyah. 2003. Pengantar Pengetahuan Pasar Modal. UPPAMP YKPN 
Samsul, ibid. hal 45 , hal 4
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5. Indeks Futures

Indeks futures adalah indeks perdagangan saham untuk tujuan spekulasi 

ataupun hedging. Pembeli akan memiliki resiko yang sama dengan penjual.

6. Stock Option

Stock option adalah perdagangan saham untuk tujuan spekulasi ataupun 

hedging. Penjual akan mempunyai resiko yang tak terbatas sedangkan 

keuntungannya terbatas. Dan sebaliknya, pembeli akan memiliki keuntungan yang 

tak terbatas dengan resiko terbatas.

Pada umumnya masyarakat bersedia melakukan investasi berdasarkan dua 

pertimbangan khusus yakni tingkat profitabilitas dan tingkat resiko. Hal ini 

membuat para investor memiliki pandangan bahwa semakin tinggi tingkat resiko 

maka semakin tinggi pula tingkat profitabilitas y sang diharapkan sebagai hasil 

terhasap resiko tersebut. Namun, ada juga investor yang tidak bersedia mengambil 

resiko tersebut

Dalam hal ini, saham merupakan salah satu instrumen yang paling banyak 

diminati investor. Ini dikarenakan saham menjanjikan keuntungan yang ganda 

kepada para investor yakni Capital gain dan dividend yang tentunya tingkat resiko 

yang bervariasi yang akan diterima oleh para investor.

Secara umum, Saham dapat diartikan sebagai surat berharga yang

perseroan terbatas yang merupakan tanda penyertaan 

Semakin banyak perusahaan yang go public maka semakin banyak pula 

saham yang beredar dan semakin banyak juga pilihan saham yang berfluktuatif. 

Pada umumnya para investor yang berinvestasi saham di bursa efek adalah saham 

biasa (common stock) dimana para investor akan mendapatkan laba setelah laba

dikeluarkan oleh sebuah

modal.
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bagian saham preferen dibagikan terlebih dahulu dan apabila perusahaan bangkrut 

maka pemegang saham saham biasa menderita terlebih dahulu. Walaupun 

demikian para investor tetap tertarik untuk berinvestasi pada saham biasa tidak 

lain karena harga yang terus berfluktuatif. Sampai akhir September 2007 tercatat 

ada 346 emiten di bursa efek jakarta4.

Untuk berinvestasi pada saham yang memiliki retum yang tinggi tentu 

diperlukan keahlian yang khusus untuk mengantisipasi harga saham yang 

fluktuatif. Akan tetapi, isu yang beredar tentang sebuah perusahaan juga dapat 

mempengaruhi harga saham. Apabila perusahaan tersebut diperkirakan memiliki 

prospek pada masa depan maka nilai saham akan menjadi tinggi. Sebaliknya, 

apabila sebuah perusahaan dinilai kurang mempunyai prospek maka harga saham 

akan menjadi rendah.

Selain isu internal, perubahan harga saham juga dipengaruhi oleh keadaan 

ekonomi negara yang bersangkutan seperti keadaan nilai tukar mata uang, tingkat 

suku bunga Sertifikat Bank Indonesia, kebijakan pemerintah, dan lain-lain.

Pada saat melakukan jual beli saham, para investor perlu memperhatikan 

pergerakan harga saham baik harga saham individu maupun harga saham 

gabungan. Ini bertujuan agar dapat meminimalkan resiko dan mendapatkan retum 

yang tinggi.

Akan tetapi, penentuan besarnya rate of retum dan nilai dari saham biasa lebih 

sukar dibandingkan dengan obligasi dan saham preferen.

4 www.jsx.co.id
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Yang membuat nilai suatu saham biasa tidak dapat diprediksi adalah

• forecasting dari pendapatan, dividen, dan harga saham diwaktu yang akan 

datang adalah sukar.

•tidak seperti bunga dan dividen preferen, pendapatan

biasa diharapkan meningkat setiap tahunnya dan tidak konstan.

Sehingga membuat harga saham-saham biasa berfluktuatif setiap hari yang 

membuat para investor menarik untuk memperdagangkannya.

Saham-saham yang paling aktif dalam pergerakan nilainya bergerak dalam 

fluktuasi yang tidak kecil nilainya pada setiap hari bahkan setiap jam, ini juga 

dikarenakan emiten yang mengeluarkan sahamnya adalah perusahaan yang 

ternama dan memiliki dana atau modal yang cukup besar. Ini juga tidak lepas dari 

penyajian laporan keuangan oleh perusahaan yang bersangkutan.

Laporan keuangan merupakan media 

mengkomunikasikan performance keuangan perusahaan yang dikelolanya kepada 

pihak-pihak yang berkepentingan. Sehingga pihak investor biasa mengambil 

keputusan yang rasional dalam praktik bisnis yang sehat5. Karena laporan 

keuangan merupakan gambaran yang menjelaskan tentang kondisi keuangan suatu 

perusahaan dalam keadaan sehat atau tidak sehat Selain itu, dari laporan 

keuangan dapat juga dilakukan analisis terhadap nilai saham yang penting 

dilakukan oleh investor terutama yang berkaitan dengan dividen dan capital gain 

dimasa yang akan datang. Dalam melakukan analisis penilaian saham, investor 

biasanya melakukan teknik fundamental tetapi tidak juga melupakan analisis 

teknikal.

dari dividen saham

mereka untukbagi

s Fahmi, irhan.2006. Analisis Investasi dalam Perspektif ekonomi dan Politik. Bandung : Pt Retika 
Aditama, hal 16.
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Perubahan permintaan dan penawaran terhadap harga saham seperti pada 

harga saham PT Aneka Tambang Tbk ini dapat menyebabkan para investor 

bersedia mengambil resiko yang akan teijadi. Tentu saja hal ini diperlukan 

perhitungan dan keahlian untuk meminimalkan kemungkinan resiko yang 

diperoleh.

Oleh karena itu penulis mengambil sampel pada PT Aneka Tambang Tbk 

dengan menggunakan data keuangan PT Aneka Tambang Tbk selama periode

2002-2006.

PT Aneka Tambang Tbk merupakan salah satu perusahaan yang memiliki

saham di bursa efek jakarta dan bursa efek surabaya dan memiliki fundamental

yang kuat. Berikut data laporan keuangan laba rugi PT Aneka Tambang Tbk dari

tahun 2002-2006

Tabel 1.1 laporan laba rugi PT Aneka Tambang Tbk periode 2002-2006

Tahun Laba bersihno
2002 Rp 177.402.947.0001

2 2003 Rp 226.550.749.000
3 2004 Rp 807.108.655.000
4 2005 Rp 841.935.961.000
5 2006 Rp 1,552.777.307.000
sumber : data olahan dari laporan keuangan PT Aneka Tambang tbk diambil dari www.isx.co.id

Dari tabel diatas dapat dilihat pada tahun 2003 dibandingkan dengan tahun 

2002 adalah teijadinya peningkatan laba sebesar Rp 49.147.796.000 atau sebesar 

21,69%. Pada tahun 2004 dibandingkan dengan tahun 2003 maka dapat dilihat 

teijadi peningkatan laba sebesar Rp 580.557.906.000 atau sebesar 256,26%, 

peningkatan yang sangat luar biasa daripada peningkatan pada tahun 2003. pada 

tahun 2005 terhadap tahun 2004 maka peningkatan laba yang teijadi adalah Rp 

34.827.306.000 atau sebesar 4,32%, lebih kecil dari sebelumnya. Pada tahun 2006
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dibandingkan dengan tahun 2005 maka teijadi peningkatan sebesar Rp 

710.841.346.000 atau sebesar 84,43%, lebih besar dari pada tahun 2005. Jika 

dilihat secara keseluruhan maka dapat disimpulkan bahwa pada tahun 2002-2006 

laba bersih PT Aneka Tambang Tbk mengalami Peningkatan terutama pada tahun

2004.

Begitu juga dengan harga saham PT Aneka Tambang Tbk yang dapat dilihat 

pada tabel berikut.

Tabel L 2 Daftar harga saham tahun 2002-2006

Harga sahamTahunNo
Rp 60020021
Rp 1.9252 2003
Rp 1.72520043

2005 Rp 3.5754
Rp 8.00020065

Sumber: data olahan dari laporan keuangan PT Aneka Tambang tbk diambil dari vwAv.isx.co.id

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa perubahan harga saham PT Aneka 

Tambang Tbk terus mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Harga saham 

tersebut adalah harga saham penutupan akhir tahun. Dilihat dari tabel tersebut 

bahwa dari tahun 2002 sampai tahun 2003 mengalami kenaikan lalu turun kembali 

pada tahun 2004. Akan tetapi pada tahun 2005 mengalami kenaikan kembali 

sampai pada tahun 2006 terus menaik dengan harga Rp 8.000.

Setelah penulis mengindentifikasi laporan keuangan dan harga saham PT 

Aneka Tambang Tbk selama tahun 2002-2006, maka dapat dilihat bahwa laba 

bersih dari tahun ke tahun meningkat dan begitu juga dengan harga saham 

hampir beriringan sehingga penulis tertarik untuk menganalisis lebih jauh 

pengaruh rasio-rasio terhadap perubahan harga saham pada PT Aneka Tamban

yang

g
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Tbk sehingga penulis memberi judul skripsi ini “Analisis Pengaruh DER, ROE, 

dan DPR Terhadap Perubahan Harga Saham pada PT Aneka Tambang Tbk 

selama periode 2002-2006.”

1.2 Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah yang akan di teliti dan dibahas adalah

1. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap perubahan harga 

saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002-2006?

2. Bagaimana pengaruh Retum On Equity (ROE) terhadap perubahan harga 

saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002-2006?

3. Bagaimana pengaruh Dividen Pay Out (DPR) terhadap perubahan harga

saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002-2006?

4. Variabel mana yang paling dominan mempengaruhi perubahan harga saham

PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002-2006?

1.3Tujuan Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang telah dikemukakan diatas maka tujuan yang 

ingin dicapai penulis dari penelitian ini adalah

1. untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) 

terhadap perubahan harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama 

periode 2002-2006.

2. untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Retum On Equity (ROE) 

terhadap perubahan harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama 

periode 2002-2006.
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3. untuk menganalisis dan mengetahui pengaruh Dividen Pay Out (DPR) 

terhadap perubahan harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama 

periode 2002-2006.

4. Untuk mengetahui variabel mana yang paling mempengaruhi perubahan 

harga saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002-2006.

1.4 Manfaat Penelitian

Penulis mengharapkan semoga penelitian ini dapat memberikan manfaat,

antara lain:

1. memberikan gambaran perubahan harga saham pada PT Aneka Tambang

Tbk selama periode 2002-2006.

2. memberikan informasi dalam pengambilan keputusan dalam berinvestasi

saham yang dapat memberikan high profit.

1.5 Metodologi Penelitian 

1.5.1 Rancangan Penelitian

Penelitian ini ditujukan pada PT Aneka Tambang Tbk yang termasuk 

perusahaan di dalam sektor pertambangan dan energi dalam Bursa Efek Jakarta 

dan Bursa Efek Surabaya. Penelitian ini dilakukan dengan melihat laporan 

keuangan yang dikeluarkan setiap tiga bulan dalam setahun selama enam tahun 

berturut-turut, begitu juga daftar harga saham yang bertepatan dengan dikeluarkan 

nya laporan keuangan tersebut.

Penelitian ini merupakan studi kasus tentang hubungan antara Debt to Equity 

Ratio, Retum On Equity, dan Dividend Payout Ratio dengan harga saham PT
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Aneka Tambang Tbk, penelitian ini bersifat Asosiatif yakni melihat hubungan 

antara DER, ROE, dan DPR dengan harga saham PT Aneka Tambang Tbk selama 

periode 2002 sampai dengan 2006.

1.5.2 Lokasi dan Waktu Penelitian

Penelitian dilakukan terhadap PT Aneka Tambang Tbk di Bursa Efek 

Jakarta. Waktu penelitian dilakukan pada periode Agustus 2007 sampai dengan

Januari 2008.

1.5.3 Objek Penelitian

Penelitian ini menganalisis pengaruh DER, ROE, dan DPR terhadap

perubahan harga saham selama periode 2002-2006 (data triwulan). Penelitian ini

mengambil objek yaitu perusahaan yang telah go public di BEJ. Pemilihan ini 

objek didasari oleh berbagai pertimbangan. Salah satu pertimbangannya adalah 

melihat kondisi saat ini, dimana harga sahamnya mengalami fluktuatif, baik tinggi 

maupun rendah. Satu diantaranya adalah PT Aneka Tambang Tbk. Pertimbangan 

lainnya adalah PT Aneka Tambang Tbk merupakan salah satu perusahaan yang 

bergerak di sektor Pertambangan. Seperti diketahui produk yang berkaitan dengan 

hasil tambang merupakan sumber daya alam yang tidak dapat diperbarui sehingga 

secara tidak langsung dapat meningkatkan harga produk tambang, akibat dari hal 

tersebut dapat berdampak pada harga saham di Bursa Efek.

1.5.4 Variabel Penelitian

Dalam penelitian ini variabelvariabel yang digunakan adalah sebagai berikut.

11



1. Debt t o Eguity Ratio

2. Return On Eguity

3. Dividend Payout Ratio

4. Harga Saham PT Aneka Tambang Tbk

1.5.5 Data dan Metode Pengumpulan Data

Data yang digunakan dalam penulisan ini adalah data sekunder, yaitu data 

yang tidak diambil langsung dari objek yang diteliti. Penulis mengumpulkan data 

dengan cara mencari berbagai macam sumber dan dokumen perusahaan yang 

bersangkutan untuk membantu memecahkan masalah. Selain itu, penulis juga

mengumpulkan data dengan cara membaca buku-buku literatur, laporan internet

yang berhubungan dengan penulisan skripsi ini. Data-data yang berhubungan

dengan perusahaan yang terkait digunakan dan diolah dalam proses penelitian ini, 

diambil dari periode tahun 2002 sampai dengan tahun 2006. Data-data tersebut 

akan diolah dengan bantuan komputer dengan bantuan program Microsoft Excel 

dan program SPSS (Statistical Product and Service Solution).

1.5.6 Metode Analisis Data

Dalam menganalisis permasalahan yang akan dibahas dalam skripsi ini, 

penulis menggunakan teknik-teknik analisis sebagai berikut.

1.5.6.1 Analisis Kuantitatif

Penulis menganalisis data-data yang diperoleh dengan alat-alat analisis yang 

berkaitan. Alat-alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah
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a. Analisis korelasi

Untuk mengetahui hubungan antara DER dengan perubahan harga saham, 

hubungan antara ROE dengan perubahan harga saham, hubungan DPR dengan 

perubahan harga saham PT Aneka Tambang Tbk, maka dapat digunakan 

koefisien korelasi sebagai berikut6.

rumus

Keterangan.

r = korelasi/ hubungan variabel dependen dengan variabel independen 

x = variabel indenpenden (DER, ROE, DPR) 

y = variabel dependen (harga saham)

b. Analisis Regresi Berganda

Untuk mengetahui variabel X yaitu DER, ROE, DPR mana yang

mempunyai pengaruh paling dominan terhadap perubahan harga saham pada PT

Aneka Tambang Tbk, maka dapat digunakan analisis regresi berganda dengan 

metode Enter. persamaan regresi berganda sebagai berikut7.

Y = a + bx! + bx2 + bx3

* DaJan’ Ant0; 1995- Pengantar Metode Statistik /. Jakarta: PT pustaka LP3ES Indonesia. Hal. 376 
Prasisto, Arif. 2004. Cara Mudah Mengatasi Masalah Statistik dan Rancangan Percobaan 

dengan SPSS 12. Jakarta: PT Elex Media Komputindo. Hal. 112.
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Keterangan.

Y = Variabel dependen yaitu Perubahan harga saham PT Aneka Tambang

Tbk.

Xi - Variabel Independen yaitu DER

X2 = Variabel Independen yaitu ROE

X3 = Variabel Independen yaitu DPR

a = konstanta

b = koefisien regresi.

Studi ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang mempengaruhi

perubahan harga saham dari periode 2002-2006 pada PT Aneka Tambang Tbk.

pengujian dilakukan dengan menggunakan teknik analisis korelasi dan regresi

berganda. Adapun variabel-variabel yang diduga mempengaruhi perubahan harga

saham yaitu

X, = DER

X2=ROE

X3 = DPR

1.5.6.2 Analisis kualitatif

Dalam analisis kualitatif penulis menyajikan tabel data, tabel gambar, dan 

grafik sebagai alat untuk analisis.
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1.6 Sistematika Penulisan

Tujuan dari sistematika penulisan ini adalah agar dapat memberi gambaran 

garis besar dan jelas tentang isi skripsi ini sehingga dapat menggambarkan 

hubungan antara bab yang satu dengan bab yang lain.

BAB I. Pendahuluan

Pada bab ini memuat tentang latar belakang permasalahan, rumusan 

penelitian, manfaat penelitian,metodologi penelitian, dan sistematika penulisan.

BAB II. Studi Pustaka

Pada bab ini menjelaskan tentang landasan teori yang melandasi penelitian 

ini dan kerangka konseptual.

BAB III. Gambaran Umum Perusahaan

secara

Pada bab ini menjelaskan tentang gambaran umum perusahaan mengenai

sejarah singkat berdirinya PT Aneka Tambang Tbk, susunan pengurus dan

pemegang saham, struktur organisasi perusahaan, informasi strategi perusahaan

dan perkembangan usaha, informasi dividen serta laporan keuangan perusahaan.

BAB IV. Analisa dan Pembahasan

Pada bab ini akan menganalisa Pengaruh DER, ROE, dan DPR Terhadap 

Perubahan Harga Saham pada PT Aneka Tambang Tbk selama periode 2002- 

2006.

BAB V. Kesimpulan dan Saran

Pada bab ini merupakan bab terakhir yang memuat tentang kesimpulan 

yang diperoleh dari analisa sebelumnya, serta saran-saran yang diperlukan untuk 

meningkatkan hal-hal yang positif agar dapat lebih baik dan maju.
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