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KATA PENGANTAR

Puji syukur kepada Allah SWT atas rahmat dan karunia-Nya, sehingga
penulis dapat menyelesaikan penelitian dan skripsi ini. Shalawat dan salam
penulis ucapkan kepada nabi junjungan umat, Nabi Muhammad SAW. Penulisan
skripsi ini berjudul “PENGARUH WORKING CAPITAL TURNOVER, CURRENT
RATIO, DEBT TO ASSETS RATIO TERHADAP RETURN ON ASSETS PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR KIMIA YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA”. Skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu
sayarat kelulusan dalam meraih derajat sarjana ekonomi program strata satu (S-1)
fakultas ekonomi universitas sriwijaya.

Penulisan skripsi secara umum membahas mengenai bagaimana pengaruh
working capital turnover, current ratio, dan debt to assets ratio terhadap return
on assets pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Penelitian ini menggunakan total sampel (total sampling) atau memasukkan
seluruh perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di BEI. Sampel
berjumlah 10 perusahaan. Periode data yang digunakan adalah laporan keuangan
tahunan selama 2012-2016. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah regresi berganda dan hipotesis dalam penelitian ini H1 : Working
capital turnover berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on assets.
H2 : current ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap return on assets.
H3 : debt to assets ratio berpengaruh negatif terhadap return on asset.
H4 : working capital turnover, currrent ratio, debt to assets ratio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap return on assets. Hasil penelitian secara parsial
menunjukan variabel working capital turnover tidak berpengaruh signifikan
terhadap return on assets, variabel current ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap return on assets, serta variabel debt to assets ratio
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return on assets. Secara simultan
ketiga variabel independen yaitu working capital turnover, current ratio, dan debt
to assets ratio, berpengaruh positif dan signifikan terhadap r eturn on assets pada

perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di BEI dengan koefisien
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determinasi diperoleh nilai R square (R?) sebesar 0.207 atau 21% nilai tersebut
menunjukan bahwa keempat variabel tersebur mempengaruhi variabel Return on
assets sebesar 29.6% sedangkan sisanya sebesar 79% dijelaskan oleh faktor lain
yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.

Demikian skripsi ini dibuat, segala kesalahan dan kekurangan skripsi ini
adalah tanggung jawab penulis. Penulis mengucapkan terimakasih kepada banyak

pihak yang telah membantu dalam peroses penyelesaian skripsi ini.
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ABSTRAK

PENGARUH WORKING CAPITAL TURNOVER, CURRENT RATIO,
DEBT TO ASSETS RATIO TERHADAP RETURN ON ASSETS
PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR SUB SEKTOR
KIMIA YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA

Olch
Sintia Dewt, Drs. H. Umar Hamdan AJ, M BA |
KM Husm Thamrnin, S E MM

Penelitian imt bertujuan uintuk mengetahui pengaruh variabel working capital
turnover, current ratio, dan debt to assets ranosecara parsial dan ssmultan berpengaruh
terhadap remurn on assetspada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Metode pengambilan sampel dani pencliian ini menggunakan total sampel
schinga diperoleh 10 perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan adalah regres
linier berganda. Hasil penelitian secara parsial menunjukan bahwa working capital
turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap remrn on assets, current rato
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return on assets, dan debt to assets rato
berpengaruh neganf dan signifikan terhadap remurm on assers. Secara simultan keempat

vanabel tersebut mempengaruh return on assets secara bersamaan pada perusahaan
manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di BEIL

Kata kunci Remrn On Assets (ROA), Working Capual Turnover (WCT), Current Ratio (CR),
Debt To Assets Rano (DAR)
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The Influence of Working Capital Turnover, Current Ratio, and Debt to
Assets Ratio to Return On Assets in Manufacturing Companies
of Chemical sub-sector listed in Indonesia Stock Exchange

Sintia Dewr, Drs. H. Umar Hamdan AJ, M BA |
KM Husni Thamrin, SSE MM

Abstract: The objective of this study was to find out: whether or not there was a
significant influence of working capital turmover. current ratio and debt to asscts ratio
partially and simultaneously to return on assets in manufaktunng companies of chemical
sub-sector listed in indonesia stock exchange. Ten company were chosen as the sample
using total sampling Data analysis with multilinier regression. The result partially
showed that there was no significant influence of working capital turnover vanable to
return on assets, cwrrent ratio have a positive and significant influence, and there was
negative significant influence between vanable working capital tunover with return on
assets. Simultaneosly, these three variables affect the level of return on assets n
manufacturing companies of chemical sub-sector listed in indonesia stock exchange

Key Words: Return On Assets (ROA), Working Capital Turnover (WC'T), Current Ratio
(CR), Debt to Assets Ratio (DAR)
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia masih termasuk dalam kategori
perekonomian berkembang. Hal ini membuat perusahaan-perusahaan yang berdiri
di Indonesia harus pintar mensiasati strategi guna menghadapi berbagai macam
kondisi dan situasi yang mungkin akan terjadi dalam usaha mempertahankan
kelangsungan hidup perusahaan.

Pertumbuhan ekonomi negara yang berkembang serta dipengaruhi oleh
keadaan perekonomian global yang membuat persaingan bukan hanya antar
perusahaan dalam negeri namun juga perusahaan yang berasal dari luar negeri
memaksa para manajer perusahaan harus siap menghadapi segala kemungkinan
terlebih keadaan politik di Indonesia yang juga tidak stabil, peraturan pemerintah
yang sering berubah membuat para manajer terpaksa merubah strategi awal dan
tentu saja ini berdampak pada kegiatan operasional perusahaan.

Indonesia sebagai negara berkembang dihadapkan pada permasalahan-
permasalahan yang sering terjadi pada negara berkembang pada umumnya.
Permasalahan seperti tingkat pendapatan negara rendah, kesejahteraan masyarakat
rendah, kekurangan dana untuk pengolahan hingga tingginya tingkat
pengangguran membuat Indonesia menggantungkan harapan yang besar terhadap
perusahaan-perusahaan yang berdiri di dalam negeri.

Perusahaan-perusahaan pada sektor industri terutama pada sektor

pengolahan atau manufaktur merupakan sektor yang paling berpengaruh dalam



perekonomian suatu negara. Nilai kapitalisasi tinggi yang tertanam di dalam
sektor ini diharapkan mampu menggerak perekonomian negara dan mengurangi
permasalahan-permasaalahan yang ada dalam bidang ekonomi.

Menurut Undang-Undang Nomor 5 Tahun 1984 tentang Perindustrian,
industri adalah kegiatan ekonomi yang mengolah bahan mentah, bahan baku,
barang setengah jadi, dan/atau barang jadi menjadi barang dengan nilai yang
lebih tinggi untuk penggunaannya, termasuk kegiatan rancang bangun dan
perekayasaan industri. Perusahaan manufaktur yang merupakan perusahaan yang
bergerak dalam pengolahan bahan baku menjadi barang jadi yang memiliki nilai
jual atau memberikan nilai tambah (value added) merupakan sektor yang
mempunyai nilai investasi tinggi juga memiliki lingkungan persaingan yang ketat,
oleh sebab itu para manajer perusahaan harus menyusun strategi-strategi
operasional perusahaan yang mumpuni untuk menghadapi persaingan dalam dunia
usaha.

Strategi yang paling penting untuk perusahaan mampu bertahan dan
bersaing yaitu strategi pengelolaan sumber daya perusahaan guna menghasilkan
keuntungan yang optimal. Keuntungan bagi perusahaan atau disebut profitabilitas
dapat diukur dengan menggunakan rasio profitabilitas (profitability ratio). Rasio
ini dapat dihitung salah satunya dengan menggunakan Return On Assets (ROA),
yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
mendapatkan keuntungan dengan dengan menggunakan seluruh aktiva yang
dimiliki untuk menghasilkan keuntungan setelah pajak. Return on assets
merupakan salah satu alat yang digunakan untuk mengukur kinerja keuangan
perusahaan. Semakin tinggi ROA maka kinerja perusahaan semakin baik karena
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tingginya ROA mengindikasikan tingginya pendapatan setelah pajak(earning after
tax).

Menurut Sudana (2015) rasio ROA penting bagi pihak manajemen untuk
mengevaluasi efektivitas dan efisiensi manajemen perusahaan dalam mengelola
seluruh aktiva perusahaan, semakin besar ROA maka semakin efisien pengunaan
aktiva perusahaan atau dengan kata lain dengan jumlah aktiva yang sama bisa
dihasilkan laba yang lebih besar.

Perusahaan dalam usahanya mendapatkan keuntungan atau laba dari
kegiatan harus membuat strategi penggunaan modal kerja perusahaan yang
digunakan untuk pembiayaan kegiatan operasional guna mencapai tujuan
perusahaan. Modal kerja menurut Kasmir (2012) merupakan modal yang
digunakan untuk melakukan kegiatan operasi perusahaan. Modal kerja diartikan
sebagai investasi yang ditanamkan dalam aktiva lancar atau aktiva jangka pendek
seperti kas, bank, surat-surat berharga, piutang, dan persediaan. Modal kerja
sangat penting bagi perusahaan sebagai motor penggerak dalam sistem keuangan
perusahaan.

Manajemen modal kerja yang baik dapat dilihat dari efisiensi modal Kkerja.
Pengukuran efisiensi modal kerja umumnya diukur dengan melihat perputaran
modal kerja (working capital turnover) yang merupakan bagian dari rasio
aktivitas, jika perputaran modal kerja semakin tinggi maka semakin cepat dana
atau kas yang diinvestasikan dalam modal kerja kembali menjadi kas, hal itu
berarti keuntungan perusahaan dapat lebih cepat diterima.

Selain permasalahan mengenai perencanaan modal kerja perusahaan juga
dihadapkan pada masalah penentuan sumber dana. Pemenuhan kebutuhan dana
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suatu perusahaan dapat dipenuhi dari sumber internal perusahaan, yaitu dengan
mengusahakan penarikan modal melalui penjualan saham kepada masyarakat atau
laba ditahan yang tidak dibagi dan digunakan kembali sebagai modal. Pemenuhan
kebutuhan dana perusahaan dapat juga dipenuhi dari sumber eksternal yaitu
dengan meminjam dana kepada pihak kreditur seperti bank, lembaga keuangan
bukan bank, atau dapat pula perusahaan menerbitkan obligasi untuk ditawarkan
kepada masyarakat. Pembiayaan yang berasal dari internal biasanya bersifat
terbatas. Oleh sebab itu perusahaan akan mencari sumber pendanaan dari pihak
ketiga yang kemudian akan menimbulkan beban tetap bagi perusahaan.

Penggunaan hutang oleh perusahaan akan berpengaruh terhadap risiko dan
pengembalian. Rasio untuk mengukur seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai
oleh hutang salah satunya menggunakan Debt to Assets Ratio (DAR). Rasio ini
juga dapat digunakan untuk melihat seberapa besar risiko keuangan perusahaan
(financial risk). Menurut Sudana (2011) semakin besar rasio hutang menunjukan
semakin besar proporsi penggunaan utang dalam membiayai investasi pada aktiva,
yang berarti pula risiko keuangan perusahaan meningkat.

Perusahaan yang sebagian modalnya berasal dari pihak ketiga harus dapat
menjamin bahwa perusahaan tersebut dapat memenuhi kewaiban baik jangka
panjang maupun jangka pendek. Kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek diukur dengan menggunakan rasio likuiditas (liquidity
ratio), dalam penelitian ini peneliti menggunakan Current Ratio (CR) untuk
mengukur likuiditas perusahaan. CR digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan untuk membayar kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan

aktiva lancar yang dimiliki perusahaan.



Perusahaan yang likuiditasnya meningkat dianggap kemampuannya dalam
memenuhi kewajibannya tidak akan mendapati kesulitan sehingga semakin tinggi
tingkat likuiditas suatu perusahaan maka perusahaan tersebut dianggap semakin
baik oleh kreditur.

Penelitian ini mengambil objek pada perusahaan-perusahaan yang bergerak
dibidang manufaktur sub sektor kimia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI). Perusahaan manufaktur adalah suatu cabang industri yang mengaplikasikan
mesin, peralatan dan tenaga kerja untuk mengubah bahan mentah menjadi barang

jadi untuk dijual.

Net Profit Margin
Industri kimia dan barang dari bahan kimia
(dalam persen)
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Grafik 1.1 Net Profit Margin industri kimia dan barang dari bahan kimia tahun
2012-2016
Perusahaan manufaktur sub sektor kimia merupakan salah satu perusahaan
yang mengalami kemajuan dalam beberapa tahun terakhir. Sektor kimia
menghasilkan net profit margin (NPM) yang terus meningkat dalam lima tahun
terakhir. Kenaikan net profit margin mencerminkan efisiensi seluruh bagian

operasional perusahaan seperti bagian prosuksi, personalia, pemasaran dan



keuangan yang ada dalam perusahaan. Kenaikan NPM tersebut dipengaruhi oleh
penjualan yang dicapai perusahaan.

Perkembangan sektor industri kimia, tekstil, dan aneka (IKTA) merupakan
sektor pengolahan yang mempunyai nilai investasi besar. Investasi di dalam
negeri untuk sektor IKTA paling tinggi pada industri kimia pada tahun 2017 yaitu
sebesar Rp 95 Triliun. Namun, saat ini nilai impor bahan baku untuk perusahaan
manufaktur sub sektor kimia masih sangat tinggi yaitu mencapai USD 21,3 juta
pada tahun 2016, dan mencapai USD 17,75 juta pada tahun 2017 (Dirjen IKTA

dalam berita publikasi resmi Kementerian Perindustrian, 2017).

Perkembangan ROA pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia
yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016 (dalam persen)
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Grafik 1.2 Perkembangan Return On Assets pada perusahaan manufaktur

sub sektor kimia yang terdaftar di BEI pada tahun 2010-2016.
Berdasarkan grafik di atas (grafik 1.2) dapat dilihat bahwa Return On
Assets (ROA) pada perusahaan-perusahaan manufaktur yang bergerak dalam
bidang sub sektor kimia dari tahun ke tahun mengalami perubahan. Tahun 2012
ROA perusahaan kimia bernilai sebesar 2.1 persen dan mengalami peningkatan
menjadi 2.8 persen pada tahun 2013. Pada tahun 2015 nilai ROA kembali turun
menjadi 1.5 persen dan naik menjadi 2.6 persen pada tahun 2016. Perubahan ROA
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tersebut dipengaruhi oleh perubahan yang terjadi pada pendapatan bersih (earning
after tax) dan jumlah aset (total assets) yang dimiliki perusahaan. Perusahaan
yang laba bersihnnya mengalami peningkatan serta jumlah asetnya menurun,
stagnan ataupun juga mengalami peningkatan namun tidak melebihi peningkatan
laba bersih setelah pajak perusahaan akan berdampak pada naiknya ROA
perusahaan, artinya perusahaan tersebut dapat memanfaatkan aktiva perusahaan

secara efektif dan efisien guna mengoptimalkan laba perusahaan.

Nilai impor tertinggi sektor pengolahan tahun 2012 hingga 2016
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Grafik 1.3 Nilai Impor Tertinggi Sektor Pengolahan Tahun 2012-2015
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Grafik 1.4 Nilai Ekspor Tertinggi Sektor Pengolahan tahun 2012-2016




Perusahaan manufaktur sub sektor kimia merupakan sektor kelompok
hasil industri yang menempati nilai impor tertinggi kedua setelah pengolahan besi
dan baja pada tahun 2012 hingga 2015 yaitu sebesar US$ 64.321,07 dari total nilai
impor keseluruhan sebesar US$ 380.068,20 (grafik 1.3). Sedangkan berdasarkan
data ekspor tahun 2012 hingga 2015, pengolahan bahan kimia merupakan sektor
yang menyumbangkan devisa sebesar US$ 20.845,40 dari total penerimaan devisa
dari sektor pengolahan sebesar US$ 423.661,40. Berdasarkan data tersebut terlihat
bahwa nilai impor untuk sektor pengolahan bahan dasar kimia jauh lebih besar
daripada nilai ekspor atau devisa yang mampu disumbangkannya kepada kas
negara.

Penelitian mengenai pengaruh working capital turnover (WCT), current
ratio (CR) dan debt ratio (DR) terhadap return on assets (ROA) bukan merupakan
penelitian yang baru pertama kali dilakukan. Peneliti terdahulu diantaranya
Esthirahayu,dkk. (2014), Mhady,dkk.(2014) Yulianti (2013), Noor (2012),
Elfianto (2011) dan setyo (2011) menyatakan bahwa WCT berpengaruh positif
signifikan terhadap ROA. Lakollo (2013) menyatakan WCT berpengaruh negatif
signifikan terhadap ROA. Sedangkan Alfarizi (2014) dan Rehman (2013)
menyatakan bahwa WCT tidak berpengaruh terhadap ROA.

Peneliti lain yang meneliti mengenai pengaruh current ratio terhadap
return on assets yaitu Lina (2015), Mahady,dkk.(2014), Alfarizi (2014), Agha
(2014), Rifna (2014), Lakollo (2013) dan Yuliani (2011) menyatakan bahwa CR
berpengaruh positif signifikan terhadap ROA. Elfianto (2011) menyatakan CR

berpengaruh namun tidak signifikan terhadap ROA, sedangkan Rehman (2013),



Noor (2012) serta Wibowo & Wartini (2012) menyatakan bahwa CR sama sekali
tidak berpengaruh terhadap return on assets.

Pengaruh rasio debt to assets ratio juga pernah dilakukan oleh beberapa
peneliti terdahulu seperti Lina (2015), Mahady,dkk.(2014), Lakollo (2011) dan
Elfianto (2011) dalam penelitiannya menyatakan bahwa debt ratio berpengaruh
signifikan terhadap return on assets. Sedangkan Enekwe, et al.(2014) menyatakan
bahwa DR berpengaruh namun tidak signifikan terhadap ROA. Wibowo dan
Wartini (2012) menyatakan bahwa DR tidak berpengaruh terhadap ROA.

Berdasarkan penjabaran di atas terdapat perbedaan antara realita dan teori
(fenomena gap) serta perbedaan hasil dari penelitian-penelitian sebelumnya
(research gap). Oleh sebab itu, peneliti tertarik untuk mengambil judul:
“Pengaruh Working Capital Turnover, Current Ratio, Debt to Assets Ratio
Terhadap Return On Assets Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor

Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2016”.

1.2 Rumusan Masalah

a. Apakah Working Capital Turnover (WCT), Current Ratio (CR), Debt to
Assets Ratio (DAR) berpengaruh secara simultan terhadap Return On
Assets (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016 ?

b. Apakah Working Capital Turnover (WCT), Current Ratio (CR), Debt to
Assets Ratio (DAR) berpengaruh secara parsial terhadap Return On
Assets (ROA) pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016 ?



1.3 Tujuan Penelitian

a.

Untuk menganalisis pengaruh Working Capital Turnover (WCT),
Current Ratio (CR), Debt Ratio (DR) terhadap Return On Assets (ROA)
secara simultan pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016.

Untuk menganalisis pengaruh Working Capital Turnover (WCT),
Current Ratio (CR), Debt Ratio (DR) terhadap Return On Assets (ROA)
secara parsial pada perusahaan manufaktur sub sektor kimia yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012-2016.

1.4 Manfaat Penelitian

a.

b.

1.

Manfaat Teoritis

Penulis berharap penelitian ini bermanfaat sebagai referensi bagi
peneliti selanjutnya mengenai working capital turnover, current assets
dan debt ratio terhadap return on assets perusahaan.

Manfaat Praktis

Bagi Investor

Membantu agar lebih mudah memilih perusahaan yang memiliki
prospek bagus di masa mendatang dengan sudut pandang profitabilitas
dalam hal ini menggunakan perhitungan Return On Assets.

Bagi Perusahaan

Membantu para manajer atau pimpinan perusahaan dalam mengambil

keputusan mengenai operasional perusahaan.
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