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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, KEBIJAKAN DIVIDEN DAN 

UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR DI INDONESIA 

 

Oleh : 

Cintia Yusuf; Dr. Yuliani, S.E.,M.M.; Drs.H. Samadi W. Bakar, S.U 

Fakultas Ekonomi 

Universitas Sriwijaya 

E-mail : cintiayusuf05@yahoo.com 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas (ROE), 

Kebijakan Dividen (DPR) dan Ukuran Perusahaan (Size) terhadap Nilai 

Perusahaan (PBV) Manufaktur di Indonesia. Jenis penelitian ini adalah 

kuantitatif deskriptif. Data yang digunakan adalah data sekunder yang 

didapatkan melalui data keuangan perusahaan. Populasi dari penelitian ini 

adalah 156 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2012-2016 dengan 20 perusahaan sebagai sampel penelitian. 

Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode 

purposive sampling. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return 

On Equity, Dividend Payout Ratio, dan Size secara parsial berpengaruh 

signifikan positif terhadap Price to Book Value. 

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan, Profitabilitas, 

Ukuran Perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

 

THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, DIVIDEND POLICY AND 

FIRM SIZE TO PRICE TO BOOK VALUE AT MANUFACTURING 

COMPANY IN INDONESIA 

 

By : 

Cintia Yusuf; Dr. Yuliani, S.E., M.M.; Drs. H. Samadi W. Bakar, S.U 

Faculty of Economics 

Sriwijaya University 

E-mail : cintiayusuf05@yahoo.com 

 

This research aims to analyze the influence of Profitability (ROE), Dividend 

Policy (DPR), Firm Size (Size) to Price to Book Value (PBV) at manufacuring 

in Indonesia. This type of research is descriptive quantitative. The data used is 

secondary data obtained through financial data company. The population of 

this study is 156 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) period 2012-2016 with 20 companies as research samples. 

Sampling technique in this research use purposive sampling method. The 

analysis used in this research is multiple linear regression analysis. The 

results showed that the Return On Equity, Dividend Payout Ratio, and Size 

partially have a significant positive effect on Price to Book Value. 

Keywords : Dividend Policy, Firm Size, Price to Book Value, Profitability. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

 Perusahaan sebagai entitas ekonomi lazimnya memiliki tujuan jangka 

pendek dan jangka panjang. Dalam jangka pendek perusahaaan bertujuan 

memperoleh laba secara maksimal dengan menggunakan sumber daya yang ada, 

sementara dalam jangka panjang tujuan utama perusahaan adalah memaksimalkan 

nilai perusahaan. Nilai perusahaan akan tergambar dari harga saham perusahaan 

bersangkutan. Taswan (2002) menyatakan bahwa semakin tinggi harga saham 

berarti semakin tinggi nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi 

keinginan para pemilik perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi menunjukkan 

kemakmuran pemegang saham juga tinggi. 

 Profitabilitas yang tinggi menunjukkan prospek perusahaan yang bagus 

sehingga investor akan merespon positif dan harga saham akan meningkat. 

Profitabilitas suatu perusahaan menunjukkan perbandingan antara laba dengan 

aktiva atau modal yang menghasilkan laba tersebut. Profitabilitas adalah 

kemampuan suatu perusahaan untuk mencapai laba. Laba diperoleh perusahaan 

berasal dari penjualan dan keputusan investasi yang dilakukan perusahaan. Dasar 

penilaian profitabilitas adalah laporan keuangan yang terdiri dari laporan neraca 

dan rugi-laba perusahaan. Berdasarkan kedua laporan keuangan tersebut akan 

dapat ditentukan hasil analisis sejumlah rasio dan selanjutnya rasio ini digunakan 

untuk menilai beberapa aspek tertentu dari operasi perusahaan. Optimalisasi nilai 
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perusahaan dapat dicapai melalui pelaksanaan fungsi manajemen keuangan, 

dimana satu keputusan keuangan yang diambil akan mempengaruhi keputusan 

keuangan lainnya dan berdampak pada nilai perusahaan (Wijaya dan Wibaya, 

2010). 

 Terdapat banyak faktor-faktor yang dapat menentukan nilai perusahaan. 

Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan. Semakin 

besar ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin mudah pula perusahaan 

memperoleh sumber pendanaan baik yang bersifat internal maupun eksternal. 

Ukuran perusahaan dinyatakan berhubungan positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan (Rachmawati dan Hanung, 2007). Namun ukuran perusahaan 

mempunyai  nilai negatif dan signifikan oleh (Mas’ud, 2006).  

 Penelitian pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dilakukan 

oleh (Martikarini, 2014) yang menghasilkan kebijakan dividen berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Kebijakan dividen yang tinggi 

memberikan indikasi prospek perusahaan yang baik sehingga dapat memicu 

investor untuk ikut meningkatkan permintaan saham yang dapat meningkatkan 

nilai perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Ulya, 2014) 

dan (Herawati, 2013) yang menghasilkan kebijakan dividen berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian yang berbeda tersebut menunjukkan 

pentingnya diteliti lebih lanjut mengenai hubungan kebijakan dividen dan nilai 

perusahaan. 

 Pendekatan konsep nilai pasar atau Price to Book Value tersebut, harga 

saham dapat diketahui berada diatas atau dibawah nilai bukunya. Pada dasarnya, 
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membeli saham berarti membeli prospek perusahaan. PBV yang tinggi akan 

membuat investor yakin atas prospek perusahaan dimasa mendatang, oleh karena 

itu keberadaan rasio PBV dapat sebagai sinyal bagi para investor maupun calon 

investor untuk menetapkan keputusan investasi. Beberapa faktor yang dapat 

mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya struktur modal, profitabilitas, 

likuiditas, kebijakan dividen, salesgrowth dan ukuran perusahaan (Husnan, 2013). 

 Penelitian yang pernah dilakukan oleh peneliti terdahulu yaitu (Analisa, 

2011) menyatakan bahwa profitabilitas mempunyai pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian (Herawati, 2013) menyatakan 

profitabilitas berpengaruh signifikan dan negatif terhadap nilai perusahaan. 

 Penelitian mengenai kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan yang 

dilakukan oleh peneliti sebelumnya (Mardiyati, et al 2012) menunjukkan bahwa 

kebijakan dividen tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Berbeda dengan 

penelitian dari (Analisa, 2011) yaitu kebijakan dividen mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 Pada penelitian ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan yang 

dilakukan oleh peneliti terdahulu (Dewi dan Wirajaya, 2013) bahwa ukuran 

perusahaan tidak signifikan pada nilai perusahaan sedangkan penelitian dari 

(Hardiyanti, 2012) ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Perusahaan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang 

tercatat pada www.idx.co.id sebanyak 156 perusahaan serta yang diteliti oleh 

http://www.idx.co.id/
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peneliti sebanyak 20 perusahaan manufaktur yang dapat membagikan dividen 

pada setiap tahunnya. 

Tabel 1.1 

Rata-Rata ROE, DPR, SIZE, dan PBV Pada Perusahaan Manufaktur Tahun 

2012-2016 (%) 

Variabel  
Tahun 

2012 2013 2014 2015 2016 

ROE (%) 27,11 23,27 23,62 20,66 20,78 

DPR (%) 48,37 48,97 45,13 54,97 44,29 

SIZE (%) 15,77 15,83 16,02 16,18 16,32 

PBV (%) 3,27 3,13 2,89 2,94 3,09 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah penulis)  

   

Tabel 1.1, dapat dilihat bahwa kenaikan persentase ukuran perusahaan 

akan meningkatkan nilai perusahaan. Ukuran perusahaan dianggap mampu dan 

mempengaruhi nilai perusahaan, semakin besar ukuran perusahaan maka akan 

semakin mudah pula perusahaan memperoleh sumber pendanaan baik yang 

bersifat internal maupun eksternal. Hal ini berlawanan yang dialami perusahaan 

yang persentase ukuran perusahaan yang mengalami kenaikan tetapi nilai 

perusahaan mengalami penurunan, contohnya pada pada tahun 2013-2014. 

ROE dari tahun 2012-2016 mengalami penurunan hanya pada tahun 2015 

dan 2016. Kinerja perusahaan mengalami penurunan yang sama di tunjukkan dari 

persentase ROE dari tahun 2012-2016 dari 20,66% menjadi 20,78%. Pada tahun 

2012-2016, nilai ROE yang paling kecil disebabkan apabila laba bersih 

perusahaan mengalami penurunan sementara ekuitas stagnan atau laba bersih dan 

ekuitas mengalami penurunan tetapi persentase penurunan laba bersih lebih besar. 

http://www.idx.co.id/
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Grafik 1.1 Rata-Rata ROE, DPR, SIZE, dan PBV Pada Perusahaan 

Manufaktur Tahun 2012-2016 (%) 

Pada variabel kebijakan dividen menunjukkan bahwa peningkatan 

presentase kebijakan dividen akan meningkatkan nilai perusahaan. Dimana pada 

dasarnya kebijakan adalah penentuan besarnya porsi keuntungan yang akan 

diberikan pada pemegang saham. Kebijakan keputusan pembayaran dividen 

merupakan hal yang penting yang menyangkut apakah arus kas akan dibayarkan 

kepada investor atau akan ditahan untuk di investasikan kembali oleh perusahaan. 

Besarnya dividen yang dibagikan tergantung pada kebijakan dividen masing-

masing perusahaan. Dividend Payout Ratio (DPR) inilah yang menentukan 

besarnya dividen per lembar saham (Dividend Per Share). Jika dividen dibagikan 

besar maka hal tersebut akan meningkatkan harga saham yang juga berakibat pada 

peningkatan nilai perusahaan. Hal ini berlawanan yang dialami perusahaan yang 

persentase kebijakan dividen menurun tetapi nilai perusahaan tetap naik. Hal ini 
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sesuai dengan penelitian Nurhayati (2013) serta Gayanti dan Mustand (2010) yang 

menyatakan, kebijakan dividen tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan latar belakang dan penelitian terdahulu diatas maka penulis 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, 

Kebijakan Dividen dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Manufaktur Di Indonesia” 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan dalam penelitian ini 

adalah sebagai berikut : 

1. Apakah profitabilitas (ROE) berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

(PBV) pada perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

2. Apakah kebijakan dividen (DPR) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan (PBV) pada perusahaan manufaktur di Indonesia ? 

3. Apakah ukuran perusahaan (SIZE) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan  (PBV) pada perusahaan manufaktur di Indonesia ?  

1.3. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan  

pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 

3. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan manufaktur di Indonesia. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

 Bagi penulis dapat menambah wawasan atau ilmu mengenai teori 

profitabilitas, kebijakan dividen, ukuran perusahaan dan nilai perusahaan serta 

bagi peneliti yang akan datang penelitian ini dapat diharapkan dapat menjadi 

referensi di penelitian selanjutnya. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

1. Bagi investor, untuk dapat menambah pengetahuan para investor dan hasil 

penelitian ini diharapkan dapat dijadikan bahan pertimbangan dalam 

pengambilan keputusan dimasa yang akan datang. 

2. Bagi perusahaan, hasil penelitian diharapkan bermanfaat dalam 

pengambilan keputusan yang berkaitan dengan informasi yang bersifat 

fundamental dimasa yang datang. 
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