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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan diciptakan dengan berbagai macam tujuan yang ingin dipenuhi 

kedepannya. Tujuan yang dimiliki perusahaan salah satunya adalah meningkatnya 

nilai perusahaan setiap tahunnya, dimana dengan nilai perusahaan yang tinggi 

dilihat dari harga saham, akan berdampak pada kemakmuran para pemegang saham 

atau pemilik perusahaan (Ilmiani dan Sutrisno, 2014). Menurut Harmono (2009), 

nilai perusahaan mengacu pada kinerja perusahaan dimana dicerminkan dengan  

harga saham yang timbul dari penawaran serta permintaan pasar modal, serta 

mencerminkan penilaian publik pada kinerja perusahaan. Manfaat yang akan 

diperoleh dari meningkatnya nilai perusahaan memotivasi pemilik perusahaan 

untuk melakukan berbagai perencanaan dalam memaksimalkan nilai perusahaan, 

antara lain dengan menggerakan manajer (Karimah dan Taufiq, 2017).  

Kasus atau peristiwa yang terjadi berkenaan dengan nilai perusahaan salah 

satunya pada perusahaan Salim Group yang fokus dalam bidang sektor barang 

konsumsi yang dipertimbangkan memiliki prospek masa depan yang bagus 

(Damayanthi, 2019). Salim Group dalam tahun-tahun terakhir menambah aset 

dengan akuisisi saham serta ekspansi bisnis. Tahun 2014 perusahaan dibawah 

kendali penuh Salim Group, PT Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) mendapati 

kenaikan penjualan bersih sebesar 14,3 persen dari penjualan tahun 2013 yaitu 

sebesar Rp 63,59 triliun. Sedangkan untuk laba bersih mencapai 3,89 triliun lebih 
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besar 55,2 persen dari tahun 2013. Kemampuan perusahaan untuk  

mempertahankan labanya memberikan sinyal yang baik pada nilai perusahaannya 

(Damayanthi, 2019). 

Peristiwa lain yang berkaitan dengan nilai perusahaan yaitu kasus dari  

penggabungan tiga bank syariah milik Himpunan Bank Milik Negara (Himbara) 

yaitu PT Bank BRISyariah Tbk (BRIS), PT Bank Syariah Mandiri (BSM), dan PT 

Bank BNI Syariah (BNIS). Dalam kegiatan merger tersebut menghasilkan dampak 

positif terhadap nilai aset dan sumber daya yang akan melimpah. Hasil perhitungan 

atas kinerja per semester I/2020, total aset hasil merger bank syariah mencapai Rp 

214,6 triliun dan modal intinya melebihi Rp 20,4 triliun. Selain itu nilai aset dan 

modal inti yang dimiliki tersebut membuat bank syariah hasil merger tersebut 

memasuki barisan 10 besar bank terbesar di Indonesia dari sisi aset dan 10 besar 

dunia dari segi kapitalisasi pasar. Kegiatan merger ini merupakan pendekatan 

jangka panjang yang diambil untuk menciptakan nilai perusahaan yang lebih tinggi 

dari saat ini yang akan menguntungkan masyarakat, investor maupun pengusaha 

dan pelaku UMKM (Wareza, 2020).  

Berdasarkan dua peristiwa tersebut menunjukan bahwa nilai perusahaan 

memanglah hal yang penting bagi perusahaan. Selain itu, terdapat hal yang perlu 

diperhatikan dalam nilai perusahaan yaitu dengan melihat beberapa faktor yang 

memungkinkan akan menjadi pengaruh terhadap nilai perusahaan baik positif 

maupun negatif bagi perusahaan dimata para investor. Faktor yang dapat 

menentukan nilai perusahaan, salah satunya adalah praktik penghindaran pajak 

yang dilakukan oleh perusahaan (Santana dan Rezende, 2016). Penghindaran pajak 
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merupakan salah satu bagian dari perencanaan pajak ataupun manajemen pajak 

yang biasa dilakukan perusahaan dengan meminimalkan beban pajak dengan 

memanfaatkan celah yang terdapat dalam ketentuan undang-undang perpajakan. 

Justice Reddy (dalam kasus McDowell dan Co Versus CTO di Amerika Serikat) 

mengartikan penghindaran pajak (Tax Aviodance) sebagai seni menghindari pajak 

tanpa melanggar hukum yang ada. Maka pada dasarnya penghindaran pajak ini 

tidak melanggar hukum dan sah untuk dilakukan tetapi tindakan ini akan tetap 

berdampak pada penerimaan pajak negara. 

Penghindaran pajak memang menciptakan pengaruh yang baik bagi 

perusahaan yaitu dapat meminimalkan beban pajak tetapi bukan berarti tidak akan 

menimbulkan pengaruh negatif. Praktik penghindaran pajak dilakukan dengan 

pemindahan kekayaan dari negara ke pemegang saham dilihat sebagai praktik 

manajemen yang akan menghasilkan nilai bagi perusahaan (Santana dan Rezende, 

2016). Tetapi lain halnya apabila manajer melakukan penghindaran untuk pajak 

kepentingan pribadi bukan untuk kepentingan pemilik, hal itu mungkin dilakukan 

karena kompleksitas dan ambiguitas penghindaran pajak yang cukup rumit 

membuat pemilik perusahaan tidak mengetahui penyimpangan tersebut 

(Kurniawan dan Syafruddin, 2017). Perilaku manajer yang mementingkan 

kepentingan pribadi dengan memanipulasi laba akan berakibat munculnya 

informasi yang salah bagi investor yang pada akhirnya para investor menilai rendah 

terhadap perusahaan (Panggabean, 2018). Dapat disimpulkan semakin tinggi 

penghindaran pajak yang dilakukan manajer demi kepentingan pribadi akan 
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semakin berkurang transparansi serta informasi dari laporan keuangan yang 

berakibat pada nilai perusahaan yang semakin rendah.  

Teori agensi yang dikemukakan oleh Jensen dan Meckling (1976) 

menjelaskan alasan terjadinya konflik keagenan disebabkan karena adanya asimetri 

informasi antara manajer dengan pemegang saham. Prinsipal menuntut pihak 

manajemen untuk mengelola perusahaannya dengan baik dan mencapai tujuan yang 

telah ditentukan guna meningkatkan nilai perusahaan. Sedangkan tidak menutup 

kemungkinan manajer akan melakukan tindakan yang lebih mengutamakan 

kepentingannya sendiri daripada kepentingan prinsipal, sehingga keputusan yang 

diambil oleh pihak manajemen dapat berdampak negatif maupun positif terhadap 

nilai perusahaan (Devi dan Supadmi, 2018). Dengan demikian, praktik  

menghindari pajak yang dilakukan manajer dapat mempengaruhi nilai pada 

perusahaan. 

Penelitian tentang faktor-faktor yang dapat mempengaruhi nilai 

perusahaan telah beberapa kali dilakukan. Salah satu faktor yang mempengaruhi 

nilai perusahaan dan telah banyak dilakukan penelitian sebelumnya adalah 

penghindaran pajak. Penelitian ini pernah dilakukan oleh Santana dan Rezende 

(2016) yang menunjukan penghindaran pajak mempengaruhi secara negatif 

terhadap nilai perusahaan. Dimana praktik penghindaran pajak yang semakin tinggi 

akan membuat semakin rendah nilai perusahaan, yang artinya pasar bereaksi negatif 

terhadap tindakan penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan. Penelitian yang 

dilakukan oleh Devi dan Supadmi (2018), Dinah dan Darsono (2017), Rikotama, 

Setiawan, dan Jati (2018), Yee, Sapiei, dan Abdullah (2018), Tarida dan Prasetyo 
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(2018), menunjukkan hasil yang sama yaitu penghindaran pajak berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pada penelitian Kurniawan dan 

Syafruddin (2017), Nugraha dan Setiawan (2019), Wanami P dan Merkusiwati 

(2019), menunjukkan hasil yang berbeda dimana penghindaran pajak berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Dapat diartikan bahwa tindakan penghindaran 

pajak dapat memberikan pengembalian saham yang lebih besar kepada investor 

sehingga dapat meningkatnya minat investor dalam berinvestasi serta dapat 

meningkatkan loyalitas perusahaan yang akan membuat nilai perusahaan 

meningkat. Berbeda dengan penelitian Adityamurti dan Ghozali (2017) 

menghasilkan bahwa penghindaran pajak tidak mempengaruhi nilai perusahaan. 

Dapat diartikan bahwa tindakan menghindari pajak tidak mempengaruhi pandangan 

investor terhadap perusahaannya. Perbedaan hasil yang kurang konsisten ini bisa 

terjadi mungkin dikarenakan adanya faktor lain yang dapat mempengaruhi dampak 

penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan. 

Ukuran perusahaan juga dianggap sebagai salah satu faktor yang dapat 

mempengaruhi_nilai perusahaan. Perusahaan dengan ukuran yang besar akan 

membuat perusahaan tersebut mendapatkan sumber pendanaan dengan mudah baik 

dari internal ataupun eksternal (Novari dan Lestari, 2016). Ukuran perusahaan 

dinyatakan dengan melihat total aset yang dimiliki perusahaan, aset yang besar 

dianggap mampu melakukan perubahan untuk memajukan perusahaan. 

Perkembangan yang bagus dapat membuat investor melihat suatu perusahaan 

tersebut memiliki nilai yang baik (Pradana dan Astika, 2019). Teori sinyal berkaitan 

dengan ukuran perusahaan, manajemen harus memberikan informasi yang sama 
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kepada perusahaan tentang ukuran perusahaan melalui total aset atau total 

penjualan yang diberikan perusahaan kepada pemengang saham, sehingga investor 

dapat memahami prospek masa depan perusahaan tempat mereka berinvestasi 

(Putra dan Putra, 2020). Penelitian yang mendukung teori tersebut telah dilakukan 

oleh Fathihani (2019), Novari dan Lestari (2016), Pradana dan Astika (2019), Putra 

dan Putra (2020) dan Septyaningrum (2020) bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, pada penelitian dari 

Panggabean (2018) dan Suryandani (2018) menghasilkan bahwa ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Corporate governance merupakan suatu sistem untuk memantau dan 

mengendalikan suatu perusahaan, dengan harapan dapat memberikan serta 

meningkatkan nilai perusahaan kepada pemegang saham (Aldino, 2015). Oleh 

karena itu, dapat diartikan penerapan corporate governance dapat meningkatkan 

nilai perusahaan apabila dilakukan dengan baik. Tarida dan Prasetyo (2018) 

mengatakan tata kelola perusahaan yang buruk menyebabkan munculnya konflik 

agensi. Tindakan manajer dalam praktik penghindaran pajak dengan menyamarkan 

informasi kepada pemegang saham demi kepentingan sendiri menandakan adanya 

pengawasan yang kurang. Dengan menghindari ataupun mengurangi tindakan 

manajer tersebut, pemerintah mengatur adanya corporate governance agar 

perusahaan dikelola dengan baik (Wardani dan Juliani, 2018). Perusahaan dengan 

tata kelola yang baik ternyata memiliki tingkat penghindaran pajak yang lebih 

tinggi apabila tujuan dilakukan penghindaran pajak oleh manajer bukan semata-

mata untuk kepentingan manajer tetapi untuk tujuan menguntungkan investor 
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(Desai dan Dharmapala, 2006). Dengan demikian, apabila tata kelola perusahaan 

buruk, tindakan penghindaran pajak bagi pemegang saham tidak akan ada 

manfaatnya dan akan menimbulkan perbedaan kepentingan antara manajer dan 

pemegang saham, pada akhirnya terjadi penurunan nilai pada perusahaan.  

Penelitian yang dilakukan Santana dan Rezende (2016) pada perusahaan 

publik di Brasil menghasilkan bahwa ketika perusahaan mempunyai tata kelola 

yang baik, tindakan penghindaran pajak akan menghasilkan meningkatnya nilai 

perusahaan. Berbeda halnya pada penelitian Yee, Sapiei, dan Abdullah (2018) pada 

perusahaan publik di Malaysia yang menemukan bahwa  kekuatan mekanisme tata 

kelola tidak mempunyai dampak moderator pada hubungan antara penghindaran 

pajak dan nilai perusahaan. Hasil penelitian yang tidak sama ini mungkin 

disebabkan oleh faktor-faktor berbeda yang dipilih dalam penelitian atau perbedaan 

sampel dan pandangan penelitian yang menyebabkan pengaruh yang berbeda-beda.  

Berdasarkan penjelasan yang telah diuraikan, menjadikan dasar peneliti 

untuk melakukan penelitian ini. Penelitian ini merupakan pengembangan dari 

penelitian dari Santana dan Rezende (2016) serta penelitian Yee, Sapiei, dan 

Abdullah (2018), yang meneliti pengaruh dari penghindaran pajak pada nilai 

perusahaan dan melihat pengaruh corporate governance sebagai variabel moderasi 

hubungan antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan. Corporate governance 

dalam penelitian Santana dan Rezende diukur dengan menggunakan firm listing 

segment sesuai klasifikasi BMdanFBovespa karena proksi ini memiliki daya tarik 

yang kuat di pasar modal Brasil. Sedangkan penelitian Yee, Sapiei dan Abdullah, 
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corporate governance diproksikan dengan corporate governance index perusahaan 

berdasarkan informasi dari Malaysia-Asean Corporate Governance (MACGR).  

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya dengan 

menambahkan satu variabel independen yaitu ukuran perusahaan yang menjadi 

pengaruh terhadap nilai perusahaan, karena berdasarkan pengamatan penelitian 

terdahulu masih terdapat ketidaksinkronan hasil yang didapatkan. Perbedaan hasil 

tersebut mungkin salah satunya diakibatkan oleh faktor lain yang dapat 

memperkuat atau memperlemah dampak ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahaan, maka dalam penelitian ini menjadikan corporate governance sebagai 

variabel moderasi dalam pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Selain itu untuk pengukuran corporate governance dalam penelitian ini 

menggunakan salah satu mekanisme yang dapat menggambarkan corporate 

governance yaitu kepemilikan institusional yang diadopsi dari penelitian Agasva 

dan Budiantoro (2020). Penelitian ini juga memodifikasi proksi pengukuran 

penghindaran pajak dengan membandingkan BTD dengan Cash ETR karena 

Kholbadalov (2012) mengatakan BTD belum cukup untuk menggambarkan 

penghindaran pajak perusahaan.  

Penelitian ini dilakukan pada seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI), tidak hanya pada perusahaan manufaktur seperti yang telah 

diteliti sebelumnya, yang diharapkan dapat menggeneralisir kondisi ekonomi saat 

ini. Dengan demikian, penelitian ini akan diberi judul “Pengaruh Penghindaran 

Pajak dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan Corporate 
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Governance sebagai Variabel Moderasi (Studi Empiris pada Seluruh Perusahaan 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019)”.  

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah dijelaskan diatas, maka 

rumusan masalah penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

3. Bagaimana pengaruh corporate governance sebagai variabel moderasi 

terhadap hubungan antara penghindaran pajak dengan nilai perusahaan? 

4. Bagaimana pengaruh corporate governance sebagai variabel moderasi 

terhadap hubungan antara ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah disebutkan diatas, tujuan dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis pengaruh penghindaran pajak terhadap nilai perusahaan. 

2. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

3. Untuk menganalisis pengaruh moderasi corporate governance terhadap 

hubungan antara penghindaran pajak dengan nilai perusahaan. 

4. Untuk menganalisis pengaruh moderasi corporate governance terhadap 

hubungan antara ukuran perusahaan dengan nilai perusahaan. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, diharapkan penelitian ini bisa menjadi referensi ataupun 

masukan untuk perkembangan ilmu dibidang akuntansi, menambah tinjauan ilmu 

akuntansi mengenai dampak penghindaran pajak dan ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan di moderasi oleh corporate governance, dan dapat menjadi 

landasan dan acuan para peneliti-peneliti selanjutnya yang berhubungan 

penghindaran pajak, ukuran perusahaan, nilai perusahaan dan corporate 

governance suatu perusahaan. 

b. Manfaat Praktis 

Secara praktis, penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan serta 

sumbangan pemikiran berkaitan dengan hubungan penghindaran pajak, ukuran 

perusahaan, nilai perusahaan dan corporate governance bagi perusahaan serta 

dapat menjadi rujukan dan aksi pemerintah dalam pengambilan keputusan 

berkaitan dengan praktik penghindaran pajak. 

 

1.5 Sistematika Penelitian  

Sistematika penulisan dalam skripsi ini dibuat dengan tujuan untuk 

menjelaskan secara garis besar mengenai isi dari skripsi ini. Sistematika penulisan 

dalam skripsi ini terbagi menjadi lima bagian, yaitu: 
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BAB I   PENDAHULUAN  

Bab ini merupakan bagian pertama dalam penelitian yang berisi 

tentang penjelasan latar belakang, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan skripsi ini.  

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA 

Bab ini memuat informasi mengenai beberapa teori yang menjadi 

landasan dilakukannya analisa terhadap permasalahan yang terjadi. 

Selain itu berisi hasil penelitian terdahulu yang membahas masalah 

sejenis, kerangka pemikiran serta pengembangan hipotesis yang 

didapatkan dari variabel-variabel penelitian.  

BAB III  METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan 

penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, populasi 

dan sampel, defisini operasional dan pengukuran variabel, dan 

metode analisis data. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan tentang deskripsi objek penelitian, analisis data 

serta interpretasi hasil penelitian yang diperoleh. 

BAB V  KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini merupakan bagian terakhir dalam penelitian ini yang berisi 

tentang kesimpulan dari hasil penelitian, saran yang diberikan oleh 

penulis mengenai penelitian ini serta kertebatasan yang terdapat 

dalam penelitian ini.   
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