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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Saat ini dunia usaha semakin berkembang dan tampak persaingan yang ketat

antar perusahaan. Perusahaan Ritel menjadi salah satu perusahaan yang mengalami

keaadaaan tersebut. Bidang usaha Ritel melakukan persaingan antarperusahaan dalam

bidang usaha yang sama, terlihat jelas dari menjamurnya anak perusahaan retail baru

serta banyak juga perusahaan yang terpaksa berpindah atau menutup usaha (Haosana,

2012).

Bisnis ritel merupakan segala aktivitas yang berkaitan dengan kegiatan

penjualan barang atau jasa maupun barang dan jasa yang dilakukan oleh institusi

bisnis atau perusahaan secara langsung kepada konsumen akhir yang digunakan

untuk memenuhi kebutuhan pribadi, rumah tangga atau keluarga dengan volume

penjualan terutama atau di atas 50% dari konsumen akhir ini dan sebagian kecil dari

pasar bisnis (Utami, 2018).

Perusahaan ritel merupakan salah satu bidang usaha yang memiliki peran

penting dan merupakan bidang usaha yang strategis kontribusinya bagi perekonomian

di dalam suatu negara, usaha ritel dapat dikategorikan menjadi bidang usaha yang

menjadi hajat hidup orang banyak. Namun dewasa ini bidang usaha ritel semakin

keras dan menantang. Perusahaan tersebut berlomba-lomba untuk memberikan

kepuasan bagi konsumennya dengan tujuan agar para konsumen tersebut tidak
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berpaling pada produk atau jasa dari perusahaan kompetitor (Tisnawati & Tandika,

2017).

Sumber : (BI, 2020)
Gambar 1.1 Penjualan Retail Tahunan (2016-2019)

Berdasarkan survei yang rutin dilakukan oleh Bank Indonesia mengenai

perkembangan Perdagangan Ritel, tren penjualan ritel bergerak fluktuatif dari tahun

2016 – 2019. Sejak tahun 2019 pertumbuhan penjualan ritel terus melambat dan terus

mengalami penurunan. Menurut data Asosiasi Pengusaha Ritel Indonesia

(APRINDO), Indeks Penjualan Rill (IPR) periode 2018 naik 2,5% atau sebesar 209,1

secara year-on-year (YoY).
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Peningkatan penjualan eceran didorong oleh penjualan kelompok suku cadang

dan aksesoris yang tumbuh 11% dan juga kelompok makanan, minuman dan

tembakau yang tumbuh 6,8. Namun, pada akhir tahun 2019 Survei Bank Indonesia

mencatat penjualan ritel tumbuh melambat yaitu 1,5% secara tahunan. Penurunan

terbesar terjadi pada kelompok barang budaya dan rekreasi yang merosot 8,4% serta

pada kelompok barang lainnya yang merosot 19,9%.

Untuk mempertahankan bidang usaha dan menghadapi ketidakmenentuan

keadaan ekonomi bisnis, serta persaingan antarperusahaan, terdapat beberapa hal

yang harus diperhatikan yaitu, strategi usaha, inovasi dan kreasi, kepercayaan dan

kepuasan pelanggan serta modal yang cukup untuk kegiatan usaha tersebut. Salah

satu cara yang dapat digunakan oleh perusahaan dalam memenuhi kebutuhan

pendanaan untuk kegiatan dan keberlangsungan usaha adalah dengan melakukan

penjualan saham melalui pasar modal (Haosana, 2012).

Penjualan saham melalui pasar modal dapat membantu pelaku usaha dalam

melakukan perhimpunan dana yang dibutuhkan oleh perusahaan karena sesuai dengan

salah satu fungsi pasar modal yaitu menghimpun dana dari masyarakat yang

kemudian disalurkan kepada perusahaan dan pihak-pihak lain yang membutuhkan

dana untuk keberlangsungan kegiatan usaha mereka (Suhardini, 2015).

Dalam pasar modal kegiatan jual beli saham suatu perusahaan akan terlihat

pada volume perdagangannya sebab volume perdagangan memperlihatkan jumlah

antara permintaan dan penawaran saham oleh pelaku pasar. Oleh karena itu, volume
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perdagangan saham menjadi salah satu tolak ukur penting dalam menggambarkan

kegiatan perdagangan saham yang dilakukan dalam pasar modal (Diamonidi, 2019).

Sumber: (idx, 2020)
Gambar 1.2 Fluktuasi Trading Volume Activity Saham PT. Supra Boga Lestari

Tbk (RANC), PT. Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) dan PT. Aces
Hardware Indonesia (ACES)

Perusahaan Ritel yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) hingga tahun

2019 adalah sebanyak 26 perusahaan, dari total perusahaan tersebut terdapat beberapa

perusahaan yang mengalami penurunan volume perdagangan saham yang cukup

dalam pada tahun 2019. PT. Supra Boga Lestari Tbk dengan kode RANC mengalami

penurunan yang terus-menerus dibandingkan perusahaan lain dalam bidang ritel pada

tahun 2019 meski penurunan tersebut tidak terlalu jauh yaitu sebesar 0,02 setiap

tahunnya.
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PT. Erajaya Swasembada Tbk dengan kode ERAA mencatatkan nilai volume

perdagangan saham yang baik dapat dilihat dari tahun 2016 hingga 2019 nilai

Trading Volume Activity (TVA) dari perusahaan tersebut terus meningkat. Pada tahun

2018 nilai TVA dari ERAA mengalami peningkatan yang cukup besar yaitu 1,35 dan

terus meningkat di tahun 2019 sebesar 0,79. PT. Aces Hardware Indonesia dengan

kode ACES juga mengalami penurunan nilai TVA untuk tahun 2019 dimana

penurunannya adalah sebesar 0,12.

Besar kecilnya transaksi permintaan saham inilah yang akan mempengaruhi

tinggi atau rendahnya volume saham yang diperdagangkan. Jumlah (volume)

perdagangan yang tinggi berarti bahwa adanya minat yang besar dari para pelaku

pasar, sedangkan jumlah (volume) perdagangan yang rendah berarti bahwa minat

yang kurang dari pelaku pasar terhadap saham yang diperdagangkan (Haosana, 2012).

Informasi mengenai volume perdagangan saham sebuah perusahaan sangat

penting untuk diketahui terutama bagi para investor yang akan melakukan kegiatan

investasi. Frekuensi perdagangan sangat mempengaruhi jumlah lembar saham beredar

dan secara tidak langsung akan berpengaruh terhadap volume perdagangan saham hal

ini dikarenakan tingginya minat investor. Saham yang mempunyai tingkat trading

volume yang tinggi berpotensi memiliki tingkat likuiditas tinggi serta berpotensi

mendapatkan pengembalian yang tinggi (Marbun, 2019).

Untuk memahami informasi keuangan dan kinerja suatu perusahaan, analisis

rasio merupakan salah satu cara popular yang dapat digunakan. Analisis rasio tersebut

dapat membantu penggunanya untuk memperoleh dan mengetahui hal-hal apa saja
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yang sedang dialami oleh suatu perusahaan seperti masalah apa yang sedang dihadapi

dan juga bagaimana kinerja perusahaan secara keseluruhan. Salah satu rasio yang

digunakan adalah rasio profitabilitas, karena bagi para penanam modal, perusahaan

yang menjual sahamnya di pasar modal harus memiliki kemampuan dalam

menghasilkan laba sehingga dapat meningkatkan kesejahteraan pemegang saham

(Haosana, 2012).

Salah satu rasio profitabilitas yang dapat digunakan adalah Return on Asset

(ROA). ROA adalah rasio yang menggambarkan berapa besar atau seberapa banyak

konstribusi aset dalam menciptakan laba bersih. Nilai ROA yang positif (semakin

besar), menunjukkan kemampuan perusahaan dalam mengelola aktiva yang mereka

miliki untuk menghasilkan laba. Namun, semakin kecil nilai ROA mengindikasikan

bahwa perusahaan tidak dapat menghasilkan laba dari jumlah aktiva yang dipakai

(Saputra, 2018).

Pengukuran kinerja juga dapat dilakukan dengan rasio nilai pasar, rasio ini

berhubungan dengan penilaian kinerja saham perusahaan yang telah diperdagangkan

di pasar modal. Beberapa rasio nilai pasar yang dapat digunakan yaitu Price Earning

Ratio (PER) dan Dividend Payout Ratio (DPR). Rasio PER mengukur tentang

bagaimana investor menilai prospek pertumbuhan perusahaan di masa yang akan

datang dan tercermin pada harga saham yang bersedia dibayar oleh investor. Semakin

tinggi rasio ini berarti bahwa investor mempunyai harapan baik tentang

perkembangan perusahaan dan bersedia membayar tinggi (Sudana, 2015).
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Rasio DPR digunakan untuk mengukur berapa besar bagian laba bersih setelah

pajak yang dibayarkan sebagai dividen kepada pemegang saham. Semakin besar rasio

ini berarti semakin sedikit laba yang ditahan perusahaan dan pemegang saham akan

memperoleh alokasi keuntungan yang besar jika rasio dividen ini memiliki nilai yang

tinggi. Keadaan tersebut akan mempengaruhi pergerakan volume perdagangan saham

suatu perusahaan (Sudana, 2015).

Berdasarkan penelitian terdahulu oleh (Haosana, 2012), (Musfiah, 2017), (Reny,

Saleh, & Sapiri, 2019) , (Tisnawati & Tandika, 2017) , (Akseptori, Yuniati, & Indah,

2018) , (Zakiyah, 2018) , dan (Diamonidi, 2019) variabel ROA berpengaruh secara

signifikan terhadap volume perdagangan saham. Sedangkan penelitian yang

dilakukan oleh (Nassirzadeh, Salehi, & Sarvghadi, 2015) , (Trang, Tuan, & Tho,

2017) dan (Saputra, 2018) , rasio ROA tidak memiliki hubungan yang signifikan

terhadap volume perdagangan saham perusahaan.

Penelitian terdahulu mengenai pengaruh PER dan DPR terhadap volume

perdagangan saham dilakukan oleh (Agustin, 2015) dan (Iqsir, Hendri, & Effendy,

2017) , hasil penelitian mereka mengatakan bahwa variabel PER memiliki pengaruh

yang signifikan terhadap volume perdagangan saham. Sedangkan penelitian oleh

(Melati, 2013) , menunjukkan bahwa PER tidak berpengaruh secara signifikan

terhadap volume perdagangan saham.

Penelitian selanjutnya mengenai pengaruh DPR terhadap volume perdagangan

saham dilakukan oleh (Herliani, 2013) , hasil penelitian tersebut mengatakan bahwa

DPR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap volume perdagangan saham.



8

Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Safitri & dkk, 2018) dan (Sinaga, 2009),

mengatakan bahwa DPR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap volume

perdagangan saham.

Berdasarkan latar belakang diatas, melihat adanya perbedaan pendapat dari

penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROA, PER, DPR terhadap volume

perdagangan saham membuat penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan

mengangkat judul “Pengaruh Return On Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER)

dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap Volume Perdagangan Saham pada

Perusahaan Retail yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian di atas, maka yang menjadi rumusan permasalahan dalam

penelitian ini adalah

1. Apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap volume perdagangan

saham?

2. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh terhadap volume perdagangan

saham?

3. Apakah Dividend Payout Ratio (DPR) berpengaruh terhadap volume

perdagangan saham?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, maka tujuan

dari penelitian ini adalah
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1. Untuk menganalisis apakah Return On Asset (ROA) berpengaruh terhadap

volume perdagangan saham.

2. Untuk menganalisis pengaruuh Price Earning Ratio (PER) terhadap volume

perdagangan saham.

3. Untuk menganalisis apakah terdapat pengaruh antara Dividend Payout Ratio

(DPR) terhadap volume perdagangan saham.

1.4. Manfaat Penelitian

1.4.1.Manfaat Teoritis

a. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat untuk menambah

pengetahuan dan wawasan mengenai pengaruh rasio keuangan seperti Return

on Asset (ROA), Price Earning Ratio (PER) dan Dividend Payout Ratio (DPR)

terhadap volume perdagangan saham perusahaan.

b. Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat pada teori-teori dalam

manajemen keuangan seperti Signalling Theory terkait dengan rasio keuangan

dan volume perdagangan saham perusahaan.

1.4.2.Manfaat Praktis

a. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi perusahaan

untuk meningkatkan volume perdagangan saham.

b. Dapat memberikan informasi tambahan bagi para investor untuk membuat

keputusan investasi saham.
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