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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF RENTABILITY, AND LIQUIDITY TOWARD
CAPITAL ADEQUACY RATIO (CAR) OF BANKING COMPANIES
SECTOR LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

Oleh
Christine Panggabean, Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E..M.E

Drs. H. Samadi W. Bakar, S.U

This study was conducted to test the effects of Rentability, and Liquidity on
Capital Adequacy Ratio (CAR) in the banking companies listed in the Indonesia
Stock Exchange. This period of this study was 5 years, started from 2013 until
2017. The research population comprised 39 banking companies listed in the
Indonesia Stock Exchange in the period 2013-2017. The sampel was selected by
means of the purposive sampling technique and it consisted of 10 banking
companies. The data analysis technique was multiple regression analysis. Based
on Anova testing, this study had F statistic 0,551 with the significant level 0,001.
For Future Research, the ratio that can be used to measure bank profitability is
ROA, ROE, Profit Margin, Gross Profit Margin, Net Profit Margin, BOPO,
Earning Per Share. Then, Bank liquidity can be measured using the Current Ratio,
LAR, LDR, Quick Ratio, Cash Ratio.

Keywords: Return On Asset, Operating Expenses to Operating Income Ratio,
Loan to Asset Ratio and Capital Adequacy Ratio
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ABSTRAK

PENGARUH RENTABILITAS DAN LIKUIDITAS TERHADAP CAPITAL
ADEQUACY RATIO PADA SEKTOR PERBANKAN YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh
Christine Panggabean, Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E..M.E
Drs. H. Samadi W. Bakar, S.U

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Rentabilitas dan Likuiditas
terhadap Capital Adequacy Ratio (CAR) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Periode yang digunakan dalam penelitian adalah selama 5 tahun, tahun 2013
sampai dengan tahun 2017. Populasi dalam penelitian berjumlah 39. Teknik
pemilihan sampel menggunakan metode purposive sampling. Diperoleh 10
perusahaan yang digunakan sebagai sampel. Dan menggunakan teknik analisis
data regresi linier berganda. Berdasarkan hasil analisis data, secara parsial ROA
berpengaruh positif dan signifikan terhadap CAR, rasio BOPO berpengaruh
negatif terhadap CAR, LAR berpengaruh positif dan signifikan terhadap CAR.
Berdasarkan uji Anova, nilai F statistik sebesar 0,551 dengan signifikansi sebesar
0,001. Untuk penelitian selanjutnya, rasio yang dapat digunakan untuk mengukur
rentabilitas bank adalah rasio ROA, ROE, Profit Margin, Gross Profit Margin,
Net Profit Margin, BOPO, Earning Per Share. Dan Likuiditas Bank dapat diukur
menggunakan rasio Current Ratio, LAR, LDR, Quick Ratio, Cash Ratio.

Kata kunci: Return On Asset, Biaya Operasional terhadap Pendapatan
Operasional, Loan to Asset Ratio, dan Capital Adequacy Ratio
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perbankan memiliki peranan yang sangat strategis dalam menunjang
berjalannya roda perekonomian dan pembangunan nasional mengingat
fungsinya sebagai lembaga intermediasi, penyelenggara transaksi
pembayaran, serta alat transmisi kebijakan moneter. Bank berfungsi untuk
menarik uang dari dan menyalurkannya kepada masyarakat, oleh karena itu

bank harus memiliki kinerja yang baik yang dicapai dari aktifitas usahanya.

Menurut Dendawijaya (2009) CAR adalah rasio yang memperlihatkan
seberapa jauh seluruh aktiva bank yang mengandung risiko (kredit,
penyertaan, surat berharga, tagihan pada bank lain) ikut dibiayai dari dana
modal sendiri bank di samping memperoleh dana-dana dari sumber- sumber
di luar bank, seperti dana masyarakat, pinjaman (utang), dan lain- lain.
kecukupan modal dapat diukur menggunakan CAR. Bank yang memiliki nilai
rasio CAR yang tinggi, berarti bank tersebut memiliki modal yang cukup
banyak untuk mendanai kegiatan operasionalnya dan dapat menanggung
risiko kerugian yang dapat terjadi sewaktu-waktu. Bank yang tidak dapat
memenuhi batas minimum penyediaan modal yang ditentukan oleh BI, bank

tersebut akan mendapatkan pengawasan khusus dari Bl.

Salah satu pihak yang perlu mengetahui kinerja dari sebuah bank adalah
investor, sebab semakin baik kinerja pada suatu bank tersebut maka jaminan

keamanan atas dana yang diinvestasikan juga semakin besar. Investor dapat



mengetahui kinerja pada suatu bank yaitu dengan menggunakan rasio
keuangan.. Variabel yang dijadikan dasar penilaian adalah laporan keuangan
perusahaan yang bersangkutan. Apabila kinerja sebuah perusahaan publik

meningkat, nilai keusahaannya akan semakin tinggi.

Perbankan berhasil meningkatkan fungsi intermediasinya dan
melaksanakan proses konsolidasi perbankan dengan hasil yang positif
(Laporan Pengawasan Perbankan, 2008). Bank Indonesia (2015) melihat
bahwa industri perbankan masih cukup kuat menghadapi ancaman pelemahan
pertumbuhan ekonomi dunia di tahun ini. Rasio angka permodalan masih
cukup tinggi dan kredit bermasalah masih jauh dari batas bawah yang

ditentukan oleh Bank Indonesia tahun 2014.

Mengutip dari Direktur Eksekutif Departemen Komunikasi Bl, pada maret
2015, rasio kecukupan modal (Capital Adequacy Ratio) industri perbankan
tercatat sebesar 20,84 persen. Angka tersebut mengalami peningkatan jika
dibanding dengan bulan sebelumnya yang ada di level 19,40 persen. Angka
itu juga jauh di atas ketentuan minimum yaitu 8 persen. Sedangkan untuk
laba pada industri perbankan nasional mengalami penurunan pada akhir
periode 2015 dibandingkan dengan awal periode. Menurut Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) Pada Desember 2014 ROA bank-bank sebesar 2,85%,
sedangkan di November 2015 ROA berada di level 2,30% dan di akhir tahun

ROA di sekitar 2,30% hingga 2,35%.

Menurut Kasmir (2010), faktor-faktor yang mempengaruhi profitabilitas

bank dapat bersumber dari berbagai kinerja operasi yang ditunjukkan beberapa


http://bisnis.liputan6.com/read/2192349/bank-indonesia-putuskan-bi-rate-tak-berubah

indikator. Salah satu sumber utama indikator yang dijadikan dasar penilaian
adalah laporan keuangan bank yang bersangkutan. Analisis laporan keuangan
dapat membantu para pelaku bisnis, baik pemerintah dan para pemakai laporan
keuangan lainnya dalam menilai kondisi keuangan suatu perusahaan, tidak
terkecuali perusahaan perbankan. Adapun faktor-faktor yang mempengaruhi
profitabilitas meliputi struktur modal, ukuran perusahaan, likuiditas, dan

perputaran modal kerja.

Arifin (2012) mendefinisikan likuiditas sebagai kemampuan bank untuk
memenuhi kewajibannya, terutama kewajiban jangka pendek. Pengelolaan
likuiditas merupakan salah satu faktor penting yang harus diperhatikan bank,
karena ketika kondisi bank tidak likuid akan dapat merugikan bank tersebut. Pada
saat deposan ingin melakukan penarikan dana, sedangkan kondisi keuangan bank
sedang tidak likuid maka bank akan kesulitan untuk membayarkan kewajibannya
tersebut kepada deposan dan membuat kepercayaan deposan terhadap bank
tersebut menurun. Tingkat kesehatan bank merupakan suatu nilai yang harus
dipertahankan oleh tiap bank, karena baik buruknya tingkat kesehatan bank
akan mempengaruhi tingkat kepercayaan pihak-pihak yang berhubungan dengan

bank yang bersangkutan.

ROA dijadikan variabel independen yang mempengaruhi CAR karena
menurut Brigham dan Houston (2010) perusahaan yang tingkat pengembalian
investasinya tinggi akan menggunakan hutang yang kecil agar tingkat biaya modal
yang mengandung risiko relatif kecil dan modal sendiri bank relatif tinggi
sehingga dapat meningkatkan CAR. LAR dijadikan variabel independen yang

mempengaruhi CAR karena menurut Muljono (1999) semakin tinggi LDR



semakin tinggi pula CAR karena ketika Bank ingin menyalurkan kredit dalam
jumlah yang banyak maka Bank harus memiliki kecukupan modal yang tinggi

pula

Semakin besar ROA menunjukkan kinerja keuangan yang semakin baik,
karena tingkat pengembalian semakin besar. Dalam penentuan tingkat rentabilitas
bank, Bank Indonesia lebih mementingkan penilaian besarnya ROA dan BOPO
pada nilai rentabilitas suatu bank. ROA memfokuskan kemampuan perusahaan
untuk memperoleh earning dalam operasi bank, sedangkan BOPO untuk

mengukur efisiensi kinerja Bank

Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) adalah rasio
yang membandingkan antara biaya operasional dengan pendapatan operasional.
Biaya operasional adalah seluruh biaya yang dikeluarkan yang berkaitan dengan
kegiatan operasional bank yang terdiri dari biaya bunga, biaya provisi dan komisi,
biaya transaksi devisa, biaya tenaga kerja penyusutan dan biaya rupa-rupa.
Pendapatan operasional adalah pendapatan dari operasional bank yang terdiri dari
hasil bunga, pendapatan provisi dan komisi, pendapatan transaksi devisa, dan
pendapatan lainnya. Semakin bank banyak menyalurkan dana kredit maka biaya

operasional (BOPO) nya pun akan semakin tinggi.

Sementara, dalam aspek likuiditas perbankan pada Februari 2014 juga
masih belum memperlihatkan peningkatan, yang ditandai dengan stabilnya rasio
kredit terhadap simpanan atau LAR. LAR sedikit menurun dari 95,9 persen pada

Januari 2015 menjadi 95,8 persen pada Februari 2015.
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Grafik 1.1 Rata — Rata Capital Adequacy Ratio Perbankan di

Grafik 1.1 memperlihatkan rasio Capital Adequacy Ratio yang dibagikan

perusahaan di Bursa Efek Indonesia kepada pemegang saham. Pada tahun 2013,

rata-rata Rasio Capital Adequacy Ratio pada perbankan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia adalah 1,65, akan tetapi tahun 2014 rata-rata pembagian Capital

Adequacy Ratio pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia 1,62. Pada tahun 2015 Capital Adequacy Ratio mengalami penurunan

kecil, sebesar 1,53% Pada tahun 2016 Capital Adequacy Ratio mengalami

penurunan yang sangat besar yaitu 1,47% dan pada tahun 2017 Capital Adequacy

Ratio mengalami kenaikan kembali walaupun tidak signifikan yaitu sebesar

1,57%.
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Grafik 1.2 Rata — Rata ROA, BOPO, dan LAR Perbankan di Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-2017

Fenomena yang didapat peneliti terjadi pada tahun 2015-2016 laba
industri perbankan nasional mengalami penurunan. Sedangkan pada Rasio
Capital Adequacy Ratio mengalami kenaikan. Kondisi ini bertentangan dengan
teori bahwa jika CAR mengalami peningkatan maka ROA juga akan meningkat
dan atau sebaliknya. CAR adalah rasio kecukupan modal, jika rasio ini meningkat

maka profitabilitas perbankan meningkat.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Winda dan Sudiartha (2016)
mengenai Pengaruh kualitas aset, likuiditas, rentabilitas dan efisiensi operasional
terhadap rasio kecukupan modal memberikan bukti bahwa NPL dan LDR
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap CAR dan ROA. Sedangkan
BOPO berpengaruh negatif dan signifikan terhadap CAR periode tahun 2009-

2011.di Bursa Efek Indonesia

Penelitian yang dilakukan Barus (2012) tentang Pengaruh Profitabilitas

dan Likuiditas terhadap CAR pada Institusi Perbankan Terbuka di BEI. Interest



Margin Loans dan LDR, dan Quick Ratio berpengaruh secara signifikan terhadap
CAR. Sedangkan ROE tidak berpengaruh signifikan terhadap CAR periode tahun

2004-2009 pada Institusi Perbankan Terbuka di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian menurut Fitrianto dan Mawardi (2012) mengenai Analisis
Pengaruh Kualitas Aset, Likuiditas, Rentabilitas, dan Efisiensi terhadap Rasio
Kecukupan Modal Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta memberikan
hasil secara simultan variabel NPA, NPL, ROA, ROE, LDR dan BOPO
berpengaruh secara signifikan terhadap perubahan CAR. NPA tidak signifikan
ternadap CAR. ROA berpengaruh positif signifikan terhadap CAR. LDR
berpengaruh negatif signifikan terhadap CAR. Sedangkan BOPO tidak
berpengaruh signifikan terhadap CAR periode tahun 2000-2004 pada perbankan

terbuka yang terdaftar di BEI Jakarta

Penelitian menurut Anjani dan Purnawati (2014) tentang Pengaruh Non
Performing Loan (NPL), Likuiditas dan Rentabilitas terhadap Rasio Kecukupan
Modal memberikan hasil rasio NPL berpengaruh tidak signifikan terhadap CAR.
Rasio LDR dan ROE berpengaruh negatif dan signifikan terhadap CAR.
Sedangkan rasio NIM pengaruh positif dan signifikan terhadap CAR periode

tahun 2009 - 2011 pada pada perbankan terbuka yang terdaftar di BEI Jakarta

Penelitian menurut Putri dan Dana (2018) mengenai ‘“Pengaruh NPL,
Likuiditas, Rentabilitas terhadap CAR pada BPR Konvensional Skala Nasional di
Indonesia” memberikan hasil NPL dan ROA berpengaruh positif dan signifikan

terhadap CAR. Adanya pengaruh yang positif namun tidak signifikan antara LDR



terhadap CAR. Sedangkan ROE berpengaruh negatif dan signifikan terhadap

CAR periode 2014 - 2016 pada BPR Konvensional Skala Nasional di Indonesia.

Penelitian menurut Margaretha dan Setiyaningrum (2012) mengenai
“Pengaruh Non Performing Loans, Net Interest Margin, Size, Liquid to Total
Deposit, dan Equity to Total Liabilities terhadap CAR pada Institusi perbankan di
Bursa Efek Indonesia” memberikan hasil NPL tidak mempunyai pengaruh
signifikan terhadap CAR. Resiko dari tingkat pengembalian aset/ resiko indeks
(ZRISK), Net Interest Margin (NIM) ,Liquid Asset to Total Deposit (LACSF)
mempunyai pengaruh negatif dan signifikan terhadap CAR. Sedangkan Equity to
Total Liabilities (EQTL) mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap
CAR periode 2003 - 2008 pada pada perbankan terbuka yang terdaftar di BEI

Jakarta

Penelitian menurut Chaterine dan Lestari (2013) mengenai “Pengaruh
Kualitas Aktiva Produktif, ROA, BOPO terhadap CAR pada BPR Kabupaten
Badung,Bali” memberikan hasil Kualitas Aktiva Produktif berpengaruh negatif
tidak signifikan terhadap CAR. BOPO berpengaruh positif signifikan signifikan
terhadap CAR. ROA berpengaruh negatif signifikan terhadap CAR. Kualitas
Aktiva Produktif tidak berpengaruh baik terhadap CAR. Sedangkan Ratio BOPO
berpengaruh baik secara langsung maupun tidak langsung melalui ROA terhadap

CAR periode 2009 - 2012 pada BPR Kabupaten Badung, Bali.

Penelitian menurut Yuliani, Werastuti, dan Sujana (2015) mengenai
Pengaruh Loan To Deposit Ratio (LDR), Non Performing Loan (NPL), Return On

Assety (ROA) dan Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO)



terhadap Capital Adequacy Ratio memberikan hasil LDR dan BOPO berpengaruh
negatif sigifikan terhadap CAR. NPL tidak berpengaruh terhadap CAR. ROA
tidak berpengaruh terhadap CAR periode 2009 - 2014 pada instansi perbankan

terbuka di Bursa Efek Indonesia

Dengan adanya perbedaan hasil penelitian yang dilakukan peneliti
terdahulu, penelitian ini akan mencoba menguji konsistensi variabel-variabel yang
sebelumnya pernah diteliti untuk memprediksi pengaruh terhadap CAR. Maka
peneliti bermaksud melakukan penelitian mengenai “Pengaruh Rentabilitas dan
Likuiditas terhadap Capital Adequacy Ratio (CAR) pada Sektor Perbankan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017°

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian yang telah diuraikan

sebelumnya, maka rumusan masalah penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh Rentabilitas, dan Likuditas terhadap Capital Adequacy
Ratio (CAR) pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2013-2017
?

2. Apakah Rentabilitas dan Likuiditas berpengaruh secara bersama-sama
terhadap Capital Adequacy Ratio (CAR) pada sektor perbankan yang

terdaftar di BEI periode 2013-2017 ?

1.3 Tujuan Penelitian



Berdasarkan rumusan masalah diatas maka penelitian ini memiliki
tujuan sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh return on asset (ROA) terhadap Capital
Adequacy Ratio (CAR) pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode
2013-2017

2. Untuk menganalisis pengaruh loan to asset ratio (LAR) terhadap Capital
Adequacy Ratio (CAR) pada sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode
2013-2017

3. Untuk mengetahui pengaruh Biaya Operasional terhadap Pendapatan
Nasional (BOPO) terhadap Capital Adequacy Ratio (CAR) pada sektor
perbankan yang terdaftar di BEI periode 2013-2017

4. Untuk mengetahui apakah Rentabilitas dan Likuiditas berpengaruh secara
bersama-sama terhadap Capital Adequacy Ratio (CAR) pada sektor

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2013-2017

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis
Adapun manfaat teoritis yang diharapkan dari penelitian ini
adalah hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan sumbangan
pemikiran dalam upaya memperluas pemahaman konsep dengan
menggunakan rasio Rentabilitas dan rasio Likuiditas diukur
menggunakan Return On Assets, Loan to Asset Ratio, dan Biaya
Operasional terhadap Pendapatan Nasional (BOPO) Biaya pada sektor

perbankan yang terdaftar di BEIl. Dengan menggunakan ketiga rasio

10



tersebut, nantinya dapat diketahui rasio mana yang mempunyai pengaruh

paling signifikan terhadap Capital Adequacy Ratio pada sektor

perbankan yang terdaftar di BEI.

1. Bagi Akademisi, Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
tambahan pengetahuan di bidang perbankan, dan dapat dijadikan acuan
bagi peneliti selanjutnya dalam penelitian tentang faktor-faktor yang
memengaruhi Capital Adequacy Ratio.

2. Bagi Penulis, Penelitian ini dapat digunakan untuk mengaplikasikan
teori- teori keuangan, khususnya tentang sector perbankan yang

penulis dapatkan selama mengikuti perkuliahan

1.4.2 Manfaat Praktis
Adapun manfaat praktis yang diharapkan dari penelitian ini adalah

sebagai berikut :
Bagi Perusahaan , Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
masukan bagi perusahaan tentang bagaimana pengaruh rasio keuangan
terhadap Capital Adequacy Ratio yaitu Perusahaan dapat menentukan

strategi yang tepat dalam pengambilan keputusan investasi.

11
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