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ABSTRAK

HUBUNGAN ANTARA PENGEMBANGAN SEKTOR KEUANGAN,
PERTUMBUHAN EKONOMI DAN INVESTASI LANGSUNG ASING DI
INDONESIA

Oleh:

Nindya Meliana kiranti; Suhel; Abdul Bashir

Penelitian ini mengkaji hubungan kausalitas antara Pengembangan Sektor Keuangan,
Pertumbuhan Ekonomi dan Investasi Asing Langsung di Indonesia. Data yang digunakan dalam
penelitian ini diambil dari Wordbank periode tahun 1981 — 2019. Teknik analisis data yang
digunakan adalah analisis Kausalitas Granger. Studi ini menunjukkan bahwa terdapat kausalitas
satu arah dari variabel (1) Tidak ada hubungan kausalitas antara sektor keuangan dengan
pertumbuhan ekonomi), dimana hanya pertumbuhan ekonomi yang mempengaruhi sektor
keuangan. (2) Tidak ada hubungan kausalitas antara sektor keuangan dengan investasi asing
langsung, dimana hanya investasi asing langsung yang mempengaruhi sektor keuangan.

(3) Tidak ada hubungan kausalitas antara investasi asing langsung dengan pertumbuhan
ekonomi, terdapat hubungan satu arah antarara investasi asing langsung dengan perumbuhan,
dimana hanya pertumbuhan ekonomi yang mempengaruhi sektor keuangan di indonesia.

Kata Kunci: Sektor Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi, Investasi Asing Langsung.
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ABSTRACT

RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL SECTOR DEVELOPMENT, ECONOMIC
GROWTH AND FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN INDONESIA

By:
Nindya Meliana Kiranti; Suhel; Abdul Bashir

This study examines the causal relationship between Financial Sector Development,
Economic Growth and Foreign Direct Investment in Indonesia. The data used in this study
were taken from Wordbank for the period 1981 — 2019. The data analysis technique used was
Granger Causality analysis. This study shows that there is a one-way causality of the variables
(1) there is no causality relationship between the financial sector and economic growth),
where only economic growth affects the financial sector. (2) There is no causal relationship
between the financial sector and foreign direct investment, where only direct investment
affects the financial sector. (3) There is no causal relationship between foreign direct
investment and economic growth, there is a one-way relationship between foreign direct
investment and growth, where only economic growth affects the financial sector in Indonesia.

Keywords: Financial Sector, Economic Growth, Foreign Direct Investment
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sektor keuangan memiliki penting dalam meningkatkan pertumbuhan
ekonomi. Financial deepening telah diidentifikasi sebagai salah satu strategi yang
pelaksanaannya dapat mempercepat laju pembangunan. Karena Suatu negara akan
berhasil dalam mencapai sasaran dalam pembangunan ekonominya, bila sektor
keuangannya dapat berkembang dengan baik. Perkembangan sektor keuangan ini
dapat dilihat dari kemampuannya dalam menyediakan tabungan yang cukup bagi
keperluan investasi pembangunan maupun dalam mengatasi masalah-masalah
seperti pembiayaan inflasi dan pengaruh defisit anggaran terhadap pertumbuhan
ekonomi. Namun, efek dari strategi ini perlu ditentukan dan diperiksa dari waktu ke
waktu terutama bagi negara berkembang Indonesia sebagai negara berkembang
memiliki karakter yang tidak jauh berbeda dengan negara berkembang lainnya
(Panjawa dan Widianingrum, 2018). Sektor keuangan juga dapat menentukan
sejauh mana perusahaan asing akan dapat meminjam untuk memperluas kegiatan
inovatif mereka di suatu negara, yang selanjutnya akan meningkatkan cakupan
limpahan teknologi ke perusahaan domestik (Sghaier dan Abida, 2013). Oleh
karena itu, proses difusi mungkin lebih efisien setelah pasar keuangan di negara
berkembang lebih baik karena hal ini memungkinkan anak perusahaan dari
perusahaan multinasional untuk mengelaborasi investasi setelah memasuki suatu
negara (Hermes dan Lensink, 2003). Keberadaan sektor keuangan yang sehat

merupakan prasyarat bagi negara untuk mewujudkan inovasi baru dan



memanfaatkan sumber dayanya secara efisien. Dengan cara ini, keuangan dilihat
sebagai fasilitator untuk pertumbuhan ekonomi (Demetriades dan Andrianova,
2004).

Dalam aspek dinamis tersebut dibutuhkan keuangan yang lebih luas dan
lebih likuid sistem yang menggerakkan kawasan lebih dekat ke arah perbatasan
keuangan global. Memperluas akses keuangan untuk usaha kecil menengah (UKM)
dan calon wirausaha tersebut penting untuk efisiensi dinamis yang menghasilkan
produk, layanan, dan industri baru perubahan struktural dan memberikan
keuntungan kesejahteraan yang besar dari waktu ke waktu. Akses juga diperluas
memfasilitasi masuknya produsen baru ke dalam pasar dan dengan demikian
menstimulasi persaingan lingkungan yang kondusif untuk pertumbuhan ekonomi
yang produktivitas (Gemma, Donghyun dan Arief, 2010).

Pertumbuhan ekonomi juga sebagai sebuah proses peningkatan output dari
waktu ke waktu menjadi indikator penting untuk mengukur keberhasilan
pembangunan suatu negara (Todaro, 2005). Indikator dari kesuksesan
pelaksanaanya pembangunan suatu negara menjadi tolak ukur secara makro ialah
daya tumbuh pada perekonomian tergambar dari berubahnya Produk Domestik
Bruto (PDB) disebuah wilayah. Majunya memerlukan alat ukur dengan ketepatan,
contohnya sebagai tolak ukur laju ekonomi. Produk Domestik Brut diukur dengan
melihat penjumlahan barang yang diproduksi pada perekonomian dengan jangka

waktu setahun (Supartoyo, Jen Tatuh dan Sendouw, 2013).



Berikut ini Persentase Pengembangan Sektor Keungan, Pertumbuhan
Ekonomi dan Investasi Langsung Asing di Indonesia pada tahun 1981-2019

sebagai berikut :
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Gambar 1.1 Pengembangan Sektor Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi dan
Investasi Asing Langsung di Indonesia pada tahun 1981-2019
Berdasarkan Gambar 1.1 bahwa Persentase variabel Sektor Keuangan
(Financial Asset) ini mengalami penurun tiap tahunnya dari tahun 2003 — 2011 dan
pada tahun 2012 mulai mengalamin kenaikan kembali tiap tahunnya. Pada variabel
Pertumbuhan Ekonomi (GDP) mulai mengalami peningkatan terus menerus tiap
tahunnya, Sedangkan pada variabel Investasi di tahun 2016 mengalami penurunan
yang sangat drastis. Bahwa perekonomian Indonesia telah bergerak pada arah yang
tepat sejak tahun 2000 setelah terjadinya krisis moneter pada tahun 1997-1998,
setelah saat itu Indonesia dengan keadaan yang konstan, berjalannya semakin baik,
akhirnya perlahan indonesia dapat mengeluarkan dari skim pinjaman IMF pada

tahun 2003 (Ikhwan dan Ariusni, 2019). Dapat dikatakan bahwa sejak tahun 2004

pertumbuhan ekonomi di Indonesia mulai membaik (Jufrida, 2016).
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Teori pertumbuhan ekonomi Neo-Klasik, yang secara tidak langsung dapat
membantu perekonomian dalam suatu negara. Indonesia yang masih merupakan
negara berkembang didunia bahwa investasi dalam negeri juga mampu mendorong
perekonomian ketika penanaman modal meningkat, mampu pada peningkatan
ekonomi itu sendiri (Ikhwan dan Ariusni, 2019). Hubungan kausalitas antara
investasi dan pertumbuhan ekonomi adalah positif dari satu pihak saja dengan daya
tumbuh ekonominya semakin besarnya yang diperoleh dan bisa disimpan sehingga
penanaman modal yang tercipta besar pula pada kasus tersebut penanaman modal
ialah fungsi pertumbuhan ekonomi (Suhel, 2008).

Investasi Langsung Asing mempunyai peran pada kelengkapan yang
diperlukan untuk penanaman modal dengan peningkatan daya mampu yang menjadi
medianya. Hal tersebut pada produksi peningkatannya dari sebuah organisasi
didalam negeri transfer teknologinya yang sama dengan Investasi Langsung Asing.
Hadirnya penanaman modal juga pada peningkatan daya saing dan unggulnya
barang. Penjumlahan investasi asing masuk dengan meningkatnya pertahun. Pada
tahun 1980, besaran investasi langsung asing yang masuk ke Indonesia yaitu sebesar
905,8 juta US$, jikalaupun hingga saat ini ada kecenderungan peningkatan dan
seluruhnya masih dengan penjagaan dan stabilnya. Penjumlahan penanaman modal
dari luar ataupun didalam negeri dari instansi ataupun swasta ialah variabel
dihitungan perlehan menjadi tolak ukur daya tumbuh, dengan penanaman modal
yang stabil bagi dikembangkannya dan pengupayaannya (Jufrida, Syechalad dan
Nasir, 2016). Suatu negara berkembang dengan penghasilan yang masih relatif

rendah terkadang sering terjadi
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kesenjangan devisa yang dicerminkan dalam defisit anggaran. Maka dengan
demikian untuk dapat menutup kesenjangan tersebut biasanya suatu negara
membutuhkan investor asing demi mencukupinya. Dengan adanya investor asing
yang melakukan investasi di Indonesia akan sangat membantu sekali dalam
perbaikan ekonomi.

Investasi merupakan pengeluaran untuk membeli barang - barang modal dan
peralatan - peralatan produksi dengan tujuan mengganti dan menambah barang-
barang modal dalam perekonomian yang akan digunakan untuk memproduksi
barang dan jasa di masa yang akan datang. Dengan perkataan lain, investasi berarti
kegiatan perbelanjaan untuk meningkatkan kapasitas produksi suatu perekonomian
(Sasana, 2008). Investasi memiliki peran penting dalam perekonomian, yaitu
sebagai komponen pengeluaran yang besar dan mudah berubah. Perubahan yang
besar dalam investasi akan mengakibatkan perubahan drastis dalam permintaan
agregat (aggregate demand). Penanaman Modal Asing (PMA) menjadi salah satu
sumber pembiayaan yang penting bagi wilayah yang sedang berkembang dan
mampu memberikan kontribusi yang cukup besar bagi pembangunan (Samuelson
dan Nordhaus, 2005). Indonesia sebagai negara berkembang tentulah berharap
bahwa dengan adanya peran penanaman modal asing yang masuk akan berdampak
baik bagi perkembangan perekonomian dinegaranya sebagaimana yang ditulis
(Mudrajad, 1997) yaitu: Pertama, sumber dana eksternal dapat dimanfaatkan oleh
negara berkembang sebagai dasar untuk mempercepat pertumbuhan ekonomi.
Kedua, pertumbuhan ekonomi yang meningkat perlu diikuti dengan struktur

ekonomi dan perdagangan; Ketiga, modal
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asing dapat berperan penting dalam mobili sasi dana maupun transformasi
struktural. Keempat, kebutuhan akan modal asing menjadi menurun setelah
perubahan struktural benar-benar terjadi.

Perkembangan sektor keuangan penerima suatu negara merupakan
prasyarat penting bagi Investasi Asing Langsung untuk memberikan dampak positif
bagi pertumbuhan ekonomi. Sistem keuangan meningkatkan alokasi sumber daya
yang efisien dan dalam hal ini merasakan itu meningkatkan kapasitas penyerapan
suatu negara sehubungan dengan arus masuk Investasi Asing Langsung. Semakin
berkembang sistem keuangan dalam negeri, semakin baik kemampuannya
memobilisasi tabungan, dan menyaring serta memantau proyek- proyek investasi,
yang akan berkontribusi untuk pertumbuhan ekonomi yang lebih tinggi. Dengan
demikian pengusaha dalam negeri untuk benar-benar melakukan perbaruan yang
sudah ada diteknologi atau untuk mengadopsi teknologi baru yang diperkenalkan
oleh perusahaan asing (Huang dan Xu, 1999).

Penelitian ini dimaksudkan untuk mengamati hubungan antara
Pengembangan Sektor Keuangan, Pertumbuhaan Ekonomi dan Investasi Asing
Langsung dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Ketika dalam jangka
panjang maupun jangka pendek antar variabel saling berpengaruh signifikan akan
tetapi lebih baik ketika jangka panjang. Dengan begitu ketika Keberadaan dan
perkembangan pasar keuangan membawa tingkat yang lebih tinggi dari tabungan
investasi di Indonesia maka akan berdampak positif terhadap pertumbuhan PDB

Perkapita warga negara Indonesia sehingga perekonomian semakin membaik.
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Sebaliknya yaitu ketika PDB menurun berarti investasi asing di Indonesia pada saat
itu juga sedang rendah.

Berdasarkan uraian diatas, penulis tertarik untuk mengkaji lebih lanjut
mengenai penelitian yang berhubungan dengan permasalahan apakah variabel
Sektor keuangan, Pertumbuhan Ekonomi dan Investasi Asing Langsung saling
berpengaruh satu sama lain.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, rumusan masalah pada penelitian ini
menganalisis Bagaimana keterkaitan antara Pengembangan Sektor Keuangan,
Pertumbuhan Ekonomi dalam Investasi Asing Langsung di Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis dan menjelaskan keterkaitan
Hubungan antara Pengembangan Sektor Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi dalam
Investasi Asing Langsung di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian ini agar dapat menambah wawasan penelitian di masa mendatang serta
dapat menambah pengetahuan dan memberikan bukti bagaimana hubungan antara
Pengembangan Sektor Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi, dan Investasi Asing
Langsung. Hasil penelitian juga diharapkan menjadi bahan referensi dan
perbandingan untuk penelitian penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan
Pengembangan Sektor Keuangan, Pertumbuhan Ekonomi dan Investasi Asing

Langsung.
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