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ABSTRAK 

PENGARUH INFLASI, NILAI TUKAR DAN SUKU BUNGA PADA 

PERUSAHAAN JASA SUBSEKTOR PERBANKAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Oleh: 

Khairunnisa 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh inflasi, nilai tukar 

dan suku bunga terhadap profitabilitas perusahaan jasa sub sektor perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan adalah data per 

triwulan dari bulan maret 2016 – Desember 2020 untuk masing-masing 

variabel. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear 

berganda dengan menggunakan program statistika SPSS. Hasil dari penelitian 

ini menunjukkan bahwa Inflasi dan Nilai Tukar berpengaruh negatif terhadap 

Profitabilitas (ROA) pada perbankan menandakan bahwa bank akan 

mengalami penurunan laba jika inflasi dan nilai tukar mengalami peningkatan. 

Sementara Suku Bunga tidak berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA) 

karena kenaikan suku bunga membuat bank menaikkan suku bunga kreditnya. 

Implikasi praktis dari penelitian ini adalah dapat digunakan sebagai informasi 

bagi perusahaan untuk membuat keputusan serta bagi nasabah dan investor 

harus memperhatikan variabel-variabel ini untuk menghindari resiko yang 

ada.  

Kata Kunci : Inflasi, Nilai Tukar, Suku Bunga, Profitabilitas (ROA), Bank 

Umum. 
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF THE INFLATION, EXCHANGE RATE AND 

INTEREST RATE AGAINST PROFITABILITY OF BANKING  

SUB SECTOR SERVICE COMPANIES LISTED  

ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

Oleh : Khairunnisa, Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., M.H., Ph.D,  

Fida Muthia, S.E., M.Sc 

 

The purpose of this research is to analyze is the influence of variabel 

Inflation, Exchange Rate and Interest Rate on the profitability of  banking 

sub-sector service companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016-

2020. The data used is quarterly from march 2016 – December 2020 for each 

variabel. The analytical method used in this study is multiple regression 

analysis by using the SPSS statistical program. The results from this study 

showed that the Inflation and Exchange Rate negatively affect the Bank 

Profitability (ROA) indicates that the bank will experience a decrease in profit 

if inflation and exchange rate increase. While Interest Rate  is not 

significantly affect to Bank Profitability (ROA) because an increase in bank 

rates makes banks increase their lending rates. Practical implications 

fromthis research is the result of research can be used as information for the 

company to make decisions. For customers and investors ust pay attention to 

these variables to avoid the existing risks.  

 

Keywords : Inflation, Exchange Rate, Interest Rate, Profitability (ROA), 

Commercial Banks. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Industri jasa sangat berperan dalam perekonomian Indonesia dan 

kebutuhan masyarakat dalam menunjang kegiatannya sehari-hari, dimana pada 

saat ini konsumsi jasa terus mengalami inovasi menyesuaikan kebutuhan 

masyarakat, setiap tahun perusahaan jasa mengalami kenaikan dikarenakan 

konsumsi masyarakat akan jasa yang mengalami kenaikan setiap tahunnya.  

Di Indonesia banyak terdapat perusahaan jasa dengan berbagai sektor 

salah satunya yaitu sektor perbankan, jasa perbankan adalah jasa dibidang 

keuangan yang menangani setiap transaksi yang berhubungan dengan uang seperti 

kredit dan simpanan. Perbankan adalah semua yang berhubungan tentang bank, 

mulai dari kegiatan usaha, kelembagaan serta proses kegiatan usahanya (Ginting, 

Topowijono, & Sulasmiyati, 2016).  

Industri perbankan merupakan salah satu komponen sangat penting dalam 

perekonomian demi menjaga keseimbangan, kemajuan, dan kesatuan ekonomi 

nasional (Anggraini, 2015). Bank sangat penting karena sebagai pendorong 

perekonomian internasioanal diseluruh negara karena semua perusahaan 

menggunakan jasa perbankan untuk kegiatan lalu lintas pembayaran dan 

penagihan dengan menggunakan jasa (Purwoko & Sudiyatno, 2013). 

Jasa perbankan sudah menjadi kebutuhan yang diperlukan dalam 

menunjang kehidupan dan berbagai aktivitas keuangan, dimana terdapat banyak 

macam produk dan layanan yang disediakan oleh bank seperti menyimpan dana, 
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memberikan pinjaman, dan mentransfer uang. Kegiatan yang dilakukan bank 

yaitu menghimpun dana dan menyalurkannya kembali dalam bentuk pinjaman 

dengan menggunakan bunga dan jangka waktu tertentu.  

Bank berfungsi sebagai lembaga intermediasi yang merupakan lembaga 

keuangan yang menjadi perantara pihak yang mempunyai kelebihan dana dan 

pihak yang mengalami kekurangan dana (Gufron, 2015). Selain untuk kegiatan 

simpan pinjam perbankan juga mempunyai produk lainnya seperti Giro, Kliring, 

Investasi, Save deposit box dan lain-lain.  

Saat ini perkembangan perbankan di Indonesia perlu di perhatikan, dimana 

Indonesia pernah mengalami krisis yang terjadi pada tahun 1998 dimana pada 

tahun itu bank mengalami likuidasi dikarenakan ketidakmampuan dalam 

memberikan hak kepada nasabah dan memenuhi kewajiban, kegagalan dalam 

mengambil keputusan dan membuat kebijakan membuat beberapa bank di 

Indonesia mengalami kebangkrutan. Krisis ekonomi yang terjadi di Indonesia 

menyebabkan munculnya permasalahan yang berdampak bagi semua sektor 

terutama sektor yang berhubungan langsung dengan keuangan.  

Dalam perekonomian kinerja bank sangat penting untuk ditingkatkan. 

Kinerja bank merupakan gambaran kondisi keuangan suatu bank pada suatu 

periode untuk mencapai prestasi dan hasil yang terbaik dalam operasionalnya, 

yaitu dalam aspek keuangan, pemasaran, keterampilan sumber daya manusia, 

menghimpun dan menyalurkan dana kepada nasabah (Sari, 2009). Indikator 

kinerja perbankan dapat dilihat dari rasio keuangan yang mengukur kemampuan 

perbankan dalam mengelola keuangannya (Hidayati, 2014).  
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Kinerja perbankan sangat penting ditingkatkan karena untuk menarik 

investor untuk berinvestasi, karena kinerja bank yang baik membuat investor 

percaya dalam menginvestasikan assetnya sebab bagi investor kinerja bank yang 

baik menjamin keamanan dana dan keberlangsungan invetasi. Dalam mengetahui 

kinerja suatu bank investor dapat menggunakan rasio keuangan. Kegiatan yang 

dijalankan oleh suatu bank pasti mempunyai resiko. Risiko usaha bank merupakan 

tingkat ketidakpastian antara harapan dan hasil yang diterima 

Perbankan merupakan lembaga keuangan yang penting bagi perekonomian 

sehingga harus ada pengawasan terhadap kinerja yang baik oleh regulator 

pebankan. Salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan yaitu melihat dari 

profitabilitasnya. Profitabilitas adalah kemampuan suatu bank dalam memperoleh 

laba pada periode tertentu. Profitabilitas yaitu kemampuan manajemen dalam 

mencapai tujuan dan hasil akhir atas keputusan yang dibuat. (Dwijayanthy & 

Naomi, 2009). 

Indikator untuk mengukur profitabilits perbankan dapat dilihat 

menggunakan rasio ROA (Retun On Asset), NIM (Net Interest Margin), ROE 

(Return On Equity) (Fatimah, 2019). Beberapa kinerja bank yang diukur 

berdasarkan rasio laporan keuangan adalah Non Perfoming Loan (NPL), 

digunakan dalam mengukur tingkat kredit bermasalah yang dimiliki oleh bank; 

Capital Adequacy Ratio (CAR), digunakan dalam mengukur kemampuan modal 

pada suatu bank; Loan to Deposit Ratio (LDR) dan Earning Assets Total Assets 

Ratio (EATAR), merupakan rasio likuiditas; dan Return on Assets (ROA) serta 
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Biaya Operasional Pendapatan Operasional (BOPO), merupakan rasio rentabilitas 

(Sari, 2009) 

Untuk mengukur profitabilitas bank maka digunakan rasio return on Asset 

(ROA) untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mendapatkan earning di 

operasi perusahaan. ROA digunakan dalam pengukur efektifitas perusahaan untuk 

mencapai keuntungan dengan menggunakan aktiva yang dimilikinya. ROA adalah  

rasio dari laba sebelum pajak terhadap total asset, semakin besar ROA 

menunjukkan kinerja keuangan yang semakin baik, karena tingkat kembalian 

(return) semakin besar (Saerang, Tommy, & Christiano, 2014). ROA (Return on 

Assets) adalah rasio yang digunakan dalam mengukur kemampuan pihak 

manajemen bank untuk menghasilkan profit (laba sebelum pajak) yang diperoleh 

dari rata-rata total aset bank itu sendiri. Sebagaimana yang dikatakan Rahardja 

(2016), rasio ini digunakan sebagai alat ukur kemampuan manajemen bank dalam 

memperoleh keuntungan secara keseluruhan. Semakin tinggi rasio ROA yang 

dimiliki suatu bank maka semakin tinggi tingkat profit yang diperoleh bank 

sehingga kemungkinan bank mengalami masalah keuangan semakin rendah. 

Dalam penelitian ini digunakan rasio keuangan Return On Asset (ROA) 

dikarenakan ROA lebih berfokus pada kemampuan perbankan dalam 

mendapatkan earning dalam kegiatan operasi. Sebagai pembina dan pengawas 

perbankan nasional Bank Indonesia mengarahkan profitabilitas bank diukur 

dengan menggunakan ROA karena lebih mengutamakan tingkat profitabilitas 

suatu bank yang diukur dengan menggunakan aset dan dananya sebagian besar 

dari dana simpanan masyarakat (Dendawijaya, 2009). ROA sangat penting bagi 
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perbankan karena untuk menilai kemampuan bank dalam mencapai keuntungan 

dengan menggunakan aktiva yang dimilikinya. Semakin tinggi ROA maka 

semakin tinggi profit yang dihasilkannya dalam mengelola dana dari masyarakat. 

Dalam menentukan profitabilitas perbankan perlu memperhatikan berbagai 

macam faktor yaitu faktor internal yang merupakan faktor mikro yang 

menentukan profitabilitas, dan juga faktor eksternal yang tidak mempunyai 

hubungan langsung dengan manajemen perbankan tetapi sangat berpengaruh pada 

perekonomian yang bisa berpengaruh terhadap kinerja lembaga keuangan. 

Menurut (Purwoko & Sudiyatno, 2013), Kinerja suatu bank dipengaruhi oleh 2 

faktor yaitu faktor internal dan eksternal. Faktor internal adalah faktor dari dalam 

bank dan dikendalikan  oleh manajemen, faktor eksternal berasal dari luar seperti 

faktor makroekonomi dan karakteristik industri serta tidak dikendalikan oleh 

manajemen.  

Pada saat krisis ekonomi maka muncul berbagai macam permasalahan 

seperti inflasi yang menyebabkan sistem perbankan yang menjadi tiang 

perekonomian menjadi rapuh dan daya beli masyarakat menjadi turun sehingga 

nilai uang menjadi turun, Sektor perbankan selalu identik dengan nilai tukar, suku 

bunga dan inflasi yang merupakan faktor yang menjadi perhatian para investor 

untuk menabung dan berinvestasi (Ginting et al., 2016).  

Terjadinya inflasi membuat nilai tukar rupiah  menjadi turun sehingga 

membuat kondisi lembaga keuangan perbankan menjadi tidak sehat dan terus 

menerus merugi sehingga dapat menyebabkan ketidakmampuan sejumlah bank 

dalam mengembalikan simpanan nasabah dan lembaga perbankan akan 
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mengalami krisis modal. Kebijakan pemerintah yang baru sangat di butuhkan dan 

harus mempertimbangkan berbagai aspek untuk menjaga kestabilan nilai rupiah 

dan membuat sistem perbankan menjadi lebih baik untuk meningkatkan 

perekonomian di Indonesia, sehingga pada penelitian (Utuori, 2013) menunjukan 

bahwa inflasi memiliki pengaruh negatif yang signifikan kepada profitabilitas 

bank. 

Selain inflasi faktor lain yang dapat mempengaruhi kinerja perbankan 

adalah nilai tukar. Variabel nilai tukar atau valuta asing dan inflasi berpengaruh 

terhadap profitabilitas bank (Fatimah, 2019). Nilai tukar menjadi salah satu faktor 

profitabilitas perbankan dikarenakan pada kegiatannya bank menyediakan jasa 

jual beli valuta asing. Bank tidak hanya melakukan kegiatan bisnis didalam negeri 

tetapi juga keluar negeri. Untuk melakukan diluar negeri bank memerlukan valuta 

asing untuk memperlancar dan mempermudah dalam melakukan transaksi, untuk 

memperlancar kegiatan operasionalnya bank memberikan jasa jual beli valuta 

asing. Perdagangan valuta asing adalah kegiatan jual beli mata uang dalam negeri 

terhadap mata uang negara lain dengan mengikuti kurs pada saat tersebut.  

Menurut ( Fatimah, 2019), kegiatan perdagangan valuta asing menguntungkan  

karena memberikan keuntungan berupa selisih kurs. Pada penelitian (Swandayani, 

2012) dan (Hidayati, 2014) menunjukkan bahwa Nilai Tukar berpengaruh positif 

signifikan terhadap Profitabilitas bank. 

Suku bunga juga berperan penting dalam perekonomian di Indonesia dan 

profitabilitas bank. Pada saat suku bunga sedang naik maka  presentasi 

masyarakat dalam meminjam di bank mengalami penurunan. Pada saat suku 
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bunga mengalami penurunan maka masyarakat akan lebih memilih meminjam di 

bank dibandingkan menabung. Suku bunga memiliki pengaruh atas ketertarikan 

dan keinginan masyarakat dalam menanamkan dana yang dimilikinya di bank 

melalui produk-produk yang ditawarkan. Dampak dari bank, yaitu dengan 

semakin banyaknya dana yang diberikan oleh masyarakat, akan membuat 

peningkatan dari kemampuan bank dalam menyalurkan dana yang ada dalam 

bentuk kredit dimana dari kredit yang akan disalurkan tersebut, bank akan 

memperoleh profit. Maka semakin banyak kredit yang tersalurkan, akan 

berdampak pada besarnya pendapatan yang didapatkan oleh bank (Almilia dan 

Utomo, 2016), sehingga menurut penelitian dari (Swandayani, 2012), (Staikouras 

& Wood, 2011) dan (Utuori, 2013) menunjukkan bahwa suku bunga berpengaruh 

positif signifikan terhadap Profitabilitas bank. 

Tabel 1.1 Daftar Rata-rata Variabel Inflasi, Nilai Tukar, Suku Bunga dan 

Profitabilitas (ROA) Bank yang terdaftar di BEI 

 Periode Maret 2016 - Desember 2020 

Variabel    Tahun  

 2016 2017 2018 2019 2020 

Inflasi 3,02% 3,61% 3,13% 2,72% 1,68% 

Nilai Tukar 13.436 13.548 14.481 13.901 14.105 

Suku Bunga 4,75% 4,25% 6% 5% 3,75% 

Profitabilitas 0,19 1,03 1,05 0,99 0,41 

 
Sumber : www.idx.co.id dan www.bi.go.id (data diolah) 

 Pada Tahun 2016-2020 keseluruhan rata-rata inflasi, nilai tukar, suku 

bunga dan profitabilitas (ROA) mengalami ketidakstabilan dan selalu naik dan 

turun. Dimana pada tahun 2016-2018 terjadi kenaikan ROA diduga indikasi dari 

pengaruh faktor makro seperti inflasi, kurs dan nilai tukar dan pada tahun 2018-

2020 ROA mengalami penurunan. Inflasi dari tahun 2016-2020 cukup fluktuatif. 

http://www.idx.co.id/
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Pada tahun 2016 ketika inflasi menurun ROA bank juga mengalami penurunan. 

Begitu juga yang terjadi pada tahun 2017 dimana pada saat inflasi naik ROA bank 

juga ikut naik. Pada tabel 1.1 terlihat bahwa nilai tukar terhadap mata uang asing 

mengalami ketidakstabilan setiap tahun yaitu pada tahun 2016 nilai tukar 

mengalami penurunan drastis dan naik kembali pada tahun 2017 dan pada tahun 

2018 kembali megalami kenaikan yang signifikan dan mengalami penurunan 

kembali pada tahun 2019. Pada tahun 2017 Suku bunga mengalami penurunan, 

dan pada tahun 2018 suku bunga mengalami kenaikan drastis ke 6% dan turun 

kembali pada tahun 2019 dan 2020. 

Inflasi yang diteliti oleh Hidayati (2014), Abduh& Idrees (2012), 

menyatakan bahwa inflasi berpengaruh positif signifikan kepada profitabilitas. 

Hal yang berbeda ditunjukkan oleh  Utuori (2013) yang menunjukan bahwa 

inflasi mempunyai pengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas, penelitian 

dari Prastowo, Malavia, & Wahono (2018) menyatakan bahwa inflasi 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap profitabilitas,  penelitian 

Swandayani (2012) dan Wibowo & Syaichu (2013)  menunjukkan hasil bahwa 

tidak ada pengaruh inflasi terhadap profitabilitas bank di Indonesia. 

Untuk variabel suku bunga yang diteliti oleh Swandayani (2012), 

Staikouras & Wood (2011) dan Utuori (2013) menunjukkan bahwa suku bunga 

berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas. Hasil berbeda ditunjukkan 

oleh penelitian Wibowo & Syaichu (2013),  Hidayati (2014)  menunjukkan hasil 

bahwa suku bunga tidak berpengaruh terhadap profitabilitas dan penelitian 
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Prastowo, Malavia, & Wahono (2018), menunjukkan bahwa suku bunga 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap profitabilitas. 

Pada variabel nilai tukar yang diteliti oleh Swandayani (2012) dan 

Hidayati (2014) menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh positif signifikan 

terhadap profitabilitas. Hal ini berbeda dengan penelitian Prastowo, Malavia, & 

Wahono (2018) menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap profitabilitas dan penelitian Mufidhoh, Andriyanto, & 

Haerudin (2018) menyatakan bahwa tidak ada pengaruh nilai tukar terhadap 

profitabilitas. 

Berdasarkan permasalahan diatas, peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian kembali apakah faktor-faktor seperti inflasi, nilai tukar dan suku bunga 

dapat mempengaruhi profitabilitas bank di Indonesia periode 2016-2020 Peneliti 

membuat penelitian dengan judul “Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar dan Suku Bunga 

terhadap Profitabilitas Pada Perusahaan Jasa pada Sub Sektor Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2. Rumusan Masalah 

             Berdasarkan latar belakang yang penulis uraikan diatas, maka 

permasalahan yang dirumuskan adalah : 

 Apakah terdapat pengaruh inflasi, nilai tukar dan suku bunga terhadap 

profitabilitas perusahaan jasa pada sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2016-2020? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mencari bukti empiris dari 

pengaruh inflasi, suku bunga dan nilai tukar terhadap profitabilitas perusahaan 

jasa sub sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-

2020. 

1.4.    Manfaat Penelitian 

1.4.1    Manfaat Teoritis 

      Secara teoritis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan 

masukan untuk perkembangan dari ilmu ekonomi terkhusus manajemen  

keuangan serta  memberikan pengetahuan kepada pembaca tentang pengaruh 

inflasi dan nilai tukar terhadap profitabilitas perusahaan jasa pada sub sektor 

perbankan di Indonesia. 

1.4.2.  Manfaat Praktis 

              Secara praktis hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat 

dan informasi bagi pihak yang berhubungan khususnya pihak bank dalam 

mengambil keputusan dan membuat kebijakan serta sebagai masukan dan ide 

pemikiran yang dapat membantu pihak perbankan dalam melakukan kegiatan 

operasionalnya. Bagi pihak lain diharapakan penelitian ini dapat  membantu 

memberikan informasi dalam melakukan penelitian lanjutan yang serupa. 
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