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ABSTRAK

PENGARUH PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL
RESPONSIBILITY (CSR) DALAM LAPORAN TAHUNAN TERHADAP
EARNING RESPONSE COEFFICIENTS (ERC)

(Studi Pada Perusahaan Sektor Pertanian dan Sektor Pertambangan
yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2014 — 2016 )

Oleh:
Rizka Febi Yulanda

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh dari pengungkapan
Corporate Social Responsibility (CSR) dalam laporan tahunan perusahaan
terhadap Earning Response Coefficients (ERC) pada perusahaan pertanian dan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2014-2016.
Hipotesis dalam penelitian ini memprediksi pengungkapan CSR berpengaruh
positif terhadap ERC. Selain itu, dalam penelitian ini menggunakan 3 variabel
kentrol yang diduga berpengaruh terhadap ERC yaitu, pertumbuhan perusahaan
(PBV), Leverage dan ukuran perusahaan (SIZE). Pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling dengan sampel akhir sebanyak 63
perusahaan. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Teknik analisis yang
digunakan pada penelitian ini adalah analisis regresi berganda. Hasil analisis
menunjukkan bahwa CSR berpengaruh postif dan signifikan pada ERC. Dapat
disimpulkan atas hasil penelitian tersebut adalah pengungkapan CSR mampu
membantu investor dalam menginterpretasikan laba dengan lebih baik.

Kata Kunci : Corporate Social Responsibility, Earning Response Coefficients,
Laporan tahunan perusahaan, Bursa Efek Indonesia

Ketua Anggota
Dr. Luk Luk Fuadah, S.E.. MBA., Ak Dr. Yulia m S.E. MSi.. Ak
NIP. 197405111999032001 NIP. 196707011992032003
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY (CSR)
DISCLOSURE IN ANNUAL REPORT TO EARNING RESPONSE
COEFFICIENTS (ERC)

(Study on agricultural Sector Companies and Mining Sector Which Listed In
Indonesian Stock Exchange In 2014-2016)

By:
Rizka Febi Yulanda

The purpose of this research are to assess the effect of disclosure Corporate
Social Responsibility (CSR) in annual report to Earning Response Coefficients
(ERC) on agricultural Sector Companies and Mining Sector Which Listed In
Indonesian Stock Exchange In 2014-2016. This hypothesis predicts the positive
effect of CSR to ERC. Besides that, this research using 3 control variables in which
supposed to influence the ERC PBV, Leverage and size. The samples were
collected using by purposive sampling method with a final sample as many as 63
companies. The analysis technique of this research is using by multiple regression
analysis. The result shows, that CSR affected on ERC. It can be concluded that
CSR disclosures had been able to assist the investor in interpreting earning well.

Keywords : Corporate Social Responsibility, Earning Response Coefficients,
Corporate’s annual report, Indonesia Stock Exchange
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Informasi sangat penting bagi investor dalam pengambilan keputusan
investasi. Perusahaan-perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) diwajibkan melaporkan laporan keuangan secara berkala sebagai salah satu
sumber informasi bagi investor dan kreditor. Bagi investor informasi itu
digunakan untuk pengambilan keputusan investasi para pelaku pasar. Kegagalan
dalam memahami laporan keuangan mengakibatkan beberapa perusahaan
mengalami  kesalahan penilaian (misvalued), baik undervalued maupun
overvalued. Akibatnya muncul pertanyaan mengenai transparansi, pengungkapan
informasi, dan peran akuntansi dalam menghasilkan informasi keuangan yang
relevan dan dapat dipercaya, sehingga pemakai informasi akuntansi menerima
sinyal tentang kondisi perusahaan yang sebenarnya (Restuti dan Nathaniel, 2012).

Informasi yang disajikan dalam laporan keuangan berupa Kkinerja
perusahaan dan aktivitas perusahaan. Laporan keuangan yang disajikan harus
mengungkapkan informasi yang sebenarnya sehingga bermanfaat bagi para
pemakainya. Informasi yang bermanfaat adalah informasi yang mempunyai
relevansi. Salah satu indikator suatu informasi akuntansi yang relevan adalah
adanya reaksi pemodal pada saat diumumkannya suatu informasi yang dapat
diamati dari adanya pergerakan saham (Silalahi, 2014). Informasi laba merupakan
salah satu bagian dari laporan keuangan yang banyak mendapat perhatian

Pentingnya informasi laba bahwa selain untuk menilai kinerja manajemen



laba juga membantu mengestimasi kemampuan laba yang representatif, serta
untuk menaksir risiko dalam investasi atau kredit. Laba merupakan ukuran
keberhasilan atau kinerja bagi suatu perusahaan, digunakan oleh investor dan
kreditur. Kreditur dan investor menggunakan laba untuk pertimbangan
pengambilan keputusan melakukan investasi atau memberikan tambahan kredit.
Laba menjadi perhatian pihak-pihak tertentu terutama dalam menaksir kinerja atas
pertanggungjawaban manajemen dalam pengelolaan sumber daya yang
dipercayakan kepada mereka, serta dapat dipergunakan untuk memperkirakan
prospeknya di masa depan (Paramita, 2012). Laporan mengenai informasi laba
yang tidak menunjukkan informasi sebenarnya mengenai Kinerja manajemen
dapat menyesatkan para pemakai laporan keuangan.

Perubahan harga saham yang terjadi akibat pengumuman laba perusahaan
dapat dijelaskan dengan contoh perusahaan berikut dengan periode tahun 2014-
2016. Berikut ini pada tabel 1.1 adalah daftar laba bersih dan perubahan harga
saham pada saat publikasi beberapa perusahaan pertanian dan pertambangan yang
terdaftar di BEI

Tabel 1.1.

Laba Bersih dan Harga Saham Periode Tahun 2014-2016

Kode Laba Saha Saha Saha Laba Saha Saha Saha Laba Saha Saha Saha
Saham Tahun m -5 m m +5 Tahun m -5 m m +5 Tahun m-5 m m +5
2014 hari Publi Hari 2015 hari Publi hari 2016 hari Publi Hari
(dalam kasi (dalam kasi (dalam kasi
Jutaan) Jutaan) Jutaan)
ADRO 183.540 1.045 1.255 1.178 151.003 1534 | 1.810 1.734 | 340.686 1.600 1.662 1.521
BISI 165.279 1.275 1.310 1.300 | 263.967 1.800 1.795 1.760 | 336.220 1.895 1.880 1.840
CTTH 20.881 72 73 71 1.950 54 54 54 1.014 93 106 100
DEWA 83.066 50 50 50 465.754 | 50 50 50 549.890 | 73 67 69
DSFI 11.892 147 134 133 13.541 133 150 136 5.751 146 148 139
TINS 672.991 995 1.005 | 990 101.561 741 680 635 283.049 | 940 995 960

Sumber : www.idx.co.id dan www.sahamok.com

Tahun 2014 PT. Adaro Energy Tbk (ADRO) memperoleh laba sebesar


http://www.idx.co.id/

Rp183.540.000.000 dan menurun pada tahun 2015 menjadi Rp 151.003.000.000
tetapi tidak diikuti dengan harga saham yang mengalami kenaikan dari harga Rp
1.255 menjadi Rp 1.810. Tahun 2016 laba diperoleh sebesar Rp 340.686.000.000
dan mengalami peningkatan dari tahun 2015 dan harga saham justru mengalami
penurunan dari harga Rp 1.810 menjadi Rp 1.662.

PT. BISI International Tbhk (BISI) pada tahun 2014 memperoleh laba
sebesar Rp 165.279.000.000 dan mengalami peningkatan tahun 2015 menjadi Rp
263.967.000.000 diikuti dengan peningkatan harga saham pada saat publikasi.
Harga saham Rp 1.310 menjadi Rpl.795. Laba tahun 2016 mengalami
peningkatan dari tahun 2015 menjadi Rp 336.220.000.000, harga saham juga
mengalami kenaikan dari harga Rp 1.795 menjadi Rp1.880.

PT. Citatah Tbk (CTTH) pada tahun 2014 memperoleh laba sebesar Rp
20.881.000.000, mengalami penurunan pada tahun 2015 menjadi Rp
1.950.000.000 dan diikuti dengan penurunan harga saham dari harga Rp 73
menjadi Rp 54. Pada tahun 2016 laba perusahaan sebesar Rp 1.014.000.000 juga
mengalami penurunan dari tahun 2015, sedangkan untuk harga saham
mengalami kenaikan yaitu dari Rp 54 menjadi Rp 106. Laba tahun 2014 PT.
Darma Henwa Thk (DEWA) Rp 83.066.000.000 mengalami kenaikan pada tahun
2015 menjadi Rp 465.754.000.000 dan untuk harga saham tetap sama sampai saat
publikasi sebesar Rp 50. Tahun 2016 laba mengalami kenaikan dari tahun
sebelumnya yaitu Rp 549.890.000.000, diikuti dengan kenaikan harga saham
pada tahun 2015 Rp 50 menjadi Rp 73 pada tahun 2016.

PT. Dharma Samudera Fishing Ind Thk (DSFI) memperoleh laba tahun



2014 Rp 11.892.000.000 mengalami peningkatan tahun 2015 menjadi Rp
13.541.000.000, dan mengalami penurunan pada tahun 2016 vyaitu Rp
5.751.000.000. Untuk harga saham mengalami peningkatan tahun 2014 Rp 134
menjadi Rp 150 tahun 2015, sedangkan tahun 2016 harga saham mengalami
penurunan sebelumnya Rp 150 menjadi Rp 148. PT. Timah Tbk (TINS)
memperoleh laba tahun 2014 sebesar Rp 672.991.000.000 mengalami penurunan
tahun 2015 menjadi Rp 101.561.000.000, diikuti juga dengan harga saham
mengalami penurunan dari Rp 1.005 menjadi Rp 680. Laba tahun 2016
mengalami kenaikan dari tahun 2015 yaitu Rp 101.561.000.000 menjadi Rp
283.049.000.000, untuk harga saham juga mengalami peningkatan dari Rp 680
menjadi Rp 995.

Melalui penjelasan di atas menunjukkan bahwa kenaikan laba perusahaan
tidak selalu diikuti dengan kenaikan harga saham, demikian sebaliknya penurunan
laba perusahaan maka tidak selalu diikuti penurunan harga saham. Fenomena
tersebut menjadi perhatian khusus investor karena ketidakstabilan harga saham.
Fenomena kenaikan dan penurunan harga saham di pasar modal membuat investor
cenderung melakukan analisis harga saham untuk memilih saham yang bisa
menghasilkan return yang terbaik dan risiko terkecil dalam berinvestasi.

Hal tersebut mengindikasi bahwa dalam pengambilan keputusan ekonomi
para investor memang membutuhkan informasi tentang kondisi keuangan
perusahaan, akan tetapi tidak hanya informasi laba saja melainkan banyak
informasi-informasi lainnya yang dibutuhkan investor. Seperti informasi CSR,

leverage, Size, dan PBV. Maka dari itu digunakan alat untuk memprediksi naik



turunnya harga saham yaitu earning response coefficient (ERC) atau Koefisien
Respon Laba. Layak tidaknya suatu perusahaan diinvestasikan modalnya oleh
investor dapat dinilai atau diukur dari tingkat laba akuntansi dan tingkat return
saham perusahaan tersebut.

Earnings Response Coefficient atau koefisien respon laba didefinisikan
sebagai ukuran atas tingkat return abnormal saham dalam merespon komponen
unexpected earnings (Setiawan dan Darmawan, 2011). Secara umum Earnings
Response Coefficient diukur dengan menunjukkan slope koefisien dalam regresi
return abnormal saham dengan laba atau unexpected earnings. Hal ini
menunjukkan bahwa Earnings Response Coefficient adalah reaksi terhadap laba
yang diumumkan oleh perusahaan. Reaksi yang diberikan tergantung dari kualitas
laba yang dihasilkan perusahaan, dengan kata lain, laba yang dilaporkan memiliki
kekuatan respon (power of response). Kuatnya reaksi pasar terhadap informasi
laba yang tercermin dari tingginya Earnings Response Coefficient, menunjukkan
laba yang dilaporkan berkualitas, dan sebaliknya lemahnya reaksi pasar terhadap
informasi laba yang tercermin dari rendahnya Earnings Response Coefficient
menunjukkan laba yang dihasilkan kurang berkualitas.

Hubungan return dan laba perusahaan saat ini sering menunjukkan
ketidaksinkronan nilai, sehingga unexpected earning sebagai respon dari ERC
tidak menunjukkan hasil yang maksimal, mengakibatkan investor enggan untuk
melakukkan investasi. Earnings Response Coefficient yang tinggi dinilai mampu
menghasilkan unexpected earnings yang maksimal serta harapan untuk return

yang tinggi namun pada kenyataannya sering berbeda. Rendahnya Earnings



Response Coefficient menunjukkan bahwa laba kurang informatif bagi investor
untuk membuat suatu keputusan ekonomi. Awuy (2014) mengungkapkan tentang
isi informasi dengan analisis apabila perubahan unexpected earning positif maka
memiliki abnormal rate of return rata-rata positif dan jika tidak memiliki isi
informasi yaitu negatif, maka memiliki abnormal rate of return rata-rata negatif.

Informasi mengenai perusahaan diperlukan untuk mengurangi asimetri
informasi. Menurut teori keagenan, asimetri informasi dapat timbul antara manajer
(agen) dan pemegang saham (prinsipal) (Harmanta dan Yadnyana, 2013).
Asimetri informasi dapat berupa hidden action maupun hidden information.
Hidden action mendorong munculnya moral hazard, sementara hidden
information mendorong munculnya adverse selection. Asimetri informasi dapat
muncul ketika manajer lebih mengetahui informasi internal dan prospek
perusahaan di masa yang akan datang dibanding dengan pemegang saham.

Untuk mengurangi asimetri informasi ini maka manajer berusaha
memberikan sinyal kepada investor berupa pengungkapan informasi yang relevan
dengan kebutuhan para investor. Pengungkapan informasi oleh perusahaan
disampaikan dalam bentuk pengungkapan wajib (mandatory disclosure) maupun
pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) sebagai tambahan pengungkapan
minimun yang telah ditetapkan (Delvira, 2013).

Pengungkapan sukarela yang termasuk dalam kategori ini adalah
pengungkapan tambahan terkait informasi keuangan perusahaan dan
pengungkapan tanggungjawab sosial perusahaan (CSR) ini sering Kali

diungkapkan dalam bentuk laporan tahunan (annual report), walaupun sekarang



ini cukup banyak pula perusahaan yang menerbitkan laporan tanggung jawab
sosial perusahaan (CSR) yang terpisah dari laporan tahunan (annual report) dalam
bentuk laporan keberlanjutan (sustainability reporting) (Listyanti, 2011).

Setiawan dan Darmawan (2011) menemukan adanya pengaruh positif
signifikan dari pengungkapan tanggungjawab sosial perusahaan (CSR) terhadap
Earning Response Coefficent (ERC), dengan kata lain makin tinggi tingkat
pengungkapan CSR maka makin tinggi tingkat kepercayaan investor atas laba
yang dilaporkan perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
Sukirman dan Meiden (2012) menunjukkan hasil yang negatif antara Corporate
Social Responsibility (CSR) terhadap Earning Response Coefficeint (ERC), hal ini
mungkin karena informasi CSR yang diungkapkan perusahaan tidak cukup
memberikan informasi tentang expected return earnings. Beberapa penelitian
terbaru seperti yang di kemukakan oleh Wulandari & Wirajaya (2014) bahwa
pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) tidak berpengaruh terhadap
Earning Response Coefficeint (ERC).

Silalahi (2014), hasil penelitiannya menemukan bahwa variabel Corporate
Social Responsibility (CSR) Disclosure dan variabel beta tidak berpengaruh
terhadap Earning Response Coefficeint (ERC), sedangkan variabel Prince to book
value (PBV) memiliki pengaruh yang signifikan terhadap ERC. Berbeda dengan
hasil penelitian yang telah dilakukan oleh Triastuti (2014), pengungkapan CSR
berpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap ERC.

Banyak penelitian yang telah dilakukan yang mengamati beberapa faktor

yang mempengaruhi besaran koefisien respon laba. Penelitian tentang ERC selalu



dikaitkan dengan faktor-faktor yang mempengaruhi ERC. Beberapa faktor lain
yang diidentifikasi mempengaruhi Earnings Response Coefficient yaitu ukuran
perusahaan (Size), leverage, BETA dan pertumbuhan perusahaan (PBV). Selain
pengungkapan tanggungjawab sosial, peneliti lain mencoba mengaitkan leverage,
Size, dan PBV dengan earning response coefficient.

Perbedaan mendasar penelitian ini dengan penelitian-penelitian sebelumnya
adalah terletak pada sistem pengukuran, peneliti mengimplementasikan sistem
pengukuran terbaru yaitu menggunakan checklist G.4 dari Global Resporting
Initiative (GRI) tahun 2013 dengan jumlah item sebanyak 91. Karena penelitian-
penelitian sebelumnya masih menggunakan checklist G.2 & G.3 sebelum tahun
2013 dimana indikatornya berjumlah 78 item. Dengan sistem pengukuran baru ini
diharapkan dapat memberikan hasil yang berbeda dari penelitian- penelitian
sebelumnya.

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan, maka salah satu alasan
peneliti mengambil kembali judul ini adalah karena informasi laba seringkali
kurang informatif dalam mewakili investor untuk melakukan keputusan investasi.
Sehingga peneliti kembali ingin mengetahui apakah pengungkapan CSR
merupakan laporan yang dapat mempengaruhi kualitas laba. Selain itu peneliti
ingin melihat perkembangan CSR di Indonesia, serta guna melihat konsistensi
dari penelitian-penelitian sebelumnya, maka peneliti mengambil judul <
Pengaruh Pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) dalam

Laporan Tahunan Terhadap Earning Response Coefficient (ERC)” Studi



Empiris pada perusahaan sektor pertanian dan sektor pertambangan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2014 — 2016.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka perumusan masalah dalam
penelitian ini adalah apakah pengungkapan Corporate Social Responsibility
(CSR) dalam laporan tahunan berpengaruh terhadap Earning Response
Coefficient (ERC) pada Perusahaan Sektor Pertanian dan Sektor Pertambangan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2014-2016?

1.3.  Tujuan Penelitian
Sesuai dengan rumusan diatas, penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh pengungkapan Corporate Social Responsibility (CSR) perusahaan

terhadap Earning Response Coefficient (ERC).

1.4.  Manfaat Penelitian

1.4.1. Bagi Manajemen Perusahaan
Bagi manajemen perusahaan, penelitian ini dapat digunakan sebagai
motivasi dan dorongan bagi manajemen untuk berperan aktif dalam
kegiatan CSR serta mengungkapkannya di dalam laporan tahunan

perusahaan.

1.4.2. Bagi Pengguna Informasi Akuntansi
Bagi pengguna informasi akuntansi antara lain: pemengang saham,
investor, karyawan, pemerintah dan masyarakat luas, dapat memberikan

suatu gambaran mengenai bagaimana sebenarnya hubungan CSR terhadap



1.4.3.

reaksi investor. Diharapkan pengguna akuntansi dapat mengambil
keputusan akan langkah-langkah yang akan diambil ketika perusahaan
memutuskan untuk mengungkapkan atau tidak mengungkapkan aktivitas

CSR-nya.

Bagi Penelitian Lain
Bagi penelitian lainnya, hasil dari penelitian ini bisa menjadi refrensi
dalam penelitian selanjutnya. Terutama yang berkaitan dengan pengaruh

pengungkapan CSR terhadap Earning Response Coefficient.
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