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ABSTRAK

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI HARGA SAHAM PADA
PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA

Oleh
Rere Maharani

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share, Return
On Equity dan Debt to Equity Ratio terhadap harga saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2016-2020.
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Populasi
penelitian ini adalah seluruh perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2016-2020. Sampel ditentukan berdasarkan metode
purposive sampling, sehingga dapat diperoleh sampel sebanyak 12 perusahaan.
Teknik analisis data pada penelitian ini menggunakan analisis regresi data panel
dengan menggunakan program Eviews9. Hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa Earning Per Share, Return On Equity, dan Debt to Equity Ratio
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Implikasi dari penelitian
ini perusahaan harus mempertimbangkan faktor-faktor yang mempengaruhi harga
saham selain variabel dalam penelitian ini agar menjadi bahan pertimbangan
investor sehingga investor dapat melakukan keputusan investasi yang tepat.

Kata Kunci : Harga Saham, Earning Per Share, Return On Equity, dan Debt to
Equity Ratio.



ABSTRACT

FACTORS AFFECTING SHARE PRICES IN MINING COMPANIES
LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

By
Rere Maharani

This research aimed to analyze the effect of Eaning Per Share, Return On Equity
and Debt to Equity Ratio Against share prices in mining companies listed on the
Indonesia Stock Exchange during 2016-2020. The data used in this research is
secondary data. The population was entire mining companies listed on the
Indonesia Stock Exchange period 2016-2020. The sample was determine by
purposive sampling method, so that could be obtained as many as 12 companies.
Panel data analysis was used in this research by using Eviews9. The result of this
research showed that Earning Per Share, Return On Equity and Debt to Equity
Ratio had positive significant effect on stock price. This research implies that the
company must consider the factors that influence stock prices other than the
variables in this study so that investors can make the right investment decisions.

Keyword: Stock Price; Earning Per Share; Return On Equity; and Debt to Equity
Ratio
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Industri pertambangan ialah salah satu sektor industri yang terdaftar pada
BEI. Sektor ini adalah industri yang sangat kompleks terutama bagi Indonesia,
sektor yang paling penting keberadaannya. Dunia pertambangan Indonesia
mempunyai profil yang sangat luar biasa, Indonesia ialah negara yang kaya akan
sumber daya alam. Sesuai dengan hasil Survei Geologi Amerika Serikat (2017)
negara yang akan kaya sumber daya alam dengan sektor pertambangannya yang
menjadi favorit yaitu Indonesia. Indonesia juga menduduki peringkat ke 6, apalagi
sekarang ini pertambangan menjadi sektor utama dalam menggerakan
perekonomian Indonesia.

Suatu tempat bertemunya para penjual serta pembeli untuk melakukan
transaksi dalam rangka memperoleh modal ialah pasar modal (Fradilla 2019).
Pasar modal memiliki peran ganda dalam perekonomian, yaitu memberikan
peluang bagi perusahaan yang ingin memperoleh tambahan modal melalui
penjualan surat berhaga, dan membuka peluang bagi investor untuk
menginvestasikan dananya (Er and Vuran 2012). Di antara berbagai macam
investasi di pasar modal, saham ialah instrumen pasar modal yang sangat banyak
digemari oleh investor sebab dapat memberikan level keuntungan yang akan
diperoleh dimasa yang akan datang (Sunardi dan Indra, 2019).

Contoh hal yang bisa menjadi pertimbangan seorang investor jika ingin

berinvestasi saham yaitu Harga Saham. Menurut (Dewi dan Suaryana, 2013) Pada

20



pasar bursa inilah harga suatu saham terjadi yang tak jarang kali berubah-ubah
menyesuaikan dengan taraf permintaan dan penawaran ialah harga saham.
Perusahaan yang mempunyai Harga Saham cenderung naik dari tahun ke tahun
menampilkan mengenai manajer pengolah perusahaan tersebut dengan baik
(Hunjra dan Imran, 2014). Perusahaan yang digemari oleh para investor yaitu
perusahaan dengan grafik harga saham serta cenderung memiliki kenaiakn yang
tinggi. Akan tetapi pada kenyataan yang terjadi harga saham tidak selalu naik.
Kondisi inilah yang membuat sulit investor untuk menjual kapan dan membeli

kapan saham itu.

Rata-Rata Harga Saham

50

S 40 W
[<5]
30

2016 2017 2018 2019 2020
Tahun

—o— Rata-Rata Harga Saham

(Dalam Pers
N
o

o

Sumber: Data diolah dari www.idx.co.id
Gambar 1.1 Pergerakan Rata-rata Harga Saham Perusahaan Pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020 (Dalam Persen)
Berdasarkan Gambar 1.1 dapat diketahui bahwa selama periode tahun
2016-2020 harga saham pada perusahaan pertambangan naik turun atau
mengalami fluktuasi. Pada tahun 2016 dan 2017 Harga saham perusahaan
pertambangan meningkat sebesar 30,06% dan 33,64%. Harga Saham pada tahun

2018 mengalami peningkatan paling tinggi dibandingkan dengan tahun 2016 dan
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2017 sebesar 42,21%. Sedangkan pada tahun 2019 Harga saham perusahaan
pertambangan mengalami penurunan sebesar 36,79%. Sedangkan pada tahun
2020 harga saham perusahaan pertambangan kembali meningkat sebesar 41,06%.
Penurunan dan peningkatan yang dialami oleh perusahaan pertambangan tersebut
berbeda-beda dari tahun 2016-2020, hal ini karena investor kurang tertarik
menginvestasikan modalnya pada saham tersebut.

Pada tahun 2018 Saham sektor komoditas tambang diyakini masih akan
meningkat. Hal ini seiring dengan prediksi berlanjutnya momentum booming
sektor komoditas tambang, setelah pada tahun-tahun sebelumnya sektor ini
terpuruk. Sektor pertambangan naik 0,85%, sementara secara year to date (ytd)
saham ini naik 10,65%. Kenaikan Kkinerja sektor tambang ini sejalan dengan
membaiknya harga komoditas. Sehingga emiten tambang bisa mendapatkan
pendapatan yang tinggi. Robertus (2018) menilai bahwa beberapa perusahaan
tambang masih menggunakan mata uang dollar dalam transaksi dan laporan
keuangan. Sehingga, bila ada potensi penguatan dollar, hal tersebut bisa menjadi

sentimen positif (www.bisnis.com, 2018)

Pada tahun 2019 indeks sektor pertambangan menjadi salah satu penjegal
langkah Indeks Harga Saham. Indeks sektor pertambangan tumbuh negatif sebesar
12,83%. Ada beberapa faktor yang menyebabkan indeks sektor ini tumbuh
negatif. Henan Putihrai Liza Camelia Suryanata menilai, anjloknya kinerja indeks
sektor pertambangan tidak lepas dari turunnya harga batubara disepanjang 2019.
Nugroho (2019) menilai Kkinerja sektor pertambangan akan bergantung pada

kesempatan dagang antara Amerika Serikat-China. Jika kesepakatan dagang fase
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1 berjalan lancar, maka akan mengarah ke penurunan tensi perang dagang

(www.kontan.co.id, 2019).

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan mengindikasikan bahwa harga
saham dipengaruhi oleh suku bunga, nilai tukar dan kondisi ekonomi. Keadaan ini
sesuai dengan teori yang ada bahwasannya harga saham dipengaruhi oleh faktor
fundamental yang berdampak langsung pada naik turunnya harga saham. Seorang
investor harus bisa menganalisis faktor-faktor apa saja yang bisa mempengaruhi
harga saham, karena apabila investor tersebut salah dalam mengambil keputusan,
maka bukan keuntungan yang akan ia dapati tetapi akan mengalami kerugian.
Dari permasalahan yang terjadi, maka perlu dilakukan perluasan penelitian
dengan teori yang mendukung untuk mengetahui faktor-faktor fundamental yang
mempengaruhi harga saham tersebut. Terdapat tiga variabel yang diduga
berpengaruh terhadap harga saham, variabel-variabel tersebut adalah Earning Per
Share (EPS), Return On Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER).

Earning Per Share (EPS) merupakan rasio keuangan yang dipakai para
investor untuk menganalisis kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba atau
pembagian jumlah laba setelah pajak dengan jumlah saham yang beredar (Gunadi
dan Kesuma, 2015). EPS yang tinggi menandakan bahwa perusahaan tersebut
dapat memberikan tingkat keuntungan kepada para pemegang saham, namun
sebaliknya jika EPS rendah maka akan memberikan tingkat keuntungan yang
rendah pula kepada para pemegang saham (Rahmadewi dan Abundanti, 2018).

Semakin tinggi EPS, harga saham akan cenderung naik.
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Return On Equity (ROE) merupakan suatu pengukuran dari penghasilan
yang tersedia bagi para pemilik perusahaan atas modal yang telah mereka
investasikan didalam perusahaan (Murphy, 2020). Makin tinggi penghasilan yang
didapat maka semakin baik kedudukan pemilik perusahaan. Makin tinggi nilai
ROE maka fundamental juga akan semakin baik dan bisa menaikkan harga saham.

Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio keuangan yang mencerminkan
pada kemampuan perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajibannya yang
ditunjukkan dari beberapa bagian modal sendiri yang digunakan untuk membayar
hutang (Abdullah et al., 2016). Makin rendah nilai DER maka akan lebih baik dan
semakin aman kewajiban yang harus dipenuhi oleh modal sendiri (Brigham dan
Houston, 2014). Investor akan lebih tertarik jika perusahaan memiliki nilai DER
ysng kecil, sehingga berdampak pada harga saham yang akan meningkat. Berikut
ini merupakan tabel rata-rata nilai EPS, ROE, DER dan harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2020.

Tabel 1.1 Daftar Rata-rata Variabel EPS, ROE, DER dan Harga Saham
pada Perusahaan Pertambangan yang terdaftar di
BEI Tahun 2016-2020 (Dalam Persen)

Variabel 2016 2017 2018 2019 2020
EPS 1,2328 3,3344 3,267 1,7080 2,3569
ROE 11,962 23,352 23,274 13,730 13,435
DER 75,486 50,965 66,152 65,310 68,167

Harga Saham 30,06 33,64 42,21 36,79 41,06

Sumber: www.idx.co.id (data diolah penulis)
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Berdasarkan Tabel 1.1 dapat diketahui bahwa selama periode 2016-2020
rata-rata EPS, ROE, DER dan harga saham pada perusahaan sektor pertambangan
mengalami fluktuasi. Berdasarkan Signalling Theory EPS cenderung memiliki
hubungan positif dengan harga saham, sehingga apabila jumlah EPS meningkat.
Pada kenyataan yang terjadi berdasarkan Tabel 1.1 nilai EPS pada tahun 2018
mengalami penurunan tetapi harga saham justru meningkat. Berdasarkan
Signalling Theory jika nilai ROE tinggi, maka faktor fundamental juga akan
semakin baik dan bisa menaikkan harga saham. Namun pada kenyataan yang
terjadi berdasarkan Tabel 1.1 nilai ROE pada tahun 2020 mengalami penurunan
tetapi harga saham justru meningkat. Berdasarkan Signalling Theory DER yang
tinggi akan menyebabkan turunnya laba yang diperoleh perusahaan sehingga
pendapatan investor juga ikut berkurang. Hal ini yang membuat minat investor
untuk berinvestasi menjadi turun dan menyebabkan harga saham menjadi turun.
Namun berdasarkan Tabel 1.1 pada tahun 2018 DER turun harga saham pun ikut
turun.

Ada banyak penelitian yang telah dilakukan mengenai faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham seperti Price Earning ratio (PER), Price to Book
Value (PBV) serta Dividend Yield (DY) yang berpengaruh terhadap harga saham.
Namun penelitian-penelitian  tersebut membuktikan faktor-faktor yang
mempengaruhi harga saham berbeda-beda. Penelitian ini hanya berfokus pada tiga
variabel yang berpengaruh terhadap harga saham yaitu Earning Per Share (EPS),

Return On Equity (ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) yang dilakukan untuk
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menguji kembali apakah variabel tersebut berpengaruh terhadap harga saham serta
dalam penelitian ini peneliti menggunakan analisis regresi data panel.

Hasil penelitian yang dilakukan Khairani (2016); Sumaryanti (2017);
Umayah et al. (2019) dan Hove (2020) menyatakan bahwa variabel EPS tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham, namun hasil penelitian
yang dilakukan oleh Atidhira (2017); Mujiono (2017) dan Sumawidjaja (2018)
menyatakan bahwa variabel EPS memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
harga saham.

Al Qaisi et al. (2016); Sumaryanti (2017) dan Fajrian (2018) memberikan
hasi penelitian tidak adanya pengaruh ROE terhadap harga saham, sedangkan
Murniati (2016); Alipudin dan Oktaviani (2016); Azizah (2017) dan Sumawidjaja
(2018) menentang dengan menyatakan bahwa ROE berpengaruh signifikan
terhadap harga saham.

Alipudin dan Okaviani (2016); Al Qaisi et al. (2016) dan Thomas Prazak
(2017) menyatakan bahwa variabel DER memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Mujiono (2017);
Fajrian (2018) dan Umayah et al. (2019) memberikan hasil penelitian yang
menyatakan bahwa variabel DER tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
harga saham.

Berdasarkan fenomena yang telah diuraikan serta adanya perbedaan hasil
penelitian sebelumnya maka penulis merasa tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul “Faktor-faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham pada

Perusahaan Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

26



1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan maka dapat dirumuskan
masalah, apakah faktor-faktor Earning Per Share (EPS), Return On Equity
(ROE), dan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun

2016-2020 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan uraian pada latar belakang dan permasalahan yang telah
dijelaskan, maka tujuan penelitian ini adalah untuk mencari bukti empiris dengan
cara menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS), Return On Equity (ROE),
dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016-

2020.

1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah ilmu dan memperluas wawasan
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham pada perusahaan
pertambangan di BEI serta dapat bermanfaat bagi peneliti selanjutnya agar dapat
menjadi bahan referensi sehingga dapat mengembangkan ilmu ekonomi keuangan

dan terciptanya penelitian yang terbaru.
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1.4.2 Manfaat Praktis
1. Bagi Perusahaan
Diharapkan dapat memberikan pertimbangan dan masukan bagi perusahaan
untuk mengambil suatu keputusan dalam menginvestasikan dananya dan dapat
menjadi referensi yang bermanfaat untuk meningkatkan kinerja perusahaan.
2. Bagi Investor
Hasil penelitian ini diharapkan menjadi tambahan bahan evaluasi dan

informasi dalam mengambil keputusan investasi saham.
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