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MOTTO 

 

“Barang siapa berusaha, maka sesunggguhnya usahanya itu untuk dirinya sendiri” 

(Q.S Al-Ankabut: 6) 

 

“Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan” 

(Q.S Al-Insyirah: 5) 

 

“Kesabaran adalah kunci kesuksesan” 

-Bill Gates- 
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ABSTRAK 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI STRUKTUR MODAL 

PADA PERUSAHAAN PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA 

 

Oleh 

Veni Saputri 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas (ROA), ukuran 

perusahaan (Size), dan struktur aset (Asset Structure) terhadap struktur modal 

(DER) pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2015-2019. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

data sekunder yang didapatkan melalui laporan keuangan perusahaan. Populasi 

dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan pertambangan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019. Teknik pengambilan sampel 

menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh sebanyak 11 perusahaan 

sampel. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis linear berganda dengan 

menggunakan SPSS. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Return On 

Asset (ROA) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Debt to Equity Ratio 

(DER), Asset Structure berpengaruh positif dan signifikan terhadap Debt to Equity 

Ratio (DER). Ukuran Perusahaan (Size) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

Debt to Equity Ratio (DER). 

Kata Kunci : Return On Asset (ROA), Ukuran Perusahaan, Struktur Aset, 

dan Debt to Equity Ratio (DER). 
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ABSTRACT  

FACTORS AFFECTING CAPITAL STRUCTURE IN MINING 
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE  

By 
Veni Saputri 

 
 

This study aims to analyze the effect of profitability (ROA), firm size (Size), and 
asset structure (Asset Structure) on the capital structure (DER) in minning sector 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-2019. The data used in 
this study is secondary data obtained through the company's financial statements. 
The population in this study were all mining companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange during 2015-2019. 11 companies are used as the sample of this 
study thourgh purposive sampling method and the analytical technique used is 
multiple linear analysis using SPSS. The results of this study indicate that Return 
on Assets (ROA) has a negative and significant effect on the Debt to Equity Ratio 
(DER), Asset Structure has a positive and significant effect on the Debt to Equity 
Ratio (DER). Firm Size (Size) has no significant effect on the Debt to Equity Ratio 
(DER).  

Keywords: Return On Assets (ROA), Firm Size, Asset Structure, and Debt to 
Equity Ratio (DER). 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang  

Industri pertambangan merupakan industri yang sangat kompleks. Terlebih 

bagi Indonesia, sektor ini merupakan salah satu yang paling vital keberadaannya.  

Dunia pertambangan indonesia memiliki profil yang sangat luar biasa, Indonesia 

merupakan salah satu negara dengan potensi cadangan mineral sangat tinggi. 

Menurut survei Geologi Amerika Serikat (USGS) Indonesia menduduki peringkat 

ke-6 sebagai negara yang kaya akan sumber daya tambang. Meski demikian, 

resiko yang dihadapi oleh industri ini juga sangat tinggi dan beragam, termasuk 

resiko keuangan (www.trustnews.id, 2019).  

Tidak stabilnya keadaan ekonomi Indonesia dalam beberapa tahun terakhir 

ini menyebabkan kesulitan keuangan perusahaan hingga sulit mempertahankan 

ekstensi, Jock O’Callaghan mengatakan bahwa tahun 2015 merupakan tahun 

penuh tantangan bagi sektor pertambangan. Penurunan harga komoditas sebesar 

25% dibandingkan tahun sebelumnya. Ini yang mendorong perusahaan 

pertambangan harus berupaya keras meningkatkan produktivitas, beberapa 

diantaranya berjuang untuk bertahan, diikuti dengan pelepasan aset dan penutupan 

usaha (www.pwc.com, 2016). 

Pada tahun 2019 kinerja keuangan perusahaan pertambangan di Indonesia 

mengalami penurunan yang cukup signifikan. Indeks sektor pertambangan pada 

tahun 2019 mengalami pertumbuhan yang negatif sebasar 12,83% yang salah 
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satunya disebabkan oleh turunnya harga batu bara yang signifikan sepanjang 

2019. Hal ini diakibatkan oleh berlebihannya pasokan (supply) batu bara dipasar 

global, sehingga menyebabkan harga jual dan margin ikut tertekan. Selain itu, 

kondisi perekonomian global juga dapat mempengaruhi sektor industri 

pertambangan. Di dalam kondisi perekonomian global yang cukup tidak menentu 

yang diakibatkan oleh adanya perang dagang antara Amerika dan China dalam 

beberapa waktu terakhir (www.kontan.co.id, 2020). 

 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah penulis) 

Gambar 1.1 Pertumbuhan Aset, Liabilitas, Ekuitas pada perusahaan 

Pertambangan di Indonesia Tahun 2015-2019 (dalam jutaan rupiah) 

 

Berdasarkan Gambar 1.1 dapat diketahui bahwa selama periode 2015-

2019 aset, liabilitas, dan ekuitas mengalami peningkatan dan penurunan atau 

mengalami fluktuasi. Pada tahun 2016 terjadi penurunan pada aset sebesar 19% 

diikuti dengan penurunan pada liabilitas sebesar 17%, sedangkan untuk ekuitas 

terjadi peningkatan sebesar 6%. Sama dengan tahun 2016 ditahun 2017 aset juga 
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mengalami penurunan sebesar 2% diikuti juga dengan penurunan pada liabilitas 

sebasar 6% sedangkan ekuitas mengalami peningkatan sebesar 5%. Tetapi 

berbeda pada tahun 2018 terjadi peningkatan pada aset sebesar 3% diikuti oleh 

peningkatan liabilitas sebesar 1% serta peningkatan ekuitas sebesar 6%. Ditahun 

2019 juga terjadi peningkatan pada aset sebesar 20% diikuti liabilitas yang juga 

meningkat sebesar 29% serta terjadi peningkatan ekuitas sebesar 6%.  Dilihat dari 

data selama periode tahun 2015-2019 ekuitas pada perusahaan pertambangan 

cenderung naik disetiap tahunnya. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan 

pertambangan berusaha memperkokoh komposisi struktur modalnya dengan 

meningkatkan ekuitas dari tahun ketahun agar dapat mengimbangi liabilitas 

perusahaan. 

Struktur modal dapat diartikan sebagai perbandingan hutang dan ekuitas 

yang digunakan perusahaan untuk membiayai aktivitasnya. Struktur modal dapat 

menunjukkan proporsi dari penggunaan utang yang digunakan untuk mendanai 

aktivitas perusahaan. ketika investor mengetahui struktur modal perusahaan, 

investor akan dapat mengetahui keseimbangan antara tingkat pengembalian dan 

resiko dari investasinya. Keputusan pengambilan struktur modal akan 

mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya serta 

tingkat resiko yang akan dihadapi oleh perusahaan. Apapun keputusan yang 

dipilih akan memiliki pengaruh yang berbeda untuk setiap kondisi yang akan 

dihadapi oleh perusahaan. Salah satunya yang menjadi contoh ialah penentuan 

keputusan pendanaan secara eksternal yang diambil untuk memenuhi kebutuhan 

perusahaan, baik melalui penerbitan saham maupun hutang. Struktur modal juga 
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disebut sebagai tingkat hutang dalam pembiayaan atau modal perusahaan 

(Sharma, 2018).  

Pengambilan struktur modal sendiri dipengaruhi oleh beberapa faktor. 

Menurut Sartono (2015) yaitu profitabalitas, tingkat penjualan, tingkat 

pertumbuhan perusahaan, struktur aset, variabel laba dan perlindungan pajak, 

skala perusahaan, kondisi ekonomi makro dan intern perusahaan. Faktor-faktor 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah profitabilitas, ukuran perusahaan, dan 

struktur aset.  

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

profit, dimana menggunakan ukuran persentase didalam perhitungannya. Rasio 

profitabilitas dapat digunakan dalam mengevaluasi laba atau margin keuntungan 

dari kegiatan operasi yang dilakukan perusahaan, dengan kata lain pasti setiap 

perusahaan akan mengharapkan memiliki tingkat profitabilitas yang tinggi. 

Karena dengan tingginya profit yang dimiliki suatu perusahaan diharapkan bisa 

mengurangi hutang yang digunakan. Dalam penelitian ini rasio profitabilitas 

diukur dengan menggunakan ROA (Return On Asset). ROA merupakan rasio 

yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan 

semua aktiva yang dimiliki oleh perusahaan. Profitabilitas suatu perusahaan dapat 

dinilai melalui berbagai cara tergantung pada laba dan aktiva atau modal yang 

akan diperbandingkan satu dengan lainnya (Azmi, Isnurhadi, and Hamdan, 2018). 

Ukuran perusahaan merupakan skala perusahaan yang dilihat dari total 

aset yang dimiliki perusahaan pada akhir periode. Ukuran atau size sebuah 

perusahaan dapat ditunjukkan dengan menggunakan total aset dan total penjualan 
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bersih, ukuran perusahaan dipenelitian ini menggunakan total aset sebagai 

indikator dikarena sifatnya yang jangka panjang dibandingkan dengan penjualan. 

Teori prediksi teori trade-off menyatakan bahwa perusahaan dengan kapasitas 

lebih besar akan cenderung terdiversifikasi, kurang rentan, dan kurang beresiko 

terhadap kebangkrutan. Dengan kata lain, perusahaan besar akan cenderung lebih 

banyak untuk melalukan diversifikasi usaha daripada perusahaan kecil. Oleh 

sebab itu, perusahaan besar akan lebih kecil mengalami kemungkinan kegagalan 

dalam menjalankan usaha atau kebangkrutan (Acaravci, 2015). 

Struktur aset merupakan gambaran dari sebagian jumlah aset yang bisa 

perusahaan jadikan sebagai jaminan. Didalam menentukan struktur modal yang 

tepat bagi perusahaan salah satu yang menjadi faktor penting ialah struktur aset. 

Suatu perusahaan yang memiliki aset tetap dalam jumlah besar dapat 

menggunakan hutang dalam jumlah yang besar pula. Hal ini dikarenakan 

perusahaan dengan skala besar lebih mudah untuk mengakses ke sumber dana 

dibandingkan dengan perusahaan berskala kecil. Sebab besarnya aset tetap dapat 

digunakan sebagai jaminan atau kolateral bagi sebuah perusahaan (Rani, Yadav, 

and Tripathy, 2019). Jadi semakin banyak perusahaan dalam memiliki aset tetap, 

akan semakin besar pula suatu perusahaan dalam menggunakan hutang. Hal ini 

menunjukkan bahwa aset tetap dapat berperan sebagai jaminan atas pelunasan 

hutang. Menurut Brigham dan Houston (2014) struktur aset diukur dengan 

membandingkan aset tetap terhadap total aset.  

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan Kharizmatullah, Yuliani, 

dan Ghasarma (2017) pada perusahaan industri makanan dan minuman di 
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Indonesia menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal. Berbeda dengan hasil penelitian yang dilakukan Chadha dan 

Sharma (2015) pada perusahaan sektor manufaktur di India menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif terhadap struktur modal.  

Adapun penelitian yang dilakukan Onofrei et al. (2015) pada usaha mikro 

di Romania menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal. Selanjutnya penelitian yang dilakukan Azmi, Isnurhadi, dan 

Hamdan (2018) pada perusahaan farmasi di Indonesia menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal. Berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Ferdiansya dan Isnurhadi (2013) pada 

perusahaan pertambangan di Indonesia menunjukkan bahwa profitabilitas tidak 

memiliki pengaruh terhadap struktur modal.  

Penelitian yang dilakukan oleh Zarkasih, Adam, dan Ghasarma (2017) 

pada perusahaan BUMN menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif signifikan terhadap struktur modal. Berbeda dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Yuliani et al. (2014) pada perusahaan sektor real estate dan 

property menunjukkan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal.  

Adapun penelitian yang dilakukan oleh Al-hunnayan (2020) pada bank 

syariah di GCC yang menyatakan bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh 

positif terhadap struktur modal. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan 

Aryanti et al. (2020) pada perusahaan pertambangan di BEI menyatakan bahwa 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Selanjutnya 
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penelitian yang dilakukan oleh Khan et al. (2015) pada perusahaan sektor semen 

dipakistan menyatakan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap 

struktur modal.  

Penelitian yang dilakukan oleh Alipourn et al. (2015) pada perusahaan non 

keuangan di Iran menyatakan bahwa struktur aset memiliki pengaruh negatif 

terhadap struktur modal perusahaan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Nita and Hairul (2017) pada perusahaan sektor pertambangan menunjukkan 

bahwa variabel struktur aset tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

Sedangkan penelitian yang dilakukan pada perusahaan infrastruktur, utilitas dan 

transpostasi oleh Yunianto et al. (2017) menyatakan bahwa struktur aset 

berpengaruh positif terhadap struktur modal. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan serta adanya research  

gap dari hasil penelitian yang dilakukan oleh beberapa peneliti, penulis tertarik 

untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul “FAKTOR-FAKTOR 

YANG MEMPENGARUHI STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN 

PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DIBURSA EFEK INDONESIA” 

1.2 Rumusan Masalah 

 Bagaimana pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan dan struktur aset 

terhadap struktur modal pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada periode 2015-2019? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

 Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan juga menganalisis 

pengaruh profitabilitas, ukuran perusahaan, dan struktur aset terhadap struktur 

modal pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2019. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat untuk menambah 

pengetahuan pada manajemen keuangan mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi struktur modal. 

2. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat bermanfaat untuk dijadikan 

sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya dan memberikan sebuah 

informasi mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi struktur modal. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadi bahan tambahan dan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan pada manajemen keuangan terutama 

yang berkaitan dengan struktur modal.  
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