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ABSTRAK 

Analisis Pengaru Sukuk dan Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah Terhadap 

Indeks Saham Syariah yang Terdaftar Pada Pasar Modal Indonesia 

Oleh: 

Arya Fahrul Tama; Suhel; Ariodillah Hidayat 

Penelitian ini bertujuan meganalisis pengaruh sukuk dan nilai aktiva bersih 

reksadana Syariah terhadap indeks saham Syariah yang terdaftar pada pasar modal 

Indonesia. Data penelitian ini adalah data time series tahun 2016-2019. Metode 

penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda 

dengan menggunakan uji asumsi klasik. Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini 

adalah bahwa variable reksadana Syariah scara simultan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap variable indeks saham Syariah. Sementara variable sukuk juga 

erpengaruh positif namun tidak signifikan terhadap variable indeks saham Syariah.  

Kata Kunci : Sukuk, NAB Reksadana Syariah, Indeks Saham Syariah 
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ABSTRACT 

Analysis of the Effect of Sukuk and Net Asset Value of Sharia Mutual Funds 

on Sharia Stock Indexes Listed on the Indonesian Capital Market 

 

By: 

Arya Fahrul Tama; Suhel; Ariodillah Hidayat 

 

This study aims to analyze the effect of sukuk and net asset value of Islamic mutual 

funds on the Islamic stock index listed on the Indonesian capital market. This 

research data is time series data for 2016-2019. The research method used in this 

study is multiple linear regression using the classical assumption test. The results 

obtained in this study are that the Sharia mutual fund variable simultaneously has 

a positive and significant effect on the Sharia stock index variable. Meanwhile, the 

sukuk variable also has a positive but not significant effect on the Sharia stock 

index variable. 

Keywords: Sukuk, Sharia Mutual Fund NAB, Sharia Stock Index 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Penelitian 

Perkembangan perekonomian negara Indonesia pada saat ini dapat dikatakan 

sedang mengalami perkembangan yang sangat pesat. Masyarakat Indonesia sudah 

mulai bertransaksi di bidang ekonomi memlalui berbagai cara, diantara dengan 

menjadikan dirinya sebagai investor dalam pasar modal (Tendelilin, 2010). 

 Pasar modal adalah tempat pengarahan sekaligus penggunaan dana yang di 

investasikan oleh masyarakat yang telah berinvestasi. Adapun syarat yang investor 

inginkan adalah kepastian dalam berinvestasi. Rosadi & Andriawan (2016) 

menyatakan bahwa terlibatnya masyarakat dalam bidang pasar modal ditandai 

dengan membeli saham yang terdapat pada pasar modal. Di Indonesia  pasar modal 

terbagi menjadi dua yakni pasar modal konvensional dan pasar modal Syariah. 

Pembedaan mendasar dari kedua jenis pasar modal ini adalah terdapatnya syarat 

halal ataupun haram dari setiap saham yang terdaftar dalam bursa efek. 

 Pertumbuhan pasar modal Syariah pada akhir tahun 2015 lebih signifikan 

disbanding pasar konvensional. Menurut data BEI investor Syariah mengalami 

kenaikan 76% dengan jumlah 4.908 investor. 

 Bagi pihak emiten mencari sumber pendanaan dalam pasar modal adalah 

salah satu pilihan pembiayaan (Hermuningsih, 2012). Diantaranya yaitu Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI), diterbitkan 12 mei 2011 berjumlah 214 saham 

Syariah.  
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Saham syariah dianggap prudent bagi masyarakat muslim dikarenakan memiliki 

ketahanan dari dampak adanya gelombang perekonomian dibandingkan dengan 

saham konvensional, selama tahun 2015 sampai dengan tahun 2019 investasi 

dibidang saham syariah mengalami peningkatan yang signifikan apabila dilihat 

dari jumlah investor pada akhir tahun 2014 sejumlah 2.705 investor menjadi 

62.840 investor pada akhir tahun 2019 (Fathony, 2020). 

Produk sukuk baru di terbitkan di pasar modal syariah di Indonesia pada 

tahun 2002, penerbitan sukuk menggunakan prinsip mudharabah. Selain prinsip 

mudharabah terdapat juga prinsip ijarah yang baru di pasarkan pada tahun 2004. 

Seiring dengan data publikasi oleh otoritas jasa keuangan yang dimulai sejak tahun 

2010 sampai dengan tahaun 2015 jumlah nilai total emisi dari sukuk menunjukkan 

perkembangan yang signifikan. Adapun perkembangan yang paling besar adalah 

pada bukan November 2015 dengan emisi total sebesar 15.983,4 miliar (Savitri, 

2015). 

Reksadana syariah adalah produk yang diperdagangkan di pasar modal 

syariah, ketertarikan para investor tentang penerbitan reksadana syariah sangatlah 

signifikan dikarenakan kesesuain reksadana syariah dengan prinsip alquran 

maupun hadist. Perkembangan reksadana syariah dapat dikatakan cukup pesat 

yang dapat dibuktikan dengan adanya pertumbuhan dari total nilai aktiva bersih 

sebesar 38,25% pada tahun 2017 dimana nilai tersebut lebih besar jika 

dibandingkan dengan reksadana konvensional sebesar 25,45% (Lestari, 2018). 

Perkembangan reksadana Syariah memiliki pengaruh positif bagi pasar modal 
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Indonesia. Reksadana adalah investasi yang memiliki peran penting bagi kontribusi 

dana investasi di pasar modal (Jannah, 2017). 

Sebelum melakukan investasi, investor harus menilai kinerja reksadana 

terlebih dahulu. Dikarenakan untuk mengetahui kemampuan reksadana untuk 

memperoleh return. Return reksadana disebut dengan nilai aktiva bersih (NAB). 

Alat ukur yang digunakan untuk menilai reksadana yaitu besaran dari nilai aktiva 

bersih (NAB). (Hermawan & Wiagustini, 2016). 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Bagaimana pengaruh sukuk dan nilai aktiva bersih reksadana syariah terhadap 

indeks saham Syariah yang terdaftar di pasar modal Indonesia. 

1.3 Tujuan Penelitian 

Tujuan dari diadakannya penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari 

sukuk, dan nilai aktiva bersih reksadana Syariah terhadap indeks saham Syariah 

yang terdaftar di Pasar Modal Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Akademis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bahan kajian tentang  perkembangan 

Indeks Saham Syariah yang terdaftar di pasar modal  Indonesia. 
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1.4.2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat menyajikan informasi ataupun masukan dalam 

pemilihan kebijakan oleh suatu pihak yang membutuhkan seperti instansi yang 

beroperasi dalam pasar modal syariah. 
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