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ABSTRAK

Pengaruh Risiko Keuangan, Profitabilitas
dan Nilai Perusahaan Terhadap
Perataan Laba

(Studi Empiris Sektor Transportasi, Logistik dan Infrastruktur yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2017-2020)

Oleh:
DINAH NABILAH SEPTIANA

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh risiko keuangan,
profitabilitas, dan nilai perusahaan. Data pada penelitian ini menggunakan metode
deskriptif kuantitatif. Populasi dalam penelitian adalah sektor transportasi, logistik,
dan infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. Pengujian
hipotesis penelitian menggunakan teknik analisis regresi linier berganda dengan
menggunakan SPSS Versi 25.0. Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa risiko
keuangan berpengaruh terhadap perataan laba. Profitabilitas tidak berpengaruh
terhadap perataan laba. Nilai perusahaan berpengaruh positif terhadap perataan laba.
Sebelum pandemi dan pada masa pandemi Covid 19 terdapat perbedaan terhadap
perataan laba.

Kata Kunci : Risiko Keuangan, Profitabilitas, Nilai Perusahaan, Pandemi Covid
19
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ABSTRACT

Effect of Financial Risk, Profitability
and Company Value Against
Profit Treatment

(Empirical Study of the Transportation, Logistics and Infrastructure Sector Listed on
the Indonesia Stock Exchange 2017-2020)

By:
DINAH NABILAH SEPTIANA

This study aims to analyze the effect of financial risk, profitability, and firm value.
The data in this study used a quantitative descriptive method. The population in this
study is the transportation, logistics, and infrastructure sectors which are listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2017-2020. Testing the research hypothesis using
multiple linear regression analysis using SPSS Version 25.0. The results of this study
indicate that financial risk affects earnings management. Profitability has no effect on
earnings management. Firm value has a positive effect on earnings management.
Before the pandemic and during the COVID-19 pandemic, differences in profit
management.

Keywords: Financial Risk, Profitability, Company Value, Covid 19 Pandemic
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Menjadi seorang pemimpin harus menampilkan performa terbaik perusahaan yang
dikelolanya, agar dapat memengaruhi minat investor untuk menanam modalnya
dari sebuah perusahaan. Perusahaan juga harus menunjukan laporan keuangan
karena baik buruknya perusahaan dapat ditinjau dari laporan keuangan yang telah
diterbitkan. Laporan keuangan yang telah diterbitkan oleh sebuah perusahaan
dapat menjadi suatu informasi keuangan perusahan, kinerja perusahaan dan dapat
bermanfaat bagi kalangan yang membuat keputusan ekonomi dari laporan
keuangan.

Informasi laporan keuangan dapat dilihat dari laba perusahaan, sehingga
informasi laba sangat penting bagi investor sehingga pihak manajemen melakukan
praktik perataan laba. Tujuan praktik perataan laba menurunkan setiap laba pada
periode yang berbeda, agar dapat memperoleh laba yang stabil dapat dilakukan
manipulasi laba yang jumlahnya tidak berbeda dari periode sebelumnya. Oleh
karena itu praktik perataan laba mempunyai cara agar mendapatkan hasil yang
diinginkan.

Praktik perataan laba terjadi di salah satu perusahaan BUMN yang ada di
Indonesia yaitu PT Waskita Karya (Persero) Tbk, perusahaan tersebut melaporkan
penurunan jumlah laba sebesar 76,33 persen menjadi Rp. 938,14 miliar di tahun

2019. Pemicu penurunan laba bersih PT Waskita Karya (Persero) Tbk yaitu dari



pendapatan dan kenaikan beban keuangan yang signifikan. Hasil laporan
keuangan pada tahun 2019, pendapatan PT Waskita Karya (Persero) Tbk turun
35,67 persen menjadi Rp. 31,87 triliun. Beban pokok juga turun 35,42 persen
menjadi Rp. 25,78 triliun, sehingga laba kotor perseroan mencapai Rp. 5,6 triliun
juga turun 36,76 persen, Dberita tersebut bersumber melalui situs
(www.bisnis.com). Adanya pemalsuan data oleh mantan Kepala Bagian Keuangan
dan Risiko Divisi II PT Waskita Karya Yuly Ariandi Siregar (YAS), “Tersangka
YAS dikonfirmasi mengenai peran tersangka yang diduga memanipulasi berbagai
data keuangan dalam proyek subkon fiktif ini,” berita tersebut bersumber melalui
situs (www.tribunnews.com). Ali Fikri selaku Plt jubir KPK menyatakan sedang
memperhitungkan arus kas, Komisi Pemberantasan Korupsi (KPK) menyelidiki
bahwa ada pemasukan dana kepada YAS dan empat tersangka lainnya bersumber
dari subkontraktor di PT Waskita Karya (Persero) Tbk. Wagimin seorang yang
diperiksa oleh bagian staf keuangan PT Waskita Karya (Persero) dan Hosen
mantan komisaris PT Aryana Sejahtera yang diduga melakukan kerjasama yang
tidak diketahui oleh negara, hal ini membuat perusahaan BUMN mengalami
kerugian akibat para atasan melakukan manipulasi laporan keuangan.

Pada sektor yang telah terdaftar, atasan berkewajiban untuk
menyampaikan laporan keuangan dan kegiatannya secara permanen kepada
pemegang saham sehingga pemegang saham dapat menggunakannya secara
efektif dan efisien untuk memperoleh keuntungan investasi. Manajemen dituntut

untuk menghasilkan laba yang maksimal agar para pemegang saham dapat
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meningkatkan investasinya, kemampuan manajemen dapat diukur dari dua faktor
yaitu dari dalam manajemen maupun dari luar manajemen.

Pada masa pandemi yang terjadi di Indonesia puncaknya pada tahun 2020
membuat perekonomian Indonesia mengalami kemunduran terutama dibidang
transportasi. Berdasarkan laporan keuangan PT AirAsia Indonesia Tbk (CMPP),
data yang diperoleh pada masa pandemi Covid 19 terjadi penurunan penjualan
sebesar-70,08 persen menjadi 1,39 triliun rupiah pada triwulan ke III tahun 2020,
pada triwulan ke III tahun 2019 laba yang dihasilkan sebesar 4,82 triliun rupiah
merupakan laba komprehensif yang dihasilkan dibandingkan pada triwulan ke III
tahun 2020, CMPP mencatat kerugian sebesar 1,87 triliun rupiah berita berikut
dilansir dari situs (www.sepatah.com). Pada masa penerapan Pembatasan Sosial
Berskala Besar (PSBB) terjadi penurunan pendapatan hal ini dilakukan
pemerintah untuk menghentikan penyebaran virus corona dikarenakan hal tersebut
banyak transportasi ditutup seperti bandara, pelabuhan serta pembatasan jalur
darat dengan izin dari pemerintah, oleh karena itu dengan adanya pandemi hal
tersebut diduga banyak perusahaan transportasi melakukan praktik perataan laba
demi keuntungan perusahaan.

Sektor transportasi dan pembangunan infrastruktur sangat penting dalam
perekonomian, karena faktor tersebut yang mempercepat laju ekonomi disuatu
kawasan terutama dimasa pandemi Covid 19. Masa pandemi harus memiliki
langkah yang dapat diambil perusahaan tersebut dengan cara mengaudit kembali
laporan keuangan perusahaan memakai jasa audit independen yang memiliki

integritas, dimana perusahaan yang melakukan praktik perataan laba bisa


http://www.sepatah.com

diidentifikasi melalui indeks eckel dikarenakan dengan menggunakan indeks eckel
sangat obyektif menurut teori (Ashari dkk, 2016).

Penelitian mengenai praktik perataan laba telah banyak dijadikan sebagai
objek penelitian dan faktor-faktor yang memengaruhinya juga banyak diuji oleh
peneliti sebelumnya, tetapi penelitian yang dilakukan menunjukkan kesimpulan
yang beragam dengan variabel independen diantaranya ukuran perusahaan,
leverage, aktivitas komite audit, kepemilikan manajerial, cash holding, firm value,
firm size, dan dividend payout ratio. Penelitian ini hanya menguji tiga faktor
pendorong terjadinya perataan laba seperti risiko keuangan, profitabilitas dan nilai
perusahaan. Peneliti memilih risiko keuangan karena risiko keuangan merupakan
segala bentuk keputusan berkaitan dengan keuangan yang menimbulkan kerugian.
Risiko keuangan diduga memengaruhi perataan laba karena di dalam setiap
aktivitas bisnis selalu mengandung risiko, dengan manajemen risiko peneliti dapat
mengurangi dan meminimalisir risiko kerugian yang ada (Fahmi, 2016). Peneliti
memilih profitabilitas karena informasi mengenai kemampuan suatu perusahaan
selama periode tertentu dalam menghasilkan laba dapat diukur melalui
profitabilitas. Profitabilitas diduga memengaruhi praktik perataan laba karena
perhatian investor yang besar pada tingkat profitabilitas perusahaan dapat
mendorong manajer untuk melakukan perataan laba (Basuki, 2016). Peneliti
memilih nilai perusahaan karena nilai perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap tingkat keberhasilan manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan
yang dipercayakan kepadanya yang sering dihubungkan dengan harga saham.

Nilai perusahaan diduga memengaruhi praktik perataan laba karena nilai



perusahaan merupakan suatu hal yang sangat penting karena ketika nilai
perusahaan tinggi akan sertai oleh tingginya kesejahteraan pemegang saham.
Semakin tinggi tingkat harga saham, maka akan semakin tinggi pula nilai
perusahaan yang menunjukan prospek perusahaan kedepannya, serta
mencerminkan total aset yang dimiliki perusahaan (Sugeng, 2017).

Tiga faktor tindakan praktik perataan laba menurut peneliti sebelumnya
memperoleh hasil yang beragam, berikut faktor yang pertama. Benandri (2018)
dan Lahaya (2017) mengungkapkan bahwa risiko keuangan berpengaruh positif,
hal ini dilihat dari besar kecilnya risiko keuangan dikarenakan hal tersebut dapat
memengaruhi dalam melakukan praktik perataan laba. Berbeda hal dengan
penelitian dari Leviany, Sukiati dan Syahkurah (2019), mengungkapkan bahwa
risiko keuangan tidak berpengaruh secara simultan dan parsial terhadap perataan
laba. Faktor kedua praktik perataan laba yaitu tingkat profitabilitas, menurut
Andini dan Agustina (2020) serta Oktoriza (2018) mengemukakan profitabilitas
berpengaruh positif, hal ini dikarenakan pendapatan perusahaan yang dilihat dari
profitabilitas mempunyai pengaruh terhadap perataan laba. Penelitian oleh Revinsi,
Rahayu dan Lestari (2019) mengungkapkan tinggi atau rendahnya nilai dari
profitabilitas tidak mempunyai atau berpengaruh kepada perataan laba. Berbeda
hal dengan Arum, Nazar dan Aminah (2017) mengungkapkan profitabilitas
berpengaruh negatif, ditunjukan dari hasil peneliti lakukan mendapatkan nilai
variabel yang tinggi sehingga dilakukannya perataan laba. Faktor ketiga praktik
perataan laba yaitu nilai perusahaan. Lahaya (2017) dan Arum, Nazar dan Aminah

(2017) mengungkapkan bahwa tingginya nilai perusahaan yang mengakibatkan



perusahaan tersebut berpengaruh positif terhadap perataan laba. Nilai perusahaan
juga mendapatkan hasil yang berbeda dari setiap peneliti, menurut Rahmawati dan
Wujarsno (2017) menyatakan tidak memiliki pengaruh kepada perataan laba,
karena semakin tinggi nilai perusahaan maka perataan laba semakin besar, dan
semakin rendah nilai perusahaan maka perataan laba semakin rendah.

Pengujian dan pengukuran praktik perataan laba berbeda dari penelitian
sebelumnya. Penelitian sebelumnya diuji dan diukur menggunakan model
discretionary accrual. Discretionary accrual merupakan salah satu cara penilaian
untuk mendeteksi apakah dilakukannya praktik manajemen laba atau tidak,
sedangkan penelitian ini untuk menentukan peringkat perataan laba digunakan
model indeks ekcel untuk mengukur nilai perataan laba. Selain itu sampel yang
digunakan dalam penelitian ini adalah sektor transportasi, logistik dan
infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020.

Berdasarkan latar belakang penelitian, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian yang berjudul “Pengaruh Risiko Keuangan, Profitabilitas dan Nilai
Perusahaan Terhadap Perataan Laba (Pada Sektor Transportasi, Logistik
dan Infrastruktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-

2020)”.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan dari latar belakang dapat dirumuskan masalah antara lain:
a. Apakah terdapat pengaruh risiko keuangan terhadap perataan laba?

b. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap perataan laba?



c. Apakah terdapat pengaruh nilai perusahaan terhadap perataan laba?
d. Apakah terdapat perbedaan perataan laba sebelum pandemi dan pada masa

pandemi?

1.3.  Tujuan Penelitian

Berikut tujuan yang ingin dicapai terhadap masalah yang dirumuskan, sebagai

berikut:

a. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh risiko keuangan terhadap perataan
laba.

b. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh tingkat profitabilitas terhadap
perataan laba.

c. Untuk memperoleh bukti empiris pengaruh tingkat nilai perusahaan terhadap
perataan laba.

d. Untuk memperoleh bukti empiris adanya perbedaan perataan laba sebelum

pandemi dan pada masa pandemi terhadap perataan laba.

1.4. Manfaat Penelitiaan

Berdasarkan tujuan penelitian yang hendak dicapai, maka penelitian ini
diharapkan mempunyai manfaat bagi berbagai pihak, antara lain:
a. Manfaat Teoritis, dalam dunia pendidikan kinerja perusahaan sering dijadikan
bahan penelitian terhadap praktik perataan laba.
b. Manfaat Praktis:
1). Bagi peneliti, penulis berharap hasil penelitian ini dapat memberikan

wawasan mengenai perataan laba (income smoothing).



2). Bagi investor dan calon investor, diharapkan dapat dijadikan acuan para
penanam modal dan calon penanam modal serta pihak yang
berkepentingan atas laba perusahaan yang diberitahukan sebagai tolak
ukur didalam pengambilan keputusan yang tepat, baik didalam keputusan
investasi, kredit, maupun keputusan yang lain.

3). Manfaat yang diharapkan untuk perusahaan, diharapkan dapat berguna
didalam acuan para praktisi agar lebih waspada terhadap para manajernya
untuk dapat meningkatkan tindakan pengawasan yang lebih tepat dan
efisiens didalam menyusun laporan keuangan sehingga dapat

mempertahankan relevansi nilai akuntansi.

1.5. Sistematika Penulisan

Sistematika Penulisan secara garis besar disusun sebagai berikut:

BABI PENDAHULUAN
Bab I pada penelitian bertujuan agar dapat menguraikan tentang latar
belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian,
dan sistematika penulisan.

BABII TINJAUAN PUSTAKA
Bab II pada penelitian yang dilakukan agar dapat menjelaskan tentang
landasan teori, penelitian terdahulu, alur pikir, dan hipotesis.

BABIII METODE PENELITIAN
Bab III penelitian tersebut menjelaskan secara terperinci mengenai

ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, jenis dan sumber data,



teknik pengumpulan data, populasi dan sampel, teknik analisis, dan
definisi operasional variabel dan pengukuran variabel.
BAB 1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Bab IV penelitian ini menjelaskan secara terperinci mengenai hasil
penelitian yaitu: gambaran umum objek penelitian, deskriptif statistik,
antara perusahaan yang melakukan perataan laba dan tidak melakukan
perataan laba, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikoloneritas,
uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas), uji beda, dan uji hipotesis (uji
linier berganda, menilai kelayakan model (uji F), uji signifikansi
parameter individual (uji T) dan uji koefisien determinasi.
BABYV KESIMPULAN DAN SARAN
Bab V penelitian ini menjelaskan mengenai kesimpulan, keterbatasan,
dan saran yang direkomendasikan berdasarkan penelitian saya untuk

perbaikan proses pengujian selanjutnya.
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