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ABSTRAK 

ANALISIS PENGARUH AUDIT TERHADAP BIAYA MODAL EKUITAS 

(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG   

TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2012-2015) 

 

Oleh: 

Sri Rizky Wahyuni; Tertiarto Wahyudi; Umi Kalsum 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh audit terhadap biaya 

modal ekuitas. Variabel yang diuji pada penelitian ini yaitu audit dengan 

proksi ukuran KAP, kompetensi audior, dan audit tenure sebagai variabel 

independen terhadap biaya modal ekuitas yang diukur menggunakan 

model Ohlson, sebagai variabel dependen serta penggunaan leverage dan 

size perusahaan sebagai variabel kontrol. Populasi dalam penelitian ini 

merupakan seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012, 2013, 2014, dan 2015. Metode  sampling dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling. Sebanyak 96 perusahaan di 

Indonesia dinyatakan sebagai sampel. Penelitian ini menggunakan teknik 

analisis regresi linear berganda dengan program SPSS. Hasil analisis 

menunjukkan bahwa ukuran KAP berpengaruh signifikan terhadap biaya 

modal ekuitas. Sedangkan kompetensi auditor, audit tenure KAP, size 

perusahaan dan leverage tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya 

modal ekuitas. 

 

Kata kunci: audit, ukuran KAP, kompetensi auditor, audit tenure 

KAP, size, leverage, biaya modal ekuitas. 

 

Telah Kami setujui untuk ditetapkan pada lembar abstrak.  
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ABSTRACT 

 ANALYZING THE EFFECT OF AUDIT TO COST OF EQUITY CAPITAL (THE 

EMPIRICAL STUDIES ON MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON 

INDONESIAN STOCK EXCHANGE YEAR 2012-2015) 

 

By: 

Sri Rizky Wahyuni; Tertiarto Wahyudi; Umi Kalsum 

 

The purpose of this study is to examine the effect of audit to cost of equity 

capital. Audit as variable independent is measured by the size (Big 4) of 

public accounting firm, competent auditor and audit tenure firm. Cost of 

equity capital is measured by Ohlson method as dependent variable. In 

addition, leverage and size companies are control variables. This study 

uses manucaturing companies listed on Indonesian Stock Exchange (IDX) 

year 2012, 2013, 2014, and 2015. With the sample of  96 companies 

through purposive sampling method. The research uses multiple 

regression for data analysis on SPSS application. The result shows that 

audit size has significant effects to cost of equity capital. But, audit tenure, 

competent auditor, size and leverage have no significant effect to cost of 

equity capital. 

 

Keyword: audit, size of public accounting firm, competent auditor, audit 

tenure, size, leverage, cost of equity capital. 

 

We have agreed to be placed on abstract sheet. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Laporan keuangan merupakan laporan aktivitas keuangan dari suatu 

perusahaan dalam satu periode, dimana setiap perusahaan harus menyajikan 

laporan keuangan sebagai suatu pertanggungjawaban kepada pihak-pihak pemakai 

laporan keuangan (stakeholders). Laporan keuangan merupakan salah satu sumber 

informasi yang penting untuk menentukan atau menilai posisi keuangan, kinerja, 

dan arus kas perusahaan yang nantinya akan bermanfaat bagi para pemakai 

laporan keuangan dalam pengambilan keputusan ekonomi. Laporan keuangan 

dibuat dan disajikan oleh seorang akuntan dalam suatu perusahaan dan digunakan 

oleh pihak manajemen sebagai media untuk menyajikan informasi mengenai hasil 

kinerja perusahaan setiap periode kepada pihak eksternal yang mempunyai 

kepentingan terhadap perusahaan. Oleh karena itu, pengungkapan laporan 

keuangan penting untuk dilakukan dengan tujuan untuk memenuhi kepentingan 

para pihak eksternal maupun internal perusahaan yang memiliki hak dan 

wewenang untuk mendapatkan informasi laporan keuangan yang valid dan dapat 

dipercaya keakuratannya (Suparno dan Endang, 2013). 

Laporan keuangan terdiri dari laporan posisi keuangan, laporan laba rugi 

komprehensif, laporan perubahan ekuitas yang disusun berdasarkan basis akrual 

dan laporan arus kas yang disusun berdasarkan basis kas. Semua bagian dari 

laporan keuangan merupakan hal yang penting dalam pengambilan keputusan 

ekonomi. Akan tetapi, para pemakai laporan keuangan biasanya lebih 
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memerhatikan hasil akhir dari semua kegiatan yang telah dilakukan perusahaan, 

yaitu laba yang disajikan dalam laporan keuangan, tanpa memerhatikan prosedur-

prosedur dan metode akuntansi yang digunakan. Salah satu pemakai laporan 

keuangan adalah investor atau pemegang saham yang membutuhkan informasi 

laporan keuangan untuk memutuskan apakah mereka harus membeli, menahan, 

atau menjual investasinya. Investor juga tertarik pada informasi laporan keuangan 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam membayar dividen (IAI, 2010). 

Investor yang menanam investasi pada suatu perusahaan memiliki tujuan 

untuk memperoleh tingkat pengembalian berupa dividen yang tinggi dari saham 

yang telah dibeli. Tingkat pengembalian yang diharapkan oleh investor atas 

investasi mereka dalam perusahaan disebut dengan biaya modal ekuitas (Perwira 

dan Darsono, 2015). Selanjutnya, Bodie et al (2008) dalam Nurjanati dan Ahmad 

(2015) mendefinisikan biaya modal ekuitas sebagai tingkat pengembalian yang 

harus dicapai oleh perusahaan untuk memenuhi tingkat pengembalian harapan 

para pemegang saham. Hal ini mendorong manajemen untuk menyusun laporan 

keuangan terutama menyajikan laba dengan sebaik mungkin untuk menunjukkan 

bahwa perusahaan dalam kondisi keuangan yang baik di masa yang akan datang. 

Biaya modal ekuitas berkaitan dengan risiko investasi saham perusahaan. 

Salah satu risiko tersebut adalah risiko informasi yang dihubungkan dengan 

ketidakpastian prospek perusahaan di masa yang akan datang. Semakin tinggi 

risiko yang berkaitan dengan perusahaan maka akan semakin tinggi pula tingkat 

biaya modal ekuitas, sebaliknya semakin rendah risiko yang dihadapi perusahaan 

maka akan mengurangi biaya modal ekuitas. Tingkat biaya modal ekuitas ini 
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dipengaruhi oleh asimetri informasi yang merupakan suatu situasi yang terbentuk 

karena principal (investor) tidak memiliki informasi yang cukup mengenai kinerja 

agent (para manajer), sehingga principal tidak pernah dapat menentukan 

kontribusi usaha-usaha agent terhadap hasil-hasil perusahaan yang sesungguhnya. 

Muncul kemungkinan terjadinya perbedaan kepentingan antara manajemen dan 

investor karena timbulnya kesenjangan informasi yang disediakan. Pada akhirnya 

peran pihak ketiga yang kompeten dan independen dibutuhkan untuk melakukan 

pemeriksaan terhadap laporan keuangan atau disebut auditor yang nantinya dapat 

memberikan pendapat atau opini yang dapat dipercaya (Nurjanati dan Ahmad, 

2015).   

Audit laporan keuangan merupakan hal yang penting bagi investor. Mulyadi 

(2008) mendefinisikan pengertian audit sebagai proses sistematis untuk 

memperoleh dan mengevaluasi bukti secara objektif mengenai pernyataan-

pernyataan tentang kegiatan ekonomi dengan tujuan untuk menetapkan tingkat 

kesesuaian antara pernyataan-pernyataan tersebut dengan kriteria yang telah 

ditetapkan serta penyampaian hasil-hasilnya kepada pemakai yang 

berkepentingan. Oleh karena itu, peran pemantauan audit dirancang untuk 

meningkatkan informasi tentang perusahaan, sehingga peran pemantauan audit 

akan mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dan investor yang nantinya 

juga akan menurunkan risiko informasi dan mempermudah investor dalam 

mengambil keputusan ekonomi (Suparno dan Endang, 2013). Herusetya (2012) 

menyatakan bahwa tanpa audit laporan keuangan, investor akan ragu terhadap 

keandalan informasi keuangan yang diberikan manajer. Hal ini disebabkan karena 
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kualitas audit yang baik dapat menghasilkan informasi yang berguna dalam proses 

pengambilan keputusan. Oleh karena itu, auditor harus bertanggungjawab atas 

pendapat yang telah dikeluarkan karena pendapat tersebut dapat menjadi acuan 

bagi investor untuk ikut menanamkan modal atau sebaliknya.  

Pada kenyataanya para investor akan lebih percaya kepada perusahaan yang 

memperoleh pendapat Wajar Tanpa Pengecualian (WTP) karena angka yang 

dilaporkan tersebut terbukti kebenarannya dan telah melewati beberapa tahap 

pemeriksaan yang ketat. Jika banyak informasi yang diberikan auditor, maka 

kemungkinan risiko informasi akan berkurang. Sebaliknya, jika sedikit informasi 

yang diberikan auditor, maka risiko informasi yang dihadapi investor semakin 

besar. Karenanya investor akan meminta tingkat pengembalian investasi (imbal 

hasil saham) yang lebih tinggi atas kemungkinan risiko yang akan diterimanya, 

sehingga akan meningkatkan biaya modal ekuitas (cost of equity capital).  

Uraian di atas menjelaskan bahwa memang terdapat pengaruh antara audit 

terhadap biaya modal ekuitas. Beberapa penelitian sebelumnya menyatakan bahwa 

kualitas audit berpengaruh terhadap biaya modal ekuitas. Ningsih dan Nita (2016) 

menyatakan bahwa perusahaan yang diaudit dengan KAP Big Four lebih banyak 

memberikan informasi, sehingga investor mampu memprediksi risiko yang terjadi 

pada perusahaan. Tingkat risiko yang rendah akan memengaruhi biaya modal 

ekuitas. Selain itu, Setiawan dan Daljono (2014) mendukung penelitian Ningsih 

dan Nita (2016) dengan meyimpulkan bahwa kualitas audit berpengaruh negatif 

terhadap biaya modal ekuitas karena Big Four mengutamakan servis terbaik dalam 

mengaudit sehingga servis terbaik ini akan mengurangi biaya modal ekuitas.  
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Namun, terdapat beberapa penelitian sebelumnya yang menyimpulkan 

bahwa kualitas audit tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas. 

Herusetya (2012) menyatakan bahwa KAP yang berafiliasi dengan Big Four 

belum dipandang memiliki kualitas audit yang tinggi oleh investor, karena kualitas 

audit itu dipengaruhi oleh kondisi legal dan perlindungan investor di suatu negara. 

Sedangkan studi dalam penelitian ini juga menyatakan bahwa KAP dengan 

variabel kompetensi auditor dipandang investor memiliki kualitas audit yang lebih 

tinggi, karena dapat mengurangi risiko informasi sehingga dapat mengurangi 

biaya modal ekuitas.  

Sementara itu, Kurniawati dan Marfuah (2014) menyatakan bahwa audit 

tenure KAP yang semakin panjang dapat meningkatkan pemahaman auditor 

terhadap risiko bisnis klien sehingga investor lebih percaya terhadap keandalan 

laporan keuangan apabila audit dilakukan oleh auditor yang lebih lama mengaudit 

perusahaan. Dengan demikian semakin tinggi tingkat kepercayaan investor 

terhadap keandalan laporan keuangan, maka akan menyebabkan biaya modal 

ekuitas perusahaan menurun. Selanjutnya, penelitian Kurniawati dan Marfuah 

(2014) mendukung penelitian yang dilakukan oleh Herusetya (2012) yang 

menyatakan bahwa KAP Big Four tidak berpengaruh terhadap biaya modal 

ekuitas karena besarnya KAP yang tidak diiringi dengan kompetensi dan 

independensi yang baik dari auditornya sehingga kemampuan untuk menilai 

laporan keuangan menjadi rendah menyebabkan tidak mempengaruhi perubahan 

biaya modal ekuitas perusahaan.  



   6 
 

Oleh karena ditemukannya hasil penelitian yang berbeda dari penelitian-

penelitian sebelumnya (gap penelitian), penulis ingin menguji kembali penelitian 

mengenai pengaruh audit yang diproksikan melalui ukuran KAP, kompetensi 

auditor, dan audit tenure KAP terhadap biaya modal ekuitas. Penelitian ini bersifat 

kausal yaitu hanya berusaha menunjukkan hubungan dan menilai hipotesis. 

Penelitian yang menjadi acuan dari penelitian ini adalah penelitian yang dilakukan 

oleh Suparno dan Endang (2013) yang menguji hubungan antara atribut kualitas 

audit dengan biaya modal ekuitas, populasi yang digunakan dalam penelitiannya 

yaitu semua perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 

2009-2011 dengan menggunakan metode random untuk mengambil sampelnya. 

Berdasarkan penelitian acuan Suparno dan Endang (2013), hasil penelitiannya 

menyatakan bahwa ukuran KAP dan audit tenure tidak berpengaruh secara 

signifikan dengan arah negatif terhadap biaya modal ekuitas. Sedangkan 

kompetensi auditor tidak berpengaruh secara signifikan dengan arah positif 

terhadap biaya modal ekuitas. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah pemilihan 

populasi, dimana populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang listing di Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2015 dengan metode 

pengumpulan sampelnya menggunakan purposive sampling yaitu berdasarkan 

kriteria yang telah ditetapkan, sedangkan populasi penelitian acuan yaitu semua 

perusahaan di Bursa Efek Indonesia dengan pengumpulan sampelnya 

menggunakan metode random. Periode penelitian juga berbeda, penelitian 

sebelumnya tahun 2009-2011 sedangkan penelitian ini menggunakan data tahun 
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2012-2015, yaitu dalam jangka periode 4 tahun saja karena jika sampai pada tahun 

2016 perlu membutuhkan data tahun 2017 yang mana pada tahun berjalan (2017) 

belum membuat laporan keuangan dan laporan tahunan secara lengkap. Selain itu 

perbedaan dengan penelitian sebelumnya adalah pengukuran biaya modal ekuitas, 

yang dimaksud pada penelitian sebelumnya adalah Debt to Equity Rasio (DER), 

sedangkan pada penelitian ini biaya modal ekuitasnya diukur dengan model 

Ohlson. Pada penelitan ini juga penulis menambahkan variabel kontrol yaitu size 

perusahaan dan leverage untuk melengkapi atau mengontrol hubungan kausal 

antara variabel independen dan variabel dependen agar mendapatkan model 

empiris yang lebih lengkap dan lebih baik.  

Dengan demikian, berdasarkan latar belakang permasalahan di atas, maka 

penulis bermaksud melakukan penelitian dengan judul: “ANALISIS 

PENGARUH AUDIT TERHADAP BIAYA MODAL EKUITAS (Studi 

Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2012-2015)”. 
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1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka perumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah “Bagaimana Pengaruh Audit (dengan proksi Ukuran KAP, 

Kompetensi Auditor, dan Audit Tenure KAP) terhadap Biaya Modal Ekuitas 

Perusahaan?” 

1.3. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan penelitian di atas, penelitian ini memiliki tujuan 

untuk menganalisis dan memberikan bukti empiris mengenai bagaimana pengaruh 

audit (dengan proksi ukuran KAP, kompetensi auditor, dan audit tenure KAP) 

terhadap biaya modal ekuitas perusahaan. 

1.4. Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris mengenai 

pengaruh audit (dengan proksi ukuran KAP, kompetensi auditor dan audit 

tenure KAP) terhadap biaya modal ekuitas perusahaan. Selain itu, penelitian 

ini diharapkan menjadi acuan bagi penelitian-penelitian selanjutnya. 

2. Manfaat Praktis 

 Pihak Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran dan informasi 

mengenai pengaruh audit (dengan proksi ukuran KAP, kompetensi  
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auditor dan audit tenure KAP) terhadap biaya modal ekuitas 

perusahaan. 

 Pihak Akademisi 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dalam 

pengembangan ilmu pengetahuan di bidang akuntansi dan menambah 

literatur yang ada mengenai pengaruh audit (dengan proksi ukuran 

KAP, kompetensi auditor, dan audit tenure KAP) terhadap biaya 

modal ekuitas perusahaan.  

1.5. Sistematika Penelitian 

Untuk lebih mudah memahami penulisan skripsi ini, maka penulis 

menyusun penelitian ini dengan sistematika sebagai berikut: 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini berisi pemaparan mengenai latar belakang, perumusan masalah, 

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.  

BAB II STUDI KEPUSTAKAAN 

Bab ini berisi pemaparan mengenai landasan teori yang digunakan sebagai 

dasar acuan penelitian, penelitian terdahulu yang berkaitan dengan penelitian, 

hipotesis penelitian yang digunakan sebagai dasar untuk mengevaluasi masalah 

dan kerangka pemikiran penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisi pemaparan mengenai ruang lingkup penelitian, jenis dan 

sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional dan pengukuran 

variabel, serta model analisis data yang digunakan dalam penelitian ini. 
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BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

 Bab ini berisi pemaparan mengenai deskripsi objek penelitian, analisis data 

penelitian, dan interpretasi hasil. 

BAB V PENUTUP 

Dalam bab ini penulis mencoba memberi kesimpulan dari seluruh bahasan 

penulisan, keterbatasan, dan saran yang mungkin dapat diajukan dan 

dilaksanakan untuk penelitian selanjutnya. 
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