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ABSTRAK

ANALISIS TINGKAT KESEHATAN KEUANGAN PERUSAHAAN
ASURANSI TERHADAP PENDAPATAN PREMI YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh :
Rullyana Sri Agustini

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Risk Based Capital, Rasio
Investasi, Rasio Klaim terhadap Pendapatan Premi pada perusahaan asuransi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian ini adalah kuantitatif deskriptif.
Data yang digunakan adalah data sekunder yang didapatkan melalui laporan
keuangan perusahaan. Populasi dari penelitian ini adalah 11 perusahaan asuransi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2013-2016 dengan sembilan
perusahaan sebagai sampel penelitian. Teknik pengambilan sampel dalam
penelitian ini menggunakan metode purposive sampling. Analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Risk Based Capital, Rasio Investasi, Rasio Klaim secara
parsial berpengaruh signifikan positif terhadap Pendapatan Premi.

Kata Kunci : Risk Based Capital, Rasio Investasi, Rasio Klaim, Pendapatan

Premi.
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U‘ / e s
Dr. Yuliani, S.E, M.M. Drs. H.M.A. Rasyid HS Umrie, M.B.A
NIP. 197608252002122004 NIP. 195411021976021001

Menyetujui,
Ketua Jurusan Manajemen

Qeapd—

Dr. Zakaria Wahab, M.B.A
NIP. 195707141984031005




ABSTRACT

THE ANALYSIS OF COMPANY FINANCIAL HEALTH LEVEL OF
PREMIUM INCOME THAT REGISTERED
IN INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:
Rullyana Sri Agustini; Dr. Yuliani, S.E.,M.M.;
Drs.H.M.A, Rasyid HS Umrie.,M.B.A

The aim of this research is to analyze the influence of Risk Based Capital,
Investment Ratio, Claim Ratio of Premium Income of insurance company that
registered in Indonesia Stock Exchange. Type of the research is quantitative
descriptive. The data used is secondary data obtained through financial data
company. The population of this research were 11 insurance companies listed on
the Stock Exchange Indonesia period 2013-2016 with nine companies as a sample
research. Sampling technique in this research using purposive sampling method.
The analysis used in this research is multiple linear regression analysis. The
result showed that Risk Based Capital, Investment Ratio, partial Claim Ratio had
a significant positive effect on premium income.

Key word : Risk Based Capital, Investment Ratio, Claim Ratio, Premium
Income
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1.  Latar Belakang

Berkembangnya suatu perekonomian serta teknologi yang semakin hari
semakin maju, memungkinkan adanya risiko yang semakin besar yang bisa
mengancam kebutuhan jiwa manusia. Adanya alasan di atas, maka semakin besar
pula masalah yang akan dihadapi oleh manusia baik secara langsung maupun
tidak langsung. Antisipasi dalam menghadapi risiko yang datangnya tidak
terduga, sekarang ini para pengusaha ataupun perseorangan mengadakan
pertanggungan-pertanggungan atas barang-barang, pinjaman-pinjaman bahkan
untuk jiwanya. Kebutuhan terhadap jaminan-jaminan asuransi timbul sebagai
akibat langsung dari pertumbuhan ekonomi. Bisa dipastikan pertumbuhan suatu
sistem perusahaan asuransi di Indonesia menjadikan suatu kesempatan bagi setiap
perusahaan asuransi untuk dapat memberikan penawaran jasanya kepada orang
supaya menginvestasikan uang maupun harta benda mereka demi kenyamanan
masa depannya. Maka dari itu, tiap-tiap perusahaan asuransi sampai sekarang
masih terus menerapkan sistem asuransi fringe benefits yang dijajakkan dalam
bentuk iklan untuk menarik minat investor.

Menurut Salim (2007:1) mendefinisikan asuransi adalah suatu kemauan
untuk menetapkan kerugian-kerugian kecil (sedikit) yang sudah pasti sebagai
pengganti/substitusi  kerugian-kerugian besar yang belum terjadi. Namun

perusahaan yang bergerak dalam bidang asuransi ini mempunyai perbedaan



karakteristik yang berbeda dengan perusahaan non-asuransi seperti kegiatan
underwriting, klaim, dan reasuransi. Lembaga keuangan perusahaan asuransi
dituntut untuk memiliki kesehatan keuangan yang baik sesuai dengan undang-
undang dan peraturan pemerintah sehingga masyarakat pengguna jasa yakin
terhadap keamanan dana yang dibelanjakan pada produk-produk asuransi, dan
mampu memberikan manfaat sesuai dengan produk yang dibelinya. Menurut
Purba (2009:55) menjelaskan tujuan asuransi adalah ganti rugi yang diberikan
oleh penanggung kepada tertanggung bila tertanggung menderita kerugian yang
dijamin oleh polis, bertujuan untuk mengembalikan tertanggung pada posisinya
semula, atau untuk menghindarkan tertanggung dari kebangkrutan sehingga ia
masih mampu berdiri seperti sebelum menderita kerugian.

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan No. 53/PMK.010/2012, tentang
kesehatan keuangan perusahaan asuransi dan perusahaan reasuransi dibuat untuk
mendorong pertumbuhan industri perasuransian dan meningkatkan perlindungan
terhadap tertanggung atau pemegang polis. Bisa terlihat bahwa Industri asuransi
sepertinya luput dari restrukturisasi pemerintah, perang tarif khususnya untuk
asuransi akan menjadi bumerang bagi nasabah dalam pembayaran klaim dan
pemegang polis akan dirugikan. Tidak adanya penyelesaian yang pasti bila ada
perusahaan asuransi yang tidak menepati janji bagi pemegang polis maupun
perusahaan asuransi itu sendiri manjadi salah satu penyebab ketakutan kurang
berkembangya suatu perusahaan asuransi di indonesia. Peraturan Menteri
Keuangan No0.53/PMK.010/2012, maka tolok ukur untuk menilai kesehatan

keuangan perusahaan asuransi menjadi lebih jelas. Standar pengukuran yang di



tetap kan oleh pemerintah menyebutkan bahwa perusahaan asuransi harus
memiliki tingkat solvabilitas (RBC) minimal 120% jika RBC tinggi perusahaan
tersebut dinilai dalam kondisi baik.

Menurut Tandelilin (2010:1) investasi adalah sebagai komitmen untuk
menanamkan sejumlah dana pada saat ini dengan tujuan memperoleh keuntungan
dimasa datang. Uraian ini khususnya dapat diterapkan dalam mengukur Kinerja
masing-masing segmen atau divisi dari suatu perusahaan. Pengertian yang telah
diuraikan di atas dapat diambil kesimpulan bahwa Investasi menunjukkan
seberapa banyak laba bersih yang bisa dihasilkan dari seluruh pemanfaatan
kekayaan yang dimiliki perusahaan, sehingga dipergunakan angka laba setelah
pajak dan kekayaan perusahaan. Seperti yang dipaparkan oleh Fahmi (2011:137)
Rasio investasi atau pengembalian investasi, rasio ini melihat sejauh mana
investasi yang telah ditanamkan mampu memberikan pengembalian keuntungan
sesuai dengan yang diharapkan. Investasi tersebut sebenarnya sama dengan asset
perusahaan yan ditanamkan atau ditempatkan. Demikianlah dapat disimpulkan
bahwa tingkat pengembalian investasi biasanya digunakan sebagai dasar dari
keputusan investasi keuangan. Investor dapat melihat investasi yang potensial
dengan membandingkan antara keuntungan dan kerugian investasi.

Pro dan kontra tentang regulasi mengenai permodalan serta fenomena
yang ada menunjukkan bahwa banyak perusahaan berusaha meningkatkan
permodalannya, aset serta Risk Based Capital dengan tujuan yang hanya untuk
memenuhi ketentuan regulator, menaikkan kapasitas perusahaan maupun untuk

tujuan pemasaran atau alat promosi dalam memasarkan produk asuransinya.



Risk Based Capital sebagai alat ukur kesehatan keuangan perusahaan
asuransi juga menjadi permasalahan bagi perusahaan asuransi karena kurang
berhati-hati dalam penambahan jumlah modal atau RBC dan pengelolaannya
(tidak berimbang antara peningkatan modal dengan peningkatan pangsa pasar dan
perolehan premi) bisa dikhawatirkan akan membawa dampak berkurangnya
prinsip kurang berhati-hati (prudent) dalam menganalisis/mengunderwrite suatu
risiko bisnis (rebutan pasar) yang akhirnya klaim meningkat dan menggerus
modal yang ada.

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan N0.53/PMK.010/2012 terdapat
empat komponen dalam RBC risiko terhadap aset (asset risk), risiko terhadap
reasuransi (credit risk), risiko terhadap underwriting (underwriting risk), risiko
terhadap pertumbuhan perusahaan (off balance sheet risk). Peraturan ini tidak ada
pengecualian terhadap perhitungan perkiraan beban klaim, apakah telah terjadi
peristiwa yang menyebabkan kerugian yang ekstrim bagi perusahaan atau tidak.
Begitu pentingnya ukuran RBC bagi perusahaan asuransi, sehingga sering
dijadikan salah satu alat promosi perusahaan untuk membentuk brand image
masyarakat serta meningkatkan prolehan preminya.

Menurut Djojosoedarso (2008:121) premi adalah pembayaran dari
tertanggung kepada penanggung sebagai imbalan jasa atas pengalihan risiko
kepada penanggung. Pengetian diatas dapat disimpulkan bahwa premi merupakan
bagian terbesar dari sumber utama pendapatan perusahaan asuransi, karenanya
premi merupakan masalah pokok dalam asuransi. Premi adalah harga produk

asuransi yang cara pembayarannya beragam berdasarkan jenis produk



asuransinya. Premi dibebankan kepada tertanggung ketika pengeluaran polis
adalah premi yang dihitung berdasarkan data dari keterangan yang diberitahukan
oleh tertanggung kepada perusahaan asuransi ketika pertama menutup asuransi
dan besar luasnya risiko yang dijamin oleh perusahaan asuransi.

Peningkatan pendapatan premi menandakan meningkatnya kepercayaan
nasabah terhadap jasa dan layanan asuransi serta bertumbuhnya pemahaman
mengenai pentingnya perlindungan untuk masa depan keuangan mereka, kenaikan
ini menunjukkan minat nasabah terhadap produk asuransi yang menawarkan
perlindungan jangka panjang terkait investasi yang tidak hanya memberikan
proteksi namun juga berpotensi memberikan hasil baik untuk jangka panjang.
Peningkatan pendapatan premi juga dapat diartikan, bahwa perusahaan asuransi
tersebut memiliki tingkat likuiditas yang baik sehingga mampu memenuhi
kewajiban jangka pendeknya. Kesehatan keuangan perusahaan asuransi manjadi
alat ukur penigkatan pendapatan premi, karena dengan adanya regulasi yang jelas
menjadi pemicu kepercayaan dan minat nasabah terhadap keamanan perusahaan
asuransi tersebut.

Asuransi juga memiliki yang namanya rasio klaim yang merupakan
tuntutan yang diajukan tertanggung kepada perusahaan asuransi atas kerugian
yang dideritanya sebagai akibat hilang atau rusaknya sesuatu harta benda yang
dipertanggungkan. Pengertian beban klaim menurut Prihantoro (2008:56) beban
klaim adalah ganti rugi yang dibayarkan atau yang menjadi kewajiban kepada
tertanggung dari pihak penanggung atau perusahaan asuransi (ceding company)

sehubungan dengan telah terjadinya kerugian.



Pengertian Risk Based Capital Menurut Peraturan Pemerintah (PP) Nomor
63 Tahun 2004 menyatakan bahwa “Rasio kesehatan Risk Based Capital adalah
suatu ukuran yang menginformasikan tingkat keamanan financial atau kesehatan
suatu perusahaan asuransi yang harus dipenuhi oleh perusahaan asuransi kerugian
sebesar 120% semakin besar rasio kesehatan Risk Based Capital sebuah
perusahaan asuransi, semakin sehat kondisi finansial perusahaan tersebut”.

Tidak hanya itu dalam asuransi faktor penentunya tidak hanya premi neto,
ada juga premi bruto dimana premi bruto diperoleh dari penutupan langsung
(direc premium written) dan penutupan tidak langsung (indirect premium written).
Premi penutupan langsung termasuk premi yang diperoleh dari penutupan polis
bersama. Penjelasan di atas dapat digambarkan pada tabel berikut.

Tabel 1.1
Data Tingkat Pertumbuhan Premi Bruto Tahun 2015 dan 2016
Tingkat Pertumbuhan Premi Bruto

(Rp Jutaan)

No Kode Tahun 2015 Tahun 2016 A%
1 ABDA 1.376.099.266 1.178.111.320 (0,144)
2 AHAP 326.277.830.482  328.363.174.675 0,006
3 AMAG 906.518.019 981.897.319 0,083
4 ASBI 309.215.380 333,042.320 0,077
5 ASDM 710.133.541 824.751.899 0,161
6 ASIT 261.351.764.307  259.043.584.163 (0,009)
7 ASRM 939.924.860.838 1.065.490.253.589 0,134
8 LPGI 1.212.613.539.243 1.285.917.785.838 0,060
9 MREI 1.075.257.685.259 1.451.202.222.380 0,350

Sumber: www.idx.com (data diolah)
Tabel 1.1 di atas terdapat pendapatan premi bruto setiap perusahaan pada
tahun 2015 dan 2016. Bisa dilihat pada tabel di atas terdapat total persentase pada
pertumbuhan bruto di setiap perusahaan, tingkat persentase pertumbuhan bruto

yang sangat kecil terlihat pada perusahaan ABDA dimana pada perusahaan ini
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terdapat -0,144% pertumbuhan premi brutonya, bahwa premi bruto itu di peroleh
dari penutupan langsung (direct premium written) dan penutupan tidak langsung
(indirect premium written). Premi penutupan langsung termasuk premi yang
diperoleh dari penutupan polis bersama.

Perusahaan yang pendapatan premi brutonya tinggi yaitu pada perusahaan
MREI dimana pada perusahaan tersebut 0,350% tingkat pendapatan premi
brutonya. Premi bruto merupakan tahap pertama dalam perhitungan premi dalam
laporan keuangan di perusahaan asuransi dimana dengan pendapatan bruto
sebagai prantara untuk melanjutkan kembali perhitungan tingkat pertumbuhan
neto (besih) di perusahaan asuransi.

Pendapatan neto setiap tahunnya perusahaan asuransi menurut data yang
kami peroleh pada tahun 2015 dan 2016 dapat dijelaskan dalam tabel di bawah ini

Tabel 1.2.
Data Tingkat Pertumbuhan Premi Neto Periode 2015 dan 2016
Tingkat Pertumbuhan Premi Neto

(Rp Jutaan)

No Kode Tahun 2015 Tahun 2016 A%

1 ABDA 1.116.189.793 1.201.828.061 0,077
2 AHAP  244.321.630.923 216.921.997.902 (0,112)
3 AMAG 595.489.013 545.865.115 (0,083)
4 ASBI 176.303.360 202.273.834 0,147
5 ASDM 159.972.220 140.094.541 (0,124)
6 ASJT  211.075.124.109 195.990.812.657 (0,071)
7 ASRM  656.428.802.369 757.389.824.849 0,154
8 LPGI  851.081.606.373 892.655.770.179 0,049
9 MREI  856.783.711.306  1.019.770.567.429 0,190

Sumber: www.idx.com (data diolah)
Berdasarkan tabel diatas menunjukkan adanya fluktuasi premi neto yang
di alami perusahaan relatif tidak stabil. Hal ini dapat terlihat dari tingkat

pendapatan premi pada perusahaan. Tingkat persentase terendah dalam
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pertumbuhan premi neto terlihat pada perusahaan ASDM vyaitu -0,124% |,
diketahui bahwa premi neto adalah premi bruto dikurangi premi reasuransi
dibayar, setelah premi reasuransi dibayar tersebut dikurangi komisinya, maka dari
itu dalam laporan keuangan urutan akun premi neto tepat dibawah premi bruto,
jadi premi neto ini didapat setelah perhitungan dari premi bruto dikurangi
reasuransi.

Tabel di atas juga menunjukkan ada perusahaan yang memiliki persentase
tingkat pertumbuhan premi yang besar yaitu pada perusahaan MREI terdapat
0,190% pendapatan premi netonya dimana perusahaan ini mendapatkan premi
yang besar di antara perusahaan yang lainnya. Maka dari itu untuk perusahaan lain
kondisi premi yang tidak stabil dapat mengakibatkan tidak sehatnya perusahaan
asuransi tersebut apalagi jika perusahaan terus menerus mengalami perolehan
premi tidak stabil tiap tahunnya.

Hasil penelitian terdahulu menurut Fadlin dan Fitrianti (2013) risk based
capital berpengaruh terhadap pendapatan premi. Hasil ini didukung oleh
penelitian Yuliani (2014) menunjukkan bahwa RBC berpengaruh signifikan dan
positif terhadap pendapatan premi. Namun dalam penelitian yang dilakukan
Hapsari,dkk (2014) menunjukkan bahwa RBC tidak berpengaruh siknifikan
terhadap tingkat kesehatan pendapatan premi perusahaan.

Berdasarkan penelitian Fikri (2009) menunjukkan bahwa alat terpenting
yang paling efektif dalam peningkatan perhitungan laba adalah hasil rasio
investasi. Hasil ini didukung oleh penelitian Sawitri (2012) menunjukkan bahwa

rasio investasi dapat menghitung tingkat kesehatan perusahaan asuransi dan



hasilnya lebih signifikan. Namun dalam penelitian yang dilakukan Nurfadila,dkk
(2015) menunjukkan bahwa perhitungan rasio investasi itu tidak normal atau tidak
signifikan dalam perhitungan kesehatan pendapatan premi.

Penelitian Fauzan,dkk (2012) rasio klaim berpengaruh terhadap premi
perusahaan. Hasil penelitian ini didukung oleh Pramita dan Kiswara (2014)
menunjukkan bahwa rasio klaim merupakan rasio yang paling berpengaruh dan
memenuhi standar. Namun dalam penelitian yang dilakukan Fitriani dan Dorkas
rasio klaim bukan merupakan satu-satunya cara dalam menilai tingkat pendapatan
premi suatu perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitian yang masih beragam, motivasi penelitian ini
melakukan pengujian kembali secara langsung mengenai tingkat kesehatan
keuangan perusahaan asuransi terhadap pendapatan premi. Cara yang dilakukan
untuk menghindari ketidak stabilan pendapatan premi diperlukan adanya
manajemen yang baik dalam pengelolaan serta penyusunan strategi dalam setiap
perusahaan. Usaha yang dilakukan untuk mempermudah pihak manajemen dalam
mengetahui permasalahaan yang akan datang secara dini maka diperlukannya
analisis tingkat kesehatan perusahaan yang pada nantinya hasil analisis tingkat
kesehatan perusahaan dapat digunakan oleh pihak manajemen untuk menjaga atau
memperbaiki kinerja keuangan perusahaan tersebut. Apabila perusahaan tersebut
memiliki tingkat kesehatan premi yang baik atau kondisi keuangan yang sehat
maka individu akan tertarik untuk mengasuransikan di perusahaan tersebut,
karena kondisi keuangan perusahaan merupakan indikator penting bagi

kelangsungan hidup perusahaan.



Begitu pentingnya ukuran RBC bagi perusahaan asuransi, sehingga sering
dijadikan salah satu alat promosi perusahaan untuk membentuk brand image
masyarakat serta meningkatkan prolehan preminya, dimana dengan memiliki
tingkat RBC di atas ketentuan yang ada adalah menjadi salah satu kriteria bahwa
perusahaan tersebut adalah sehat dan terjamin. RBC bukan merupakan satu
tujuan, melainkan ‘“cara” menuju pengembangan suatu sistem pengawasan
keuangan perusahaan asuransi yang lebih sehat dengan berbasis kepada risiko,
idealnya perusahaan asuransi yang dikategorikan sehat (solvent) juga berpengaruh
pada perolehan profitnya. Atas dasar pemikiran tersebut penulis akan mengadakan
suatu penelitian dengan judul “Analisis Tingkat Kesehatan Keuangan Perusahaan

Asuransi Terhadap Pendapatan Premi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas, maka dirumuskan

permasalahan sebagai berikut:

1. Bagaimanakah pengaruh Risk Based Capital terhadap peningkatan
pendapatan premi pada perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI tahun
2013-2016?

2. Bagaimanakah pengaruh Rasio Investasi terhadap peningkatan pendapatan
premi pada perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2016?

3. Bagaimanakah pengaruh Rasio Klaim terhadap peningkatan pendapatan

premi pada perusahaan asuransi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2016?
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1.3.  Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dilakukannya penelitian adalah:

1. Mengetahui pengaruh Risk Based Capital terhadap Peningkatan
Pendapatan Premi pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di BEI tahun
2013-2016.

2. Mengetahui pengaruh Rasio Investasi terhadap Peningkatan Pendapatan
Premi pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2016.

3. Mengetahui pengaruh Rasio Klaim terhadap Peningkatan Pendapatan

Premi pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di BEI tahun 2013-2016.

1.4. Manfaat Penelitian
Manfaat yang dapat diperoleh bagi beberapa pihak dari penelitian mengenai
pengaruh tingkat kesehatan keuangan perusahaan asuransi terhadap peningkatan

pendapatan premi asuransi antara lain :

1.4.1. Secara teoritis

a. Memberi tambahan bahan pertimbangan bagi investor dalam membuat
keputusan investasi. Tingkat profitabilitas dapat dijadikan dasar
pengambilan  keputusan investasi kerena keduanya mengukur
kemampuan sebuah perusahaan dalam menghasilkan suatu tingkat
pengembalian atas investasi yang telah dilakukan pada perusahaan

tersebut.
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b. Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan acuan untuk menilai
kesehatan keuangan asuransi serta pengaruhnya terhadap peningkatan
pendapatan premi.

1.4.2. Secara praktis

a. Bagi perusahaan
Asuransi dapat dijadikan sebagai catatan/koreksi untuk mempertahankan
dan meningkatkan kinerjanya, sekaligus memperbaiki apabila ada
kelemahan dan kekurangan dalam kinerjanya.

b. Bagi investor
Bisa dijadikan catatan untuk menjadi pertimbangan dalam pengambilan

keputusan investasinya.

1.5.  Sistematika Skripsi
Dalam penelitian skripsi ini penulis akan memberikan gambaran secara
garis besar mengenai sitematika penulisan. Adapun sistematika penulisan
skripsi ini disajikan dalam 5 bab pembahasan yaitu terdiri dari:
BAB | : PENDAHULUHAN
Bab ini membahas tentang latar bekang masahlah, rumusan masahlah,
tujuan dan manfaat penelitian dan sistematika penulisan.
BAB Il : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menjelasankan tentang teori-teori yang berkaitan dengan

penelitian, variabel-variabel penelitian yang digunakan risk based capital,
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rasio investasi, rasio klaim, pendapatan premi, hubungan antar variabel,
penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan hipotesis.

BAB Il : METODE PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan
penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, populasi dan
sampel, teknik analisis data dan definisi operasional variabel.

BAB IV : ANALISIS HASIL PENELITIAN
Bab ini menguraikan tentang pembahasan hasil analisis data secara
deskriptif dengan menggunakan variabel independent yaitu risk based
capital, rasio investasi, rasio klaim serta variabel dependen yaitu
pendapatan premi dan melakukan pengujian dengan menggunakan regresi
berganda.

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini menguraikan tentang kesimpulan dan saran yang dapat diambil

dari analisis dan pembahasan yang telah dilakukan dari hasil perhitungan.
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