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MOTTO 
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“Be patient, because good things take more time” 
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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH INFLASI DAN KURS DOLAR AMERIKA TERHADAP 

INDEKS HARGA SAHAM GABUNGAN DI BURSA EFEK INDONESIA 

PADA MASA COVID-19 

 

Oleh 

Muh. Naufal Frendyka 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari Inflai, dan Kurs Dolar 

Amerika terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Di Bursa Efek Indonesia Pada 

Masa Covid-19. Objek penelitian ini adalah indeks harga saham gabungan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode covid-19. Metode pengambilan sampel 

yang digunakan adalah metode kuantitatif dengan pendekatan deskriptif dan 

asosiatif. Metode penelitian menggunakan regresi linier berganda untuk menguji 

hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Variabel InflasI dan Kurs Dollar 

Amerika secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) pada masa Covid-19, Variabel Inflasi secara Parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada masa 

Covid-19. Dan Variabel Kurs Dollar secara parsial berpengaruh signifikan negatif 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) pada masa Covid-19. 

 

Kata Kunci: IHSG, Inflasi, dan Kurs Dolar Amerika 
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ABSTRACT 

 

 

The Effect of Inflation and the US Dollar Exchange Rate on the Composite 

Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange During the Covid-19 

Period 

 

By 

Muh. Naufal Frendyka 

 

This study aims to determine the effect of inflation and the US dollar exchange rate 

on the Composite Stock Price Index on the Indonesia Stock Exchange during the 

Covid-19 period. The object of this research is the composite stock price index listed 

on the Indonesia Stock Exchange during COVID-19 period. The sampling method 

used is a quantitative method with a descriptive and associative approach. The 

research method uses multiple linear regression to test the hypothesis. The results 

showed that the Inflation Variable and the US Dollar Exchange Rate 

simultaneously had a significant effect on the Composite Stock Price Index (JCI) 

during the Covid-19 period, the Inflation Variable Partly did not significantly affect 

the Composite Stock Price Index (JCI) during the Covid-19 period. And the Dollar 

Exchange Rate Variable partially had a significant negative effect on the Composite 

Stock Price Index (JCI) during the Covid-19 period. 

 

Keywords: JCI, Inflation, and US Dollar Exchange rate 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Covid-19 atau Virus corona ditemukan  pertama kali di Wuhan, China pada 

akhir 2019 lalu. Karena belum ditemukan penawarnya maka hingga kini masih 

belum terkendali. Di dunia telah melaporkan lebih dari 200 negara mengkonfirmasi 

adanya kasus terjangkiti virus corona. Pertama kali kasus ini ditemukan Di 

Indonesia pada dua warga Depok, Jawa Barat pada awal Maret lalu. Data sampai 

Sabtu, 28 Maret 2020 total warga yang dinyatakan positif terpapar virus corona 

mencapai 1.155 dan 102 di antaranya meninggal dunia. Kemudian untuk memutus 

mata rantai penyebaran. Pemerintah menghimbau warganya untuk tetap di rumah 

dan menjaga jarak (sumber : detik.com). 

Perekonomian nasional juga luluh lantah yang diakibatkan adanya Penerapan 

kebijakan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB) yang dilakukan di 4 Provinsi 

dan 27 kabupaten/kota.  Pembatasan tersebut menyebabkan konsumsi dan 

pertumbuhan investasi melemah, karena pendapatan masyarakat dan aktivitas 

produksi terganggu. Sehingga berdampak terhadap kontraksi ekonomi (Sumber: 

Merdeka.com). 

IHSG adalah seluruh gabungan saham perusahaan yang tercatat di BEI. Maka 

daripada itu, IHSG juga disebut acuan selaku ukuran seluruh kinerja perusahaan 

pada pasar saham. Dilihat dari indeks yang dikatakan kita bisa mengetahui 

pergerakan trend harga pasar saham yang sedang turun, stabil, atau naik. perihal 
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tersebut dijadikan dasar untuk membuat keputusan investasi bagi investor, misalnya 

membeli, menjual, atau mempertahankan saham yang dimilikinya. Maka dari itu, 

sangat penting agar mengerti faktor-faktor mana saja yang dapat berpengaruh bagi 

pergerakan IHSG, agar investor dalam membentuk keputusan, bisa 

memaksimalkan keuntungan dan mengurangi risiko (Andika Setia Pratama, 2020). 

 

Sumber: idx.co.id (2020-2021), data diolah 

Grafik 1.1 : Pergerakan Data IHSG selama pandemi covid-19 pada 2020-2021 

Fenomena pada grafik 1.1 Menunjukkan pergerakan IHSG mengalami 

penurunan yang sangat signifikan dimulai dari bulan Februari - maret turun jauh, 

Dari 5.453 menjadi 4.545. Kemudian melangkah ke bulan maret - agustus 

mengalami peningkatan yang cukup signifikan, dan kukuh di posisi 5.347. 

selanjutnya dari bulan agustus – september kembali turun ke posisi 4.946. Dan pada 

akhirnya dari bulan september - desember kembali mengalami peningkatan yang 

signifikan, menjadi 5.979. dan kemudian di awal tahun 2021 tepatnya di bulan 

januari mengalami penurunan 5.862. 

5,453
4,545 4,716 4,754 4,904 5,150 5,347 4,946 5,128

5,783 5,979 5,862

0

2,000

4,000

6,000

8,000

Pergerakan Data IHSG 2020-2021
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Menurut Dewi, I. P. (2020) pergerakan Indeks Harga Saham gabungan pada 

Indonesia sangatlah fluktuatif. pergerakan Indeks Harga Saham gabungan ini bisa 

dipergunakan untuk mengukur syarat perekonomian suatu negara. pergerakan 

Indeks Harga Saham yang cenderung naik mengindikasikan bahwa kondisi negara 

itu sedang dalam kondisi yang baik. Begitu juga sebaliknya, apabila pergerakan 

indeks harga saham cenderung mengalami penurunan, dapat diasumsikan bahwa 

kondisi perekonomian negara itu sedang mengalami penurunan. banyak faktor yang 

mempengaruhi pergerakan indeks harga saham suatu negara. namun, tetapi secara 

umum  faktor tadi diklasifikasikan sebagai 2 jenis, yaitu faktor internal serta faktor 

eksternal. Faktor internal dipengaruhi oleh syarat keuangan perusahaan. Sedangkan 

faktor eksternal yang mempengaruhinya adalah variabel makro ekonomi. Faktor 

eksternal yang mempengaruhi pergerakan Indeks Harga Saham gabungan antara 

lain inflasi dan kurs. 

Menurut hasil penelitian Syahri & Robiyanto (2020) dengan judulnya 

Korelasi emas, nilai tukar, dan pasar saham pada periode pandemi Covid-19. 

menemukan bahwa hanya perubahan harga emas yang berpengaruh positif 

signifikan terhadap volatilitas saham pada periode Januari hingga Juni 2020 selama 

pandemi. Hal ini menunjukkan bahwa masyarakat masih bingung menentukan arah 

investasi yang terkena pandemi COVID-19. Terdapat korelasi positif yang lemah 

pada korelasi antara IHSG dan emas, dan korelasi negatif yang lemah pada korelasi 

antara IHSG dan USD pada COVID-19. 
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Menurut Wikayanti, N. L. P. D., Aini, Q., & Fitriyani, N. (2020) Pasar modal 

memainkan peran yg sangat  penting dalam menggerakkan roda perekonomian  

Kinerja dari pasar kapital terlihat  berasal naik turunnya harga saham yg tercatat 

melalui  suatu pergerakan indeks atau lebih dikenal menggunakan  Indeks Harga 

Saham gabungan (IHSG). Pasar modal juga merupakan tempat pemerintah dan 

perusahaan untuk dapat memperoleh dana jangka panjang melalui penjualan 

obligasi atau saham. IHSG  artinya nilai yg digunakan buat mengukur  kinerja 

campuran seluruh saham (perusahaan) yg  tercatat pada Bursa efek Indonesia (BEI). 

Menurut Ernayani (2015) Pasar modal merupakan Pasar untuk berbagai 

macam instrumen keuangan jangka panjang yang bisa diperjual belikan, baik 

seperti bentuk utang maupun modal sendiri. Contoh Instrumen-instrumen keuangan 

yang diperjualbelikan di pasar modal yaitu obligasi dan saham. Pasar modal juga 

salah satu alternatif investasi untuk para investor. Investor yang tertarik berinvestasi 

di pasar modal bisa memulai investasinya di Bursa Efek Indonesia. Karena 

informasi-informasi lengkap diberikan kepada para investor soal perkembangan 

bursa, Bursa Efek Indonesia menginfokan pergerakan data harga saham lewat 

media cetak serta elektronik. Pergerakan satu indikator harga saham itu adalah 

indeks harga saham. Indeks yang cukup sering dilihat investor ketika berinvestasi 

di Bursa Efek Indonesia adalah IHSG. Karena indeks ini berisi atas seluruh saham 

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Maka dari itu dilihat dari pergerakan Indeks 

Harga Saham Gabungan, sebagai investor dapat memperhatikan akan kondisi pasar 

apakah itu sedang bergairah atau sedang lesu. Dalam berinvestasi kondisi 

perbedaan pasar ini tentu memerlukan strategi yang berbeda dari investor. 
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Menurut Afiyanti (2018) Inflasi merupakan kenaikan harga jasa  maupun  

produk secara berkelanjutan dan dapat berpengaruh terhadap pertumbuhan 

ekonomi. Inflasi yang cukup tinggi menyebabkan harga bahan baku mengalami 

peningkatan dan menjadi sinyal negatif bagi emiten. berimbas pada bahan-bahan 

baku yang naik mengakibatkan biaya produksinya akan naik karena diikuti oleh 

kenaikan harga produk. Penyebab penurunan laba perusahaan yaitu harga produk 

yang naik dapat menyebabkan tingkat penjualan dalam perusahaan. Bila laba pada 

suatu perusahaan turun maka akan berdampak pada harga saham. Turunnya harga 

saham mengakibatkan hasil yang diperoleh oleh pemilik saham ikut merasakan 

penurunan. Apabila jika besaran inflasi turun maka daya beli masyarakat akan 

mengalami pertumbuhan ini adalah sinyal positif untuk emiten. apabila masyarakat 

daya belinya mengalami pertumbuhan dapat diikuti dari pertumbuhan pendapatan 

yang diterima emiten. Apabila pendapatan tumbuh laba perusahaan pun akan 

tumbuh. Maka dari itu dividen yang diberikan untuk pemegang saham bisa relatif 

besar dengan kenaikan return yang diperoleh bagi pemegang saham. 

Menurut Suyati (2015) harga mata uang negara dengan mata uang negara 

lainnya disebut sebagai Kurs atau nilai tukar mata uang. Nilai tukar adalah sebuah 

harga yang paling penting dalam terbukanya perekonomian dilihat dari besarnya 

pengaruh untuk berjalannya neraca transaksi serta variabel-variabel ekonomi makro 

yang lainnya. Untuk penentuan nilai tukar mata uang (exchange rate) ada dua istilah 

yang digunakan yaitu pendekatan moneter (monetary approach) dan pendekatan 

pasar aset (asset market approach). 
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Hasil penelitian Vallery, Happy Novita (2019) dengan judul Analisis 

Pengaruh BI Rate, Inflasi dan nilai tukar terhadap indeks harga saham gabungan 

(Studi di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk periode 2014-2018). Menjelaskan 

bahwa Inflasi dan Nilai Tukar menunjukkan pengaruh yang tidak dan kurang 

signifikan terhadap IHSG. Itu mengidentifikasikan naik turunnya inflasi dan 

perubahan nilai tukar rupiah tidak sepenuhnya diikuti oleh perubahan IHSG. 

Namun secara keseluruhan dari Uji F (Simultan) pada penelitian ini secara bersama-

sama semua variabelnya berpengaruh terhadap IHSG. 

Hasil penelitian Alfian (2019) dengan judul Analisis Hubungan Perilaku 

Antara Nilai Tukar (USD/IDR), Suku Bunga, Inflasi,Pertumbuhan PDB dan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2018. 

Menyimpulkan bahwa Hanya IHSG dengan nilai tukar, IHSG dengan inflasi, dan 

nilai tukar dengan inflasi yang saling berhubungan pada tahun 2008-2018. 

Hasil penelitian Kusuma & Badjra (2016) yang melakukan  penelitian dengan 

judul : Pengaruh Inflasi, Jub, Nilai Kurs Dollar dan Pertumbuhan Gdp Terhadap 

IHSG di BEI mendapati bahwasannya  IHSG tidak berpengaruh terhadap inflasi, 

sedangkan Nilai Kurs Dollar secara signifikan berpengaruh positif terhadap IHSG. 

Menurut Alianty (2016) di dalam penelitiannya juga mengemukakan inflasi 

pengaruhnya negatif terhadap kinerja saham, maka laju inflasi yang semakin tinggi 

dapat membuat kinerja saham jadi memburuk. Pengaruh nilai tukar Rupiah (kurs 

tengah BI) yang tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap IHSG. 

  



7 
 

Menurut Ranto (2019) pada penelitiannya menggunakan metode Error 

Correction Model, memeriksa enam faktor yang dikira dapat berpengaruh pada 

pergerakan IHSG. Pada jangka pendek, ditemukan tiga faktor yang dapat 

berpengaruh secara signifikan, yaitu kurs dan harga minyak dunia (positif), 

sedangkan inflasi (negatif), sementara tiga faktor lainnya yaitu suku bunga SBI, net 

ekspor dan jumlah uang beredar, tidak berpengaruh signifikan terhadap pergerakan 

IHSG (secara parsial). sedangkan pada jangka panjang, diketahui empat faktor yang 

dapat berpengaruh positif serta signifikan, yaitu kurs, harga minyak dunia, inflasi, 

serta net ekspor, sedangkan jumlah suku bunga SBI dan uang beredar tidak dapat 

berpengaruh signifikan secara parsial. 

Menurut Galih Purnama Siddik (2018) pada penelitiannya menggunakan 

metode analisis regresi linear berganda, memeriksa tiga faktor yang dikira dapat 

berpengaruh pada pergerakan IHSG. Hasilnya, inflasi tidak berpengaruh signifikan 

pada pergerakan IHSG secara parsial. Sedangkan pada dua faktor lainnya terdapat 

faktor yang berpengaruh signifikan, yaitu yang (positif) nilai tukar rupiah dan yang 

(negatif) suku bunga SBI.  
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Berdasarkan latar belakang fenomena diatas, maka judul penelitian yang 

digunakan adalah “ Pengaruh Inflasi dan Kurs Dolar Amerika terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan di Bursa Efek Indonesia Pada Masa Covid-19” 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan fenomena latar belakang penelitian, maka dapat diidentifikasi 

pernyataan masalah-masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana Pengaruh Inflasi terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Di 

Bursa Efek Indonesia Pada Masa Covid-19? 

2. Bagaimana Pengaruh Kurs Dolar Amerika terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan Di Bursa Efek Indonesia Pada Masa Covid-19? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang dikemukakan diatas, maka tujuan 

yang ingin dicapai dalam penelitian ini adalah : 

1. Untuk mengetahui seberapa besar Pengaruh Inflasi terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan Di Bursa Efek Indonesia Pada Masa Covid-19 

2. Untuk mengetahui seberapa besar Pengaruh Kurs Dolar Amerika 

terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Di Bursa Efek Indonesia Pada 

Masa Covid-19 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diadakan dengan harapan bisa membagikan berbagai 

manfaat sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

a. Sebagai pelajaran bagi Ilmu Manajemen Keuangan terhadap 

perilaku Indeks harga saham. 

b. Sebagai pemutakhiran atau pelengkap penelitian serpa yang  sudah 

banyak diteliti namun untuk kondisi  ekonomi yang berbeda. 

c. Sebagai dasar lebih lanjut dalam membuat penelitian di bagian pasar 

modal. 

2. Manfaat Praktis 

a. Sebagai referensi dan bahan pertimbangan untuk setiap calon 

investor untuk melihat kondisi pasar modal yang dihadapi terkait 

dengan adanya pengambilan keputusan yang menyangkut bagi 

Indeks harga saham. Serta para manajer keuangan. 

b. Sebagai membuka pandangan yang luas serta pemahaman 

mahasiswa bagi permasalahan-permasalahan yang terjadi dalam 

dunia kerja, di pasar modal khususnya. 
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1.5 Sistematika Penulisan 

Sistematika penulisan bertujuan untuk memberikan gambaran mengenai isi 

dari penulisan skripsi. Adapun sistematika penulisan dari skripsi ini sebagai berikut:  

BAB I  PENDAHULUAN Pada bab ini berisi mengenai latar belakang, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian serta 

sistematika penulisan. 

BAB II STUDI KEPUSTAKAAN Pada bab ini menjelaskan tentang teori-

teori yang melandasi dilakukannya penelitian, penelitian terdahulu 

dan alur pikir. 

BAB III METODE PENELITIAN Pada bab ini berisi mengenai ruang 

lingkup penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, 

populasi dan sampel, definisi operasional variabel, serta teknik 

analisis data yang digunakan dalam penelitian ini. 

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN Pada bab ini menjelaskan tentang 

hasil olah data serta menguraikan pembahasan dari hasil penelitian. 

BAB V PENUTUP Pada bab ini menguraikan kesimpulan dari penelitian 

yang telah dilakukan, keterbatasan dalam melakukan penelitian dan 

saran-saran yang dapat diberikan kepada pihak investor dan peneliti 

selanjutnya yang ingin melakukan penelitian yang serupa. 
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