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ABSTRAK 

PENGARUH  PERTUMBUHAN EKONOMI DAN SUKU BUNGA 

TERHADAP FINTECH  PEER TO PEER LENDING (P2P) 

DI INDONESIA 

Oleh: 

Theresya Simanjuntak; Anna Yulianita; Imam Asngari 

 

Hasil estimasi persamaan jangka panjang menunjukkan bahwa dapat dirumuskan 

sebagai model peer to peer lending berdasarkan jumlah pertumbuhan ekonomi dan 

suku bunga dikatakan menuju keseimbangan jangka panjang. secara umum dapat 

dijelaskan peningkatan peer to peer lending dalam jangka panjang dipengaruhi 

oleh pertumbuhan ekonomi dan suku bunga. Berdasarkan hasil regresi berganda 

menunjukkan bahwa pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terbukti memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap peer to peer lending. 
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ABSTRAK 

EFFECT OF ECONOMIC GROWTH AND INTEREST RATE ON 

FINTECH PEER TO PEER LENDING (P2P)  

IN INDONESIA 
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Theresya Simanjuntak; Anna Yulianita; Imam Asngari 

 

The estimation results of the long-term equation show that it can be formulated as 

a peer to peer lending model based on the amount of economic growth and 

interest rates that are said to be towards long-term equilibrium. In general, the 

increase in peer to peer lending can be explained in the long term affected by 

economic growth and interest rates. Based on the results of multiple regression, it 

shows that economic growth and interest rates have a positive and significant 

effect on peer to peer lending. 

Keywords : Economic Growth, Interest Rates, Peer to Peer Lending 

Chairman  

 

 

 

 

 

 

Dr.Hj.Anna Yulianita,S.E.,M.Si 

NIP. 197007162008012015 

 

Member 

 

 

 

 

 

 

Dr.Imam Asngari,S.E.,M.Si. 

NIP. 1973060720021002  

 

Acknowledge by, 

Head of Economic Development Department 

 

 

 

 

Dr. Mukhlis, S.E., M.Si. 

NIP. 197304062010121001 



  
 

xii 
 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

 
DATA PRIBADI 

Nama Mahasiswa : Theresya Simanjuntak 

Jenis Kelamin : Perempuan 

Tempat/ Tanggal 

Lahir : Lubuk Linggau, 18 Oktober 1999  

Agama : Kristen Protestan 

Status : Belum Menikah 

Alamat Rumah  : Jalan Sukorejo Perum Kenten Hill 

Blok G no 01 

Alamat Email  : theresiamargaretha98@gmail.com  

PENDIDIKAN FORMAL 

2005 - 2011 : SD Baptis Palembang 

2011 - 2014 : SMP Xaverius 1 Palembang 

2014 - 2017 : SMA Xaverius 1 Palembang 
 

PENGALAMAN ORGANISASI 

- Anggota Ikatan Mahasiswa Ekonomi Pembangunan (IMEPA) 2019-2020 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:theresiamargaretha98@gmail.com


  
 

xiii 
 

DAFTAR ISI 

Halaman 
LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF ........................................................... ii 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ................................................................................. iii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH ............. Error! Bookmark not defined. 

KATA PENGANTAR .................................................................................................... vi 

UCAPAN TERIMA KASIH ............................................................................................ vii 

ABSTRAK .................................................................................................................... x 

ABSTRAK ................................................................................................................... xi 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP ......................................................................................... xii 

DAFTAR ISI .............................................................................................................. xiii 

DAFTAR TABEL ........................................................................................................ xvi 

DAFTAR GAMBAR .................................................................................................. xvii 

DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................... xviii 

BAB I .......................................................................................................................... 1 

PENDAHULUAN .......................................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang Masalah ........................................................................................... 1 

1.3. Rumusan masalah .................................................................................................... 5 

1.4. Tujuan penelitian ..................................................................................................... 5 

1.5. Manfaat penelitian ................................................................................................... 5 

1.5.1 Manfaat Teoritis ................................................................................................. 5 

1.5.2 Manfaat Praktis .................................................................................................. 5 

BAB II ......................................................................................................................... 6 

STUDI KEPUSTAKAAN ................................................................................................. 6 

2.1 Landasan Teori .............................................................................................................. 6 

2.1.1 Pertumbuhan Ekonomi ....................................................................................... 6 

2.1.2 Teori-Teori Pertumbuhan Ekonomi ................................................................... 8 

2.1.2 Pasar Keuangan .................................................................................................... 18 

2.1.2.1 Fungsi Pasar Keuangan ................................................................................. 18 

2.1.2.2 Integrasi Pasar keuangan dan Pertumbuhan Ekonomi: ................................. 20 

2.1.3 Suku Bunga .......................................................................................................... 22 



  
 

xiv 
 

2.1.3.1  Tingkat Suku Bunga Menurut Teori Klasik ................................................. 23 

2.1.3.2  Tingkat Suku Bunga Menurut Teori Keynes ............................................... 24 

2.1.3.3 Tingkat Suku Bunga Bank Indonesia (BI Rate) ............................................ 24 

2.1.4 Moneter dan Pertumbuhan Ekonomi ................................................................... 26 

2.2 Penelitian terdahulu ................................................................................................... 27 

2.3 Kerangka Pemikiran Teoritis ....................................................................................... 32 

2.4 Hipotesis...................................................................................................................... 33 

BAB III ...................................................................................................................... 34 

METODOLOGI PENELITIAN ........................................................................................ 34 

3.1 Ruang Lingkup Penelitian ............................................................................................ 34 

3.2 Jenis dan Sumber data ................................................................................................ 34 

3.3 Metode Analisis Data .................................................................................................. 34 

3.3.1 Uji Akar Unit ....................................................................................................... 35 

3.3.2 Pengujian Model .................................................................................................. 37 

3.3.2.1 Uji Asumsi Klasik ......................................................................................... 37 

3.3.2.2 Uji Normalitas ............................................................................................... 37 

3.3.2.3 Uji Multikolinieritas ...................................................................................... 38 

3.3.2.4 Autokorelasi .................................................................................................. 38 

3.3.3. Pengujian Hipotesis ............................................................................................ 39 

3.3.3.1  Uji t .............................................................................................................. 39 

3.3.3.2 Uji F .............................................................................................................. 39 

3.3.4 Definisi Operasional variabel dan Pengukuran Variabel ..................................... 39 

BAB IV ..................................................................................................................... 41 

HASIL DAN PEMBAHASAN ........................................................................................ 41 

4.1 Gambaran Umum Penelitian ...................................................................................... 41 

4.1.1 Perkembangan PDB di Indonesia ........................................................................ 41 

4.1.2 Perkembangan Pinjaman (P2P) di Indonesia ....................................................... 42 

4.1.3 Perkembangan Suku Bunga di Indonesia ............................................................. 43 

4.2 Hasil dan Pembahasan ................................................................................................ 45 

4.2.1 Pengujian Akar Unit (unit root test) .................................................................... 45 

4.2.2 Penetapan Panjang Lag Optimal .......................................................................... 46 

4.2.3  Uji Kointegrasi .................................................................................................... 47 



  
 

xv 
 

4.2.4 Uji Asumsi Klasik ................................................................................................ 48 

4.2.4.1 Uji Multikolinearitas (Auxiliary Regression) ................................................ 48 

4.2.4.2 Uji Autokorelasi ............................................................................................ 49 

4.2.4.3 Uji Normalitas Residual ................................................................................ 50 

4.2.4.4 Uji Heteroskedastisitas .................................................................................. 51 

4.2.5.  Uji Statistik ........................................................................................................ 51 

4.2.5.1 Uji Deviance (Uji Simultan) ......................................................................... 51 

4.2.5.2.Uji Z-Statistik (Uji Parsial) .......................................................................... 52 

4.2.5.3.Uji Koefisien Determinasi (R2) ..................................................................... 53 

4.3 Pembahasan ................................................................................................................ 54 

4.3.1 Hasil Estimasi Model ........................................................................................... 54 

4.3.2 Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi terhadap Peer to peer lending ......................... 55 

4.3.3 Pengaruh Suku Bunga terhadap Peer to peer lending .......................................... 57 

BAB V ...................................................................................................................... 60 

KESIMPULAN DAN SARAN ........................................................................................ 60 

5.1 Kesimpulan ............................................................................................................. 60 

5.2 Saran ....................................................................................................................... 60 

DAFTAR PUSTAKA .................................................................................................... 61 

LAMPIRAN ............................................................................................................... 66 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

xvi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 4. 1 Hasil Pengujian Akar Unit Tingkat  First Difference dan Second Difference . 45 

Tabel 4. 2 Perhitungan lag optimal ................................................................................... 47 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Kointegrasi Johanssen’s Trace Statistic Model Pertumbuhan 

Ekonomi, Suku Bunga dan Peer to Peer Lending ............................................................. 47 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Multikolinearitas (auxiliary regression) ........................................... 49 

Tabel 4. 5 Hasil Tabel Q-Statistic Probabilities ................................................................ 49 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................................... 51 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Z-Statistik ......................................................................................... 52 

Tabel 4. 8 Hasil Estimasi Pendekatan Robust Least Squares ........................................... 54 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. 1 : Perkembangan Suku Bunga dan Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia 

Selama Periode 2014-2019 ................................................................................................. 1 

Gambar 1. 2 : Ekosistem Fintech di Indonesia tahun 2020 ................................................. 3 

Gambar 2. 1 Variabel Moneter dan Non-monetary Growth Model .................................. 14 

Gambar 2. 2 Aliran Dana Melalui Sistem Keuangan ........................................................ 19 

Gambar 2. 3 Alur Pikir ...................................................................................................... 33 

Gambar 4. 1 : Perkembangan PDB di Indonesia selama periode 2018 Januari- Desember 

2020 .................................................................................................................................. 41 

Gambar 4. 2: Perkembangan Jumlah Pinjaman P2P di Indonesia selama periode 2018 

Januari- Desember 2020 ................................................................................................... 42 

Gambar 4. 3: Perkembangan Suku Bunga di Indonesia selama periode 2018 Januari- 

Desember 2020 ................................................................................................................. 44 

Gambar 4. 4 Uji Normalitas Residual 50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
 

xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Robust Regression ......................................................................................... 66 

Lampiran 2 Uji  Normalitas Residual ............................................................................... 66 

Lampiran 3 Uji Autokorelasi ............................................................................................ 67 

Lampiran 4 Uji Heterokedastistas ..................................................................................... 67 

Lampiran 5 Uji Multikoloniritas ........................................................................................ 68 



 

1 
 

BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pertumbuhan ekonomi merupakan indikator keberhasilan kinerja pemerintah 

dalam meningkatkan pembangunan ekonomi di setiap negara. Setiap negara di 

dunia sangat memperhatikan pertumbuhan ekonominya termasuk Indonesia. 

Pemerintah senantiasa memperhatikan pertumbuhan ekonomi setiap tahunnya. 

Kebijakan yang dijalankan Indonesia saat ini memberikan kesempatan besar bagi 

dalam hal mengkaji secara komprehensif permasalahan-permasalahan ekonomi 

yang umum atau bersifat makroekonomi (Kesuma & Utama, 2015) 

Secara umum diketahui bahwa pertumbuhan ekonomi yang merupakan 

instrumen keberhasilan ekonomi juga memiliki hubungan yang erat terhadap suku 

bunga hal ini dikarenakan dalam, perkembangan Suku Bunga sangat menentukan 

pasar keuangan yang akan menyeimbangkan pasar barang dan jasa, secara umum 

dapat dilihat pergerakan fluktuaktif suku bunga di Indonesia selama periode 2014-

2019 dapat dilihat pada Gambar 1.1 

Sumber : Bank Indonesia, 2020 

Gambar 1. 1 : Perkembangan Suku Bunga dan Pertumbuhan Ekonomi di 

Indonesia Selama Periode 2014-2019 
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Berdasarkan Gambar 1.1 Menunjukkan bahwa selama periode 2014-

2019 suku bunga di Indonesia bergerak fluktuaktif, terlihat bahwa pada periode 

2019 mengalami peningkatan dibandingkan tahun sebelumnya yaitu sebesar 5,7 

persen. Perkembangan suku bunga yang relatif tidak menentu akan 

mempengaruhi pergerakan pertumbuhan ekonomi yang secara garis besar 

mengalami fluktuaktif dengan pergerakan yang konstan yaitu diangka 5 persen, 

walaupun selama periode 2016-2019 mengalami peningkatan namun peninkatan 

tersebut terlihat konstan. Kondisi pertumbuhan ekonomi yang mengalami 

pergerakan yang konstan salah satunya disebabkan oleh tingkat Bunga yang 

berfluktuaktif dengan pengaruh variabel makro lainnya. 

Digitalisasi ekonomi menjelaskan bagaimana teknologi dan strategi bisnis 

diubah tidak hanya dalam proses bisnis namun juga berkaitan dengan transformasi 

produk dan jasa, struktur dan tujuan perusahaan perusahaan searta dinamika 

persaingan bisnis (Don, 1997). Digitalisasi ekonomi yang paling bisa dirasakan 

yaitu fenomena perdagangan elektronik (e-commerce) dan pasar jasa, seperti 

transportasi dan hotel (Aziz, 2020).  Digitalisasi ekonomi di Indonesia ditandai 

dengan meningkatnya penggunaan internet oleh masyarakat Indonesia, terdapat 

175,4 juta pengguna internet di Indonesia pada Januari 2020, jumlah pengguna 

internet di Indonesia meningkat sebesar 25 juta (+17 persen) antara 2019 dan 

2020 (Global Digital, 2020). Seiring meningkatnya pengguna internet Indonesia, 

Industri financial technology (fintech) berkembang pesat di Indonesia baik dari 

fintech payment maupun pinjaman. Hal tersebut tercermin dari fintech lending 

yang menembus  113,46 triliun (USD7,7 miliar) dengan hampir 26 juta peminjam 
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dari lebih 160 perusahaan fintech yang terdaftar di OJK, menurut data dari Bank 

Indonesia (Singapore, 2020). Secara umum  ekosistem  fintech di Indonesia  tahun 

2020 didominasi dengan fintech lending. Ekosistem fintech di Indonesia dapat 

dilihat pada Gambar 1.2: 

 
Sumber : Singapore, (2020) 

Gambar 1. 2 : Ekosistem Fintech di Indonesia tahun 2020 

 

Berdasarkan Gambar 1.2 menunjukkan bahwa dominasi Fintech di 

Indonesia didominasi oleh lending fintech dan payments fintech dengan 

kontribusi masing-masing sebesar 50 persen dan 23 persen. Kondisi ini 

mengambarkan bahwa perusahaan pinjaman Peer to Peer Lending (P2P) 

mengalami perkembangan yang sangat pesat dibandingkan perusahaan Fintech 
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ekonomi dan suku di Indonesia. Hal ini disebabkan karena peran lembaga 
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seleksi yang merugikan dengan memberikan informasi yang simetris. Dengan 

demikian, pemilik dan peminjam dana dalam jumlah kecil dapat berpartisipasi 

dalam pasar keuangan, sehingga secara keseluruhan dapat meningkatkan efisiensi 

dalam perekonomian. Efisiensi yang dimaksudkan memungkinkan sumber daya 

yang terbatas dialokasikan untuk kegiatan produktif (Mishkin, 2007). Sejalan 

dengan (Saiedi et al., 2020) menjelaskan fintech akan mendorong tumbuhnya start 

up baru dan mendukung sistem keungan modern sehingga bermanfaat bagi 

masyarakat berupa kemudahan dalam transaksi, berinvestasi, konsumsi, dan dapat 

meningkatan nilai tambah ekonomi. 

Beberapa kajian yang menganalisa pengaruh pertumbuhan ekonomi dan 

suku bunga terhadap fintech dengan berbagai perbedaan hasil diantaranya Aziz 

(2020) yang menemukan bahwa pertumbuhan ekonomi berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap fintech lending di Indonesia. Hasil yang sama diungkap oleh 

Saraswati et al., (2020) yang menemukan bahwa tingkat imbal hasil 

mempengaruhi financial inclusion sehingga tingginya tingkat imbal hasil harus 

dioptimalkan untuk meningkatkan financial inclusion untuk khususnya pada 

Fintech  Peer to Peer Lending (P2P). Selain itu, imbal hasil akan menentukan 

dana pinjaman melalui Fintech Peer to Peer (P2P) yang lebih tinggi. Konsisten 

dengan hal tersebut hal yang sama juga dikemukkann oleh Guild (2017) bahwa 

peran imbal hasil dalam meningkatkan dana pinjaman memiliki pengaruh yang 

positif dan signifikan terhadap Fintech  Peer to Peer Lending (P2P) 

Fenomena dan beberapa kajian terdahulu yang membuktikan adanya 

hubungan pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terhadap Fintech  Peer to Peer 
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Lending (P2P), maka penelitian secara khusus mengkaji dengan pengaruh 

pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terhadap fintech  peer to peer lending 

(P2P) lending di Indonesia. 

1.3. Rumusan masalah 

Bagaimana pengaruh Pertumbuhan Ekonomi dan Suku Bunga terhadap 

Fintech  Peer to Peer Lending (P2P)di Indonesia. 

1.4. Tujuan penelitian 

Untuk menganalisa pengaruh Pertumbuhan Ekonomi dan Suku Bunga 

terhadap Fintech  Peer to Peer Lending (P2P) di Indonesia. 

1.5. Manfaat penelitian 

1.5.1 Manfaat Teoritis 

  Penelitian ini diharapkan dapat menggambarkan bahwa pertumbuhan 

ekonomi dan suku bunga mempunyai pengaruh terhadap Fintech  Peer to Peer 

Lending (P2P) dan selanjutnya dapat menjadi pertimbangan bagi pemerintah 

dalam perihal peraturan perkreditan dan penentuan suku bunga pinjaman. 

1.5.2 Manfaat Praktis 

  Penelitian dapat dijadikan referensi bagi penelitian selanjutnya dan 

memberikan sumbangan terhadap perkembangan ilmu pengetahuan, khususnya 

dibidang keuangan atau Fintech Peer to Peer Lending (P2P). 
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