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ABSTRAK
PENGARUH PERTUMBUHAN EKONOMI DAN SUKU BUNGA

TERHADAP FINTECH PEER TO PEER LENDING (P2P)
DI INDONESIA

Oleh:

Theresya Simanjuntak; Anna Yulianita; Imam Asngari

Hasil estimasi persamaan jangka panjang menunjukkan bahwa dapat dirumuskan
sebagai model peer to peer lending berdasarkan jumlah pertumbuhan ekonomi dan
suku bunga dikatakan menuju keseimbangan jangka panjang. secara umum dapat
dijelaskan peningkatan peer to peer lending dalam jangka panjang dipengaruhi
oleh pertumbuhan ekonomi dan suku bunga. Berdasarkan hasil regresi berganda
menunjukkan bahwa pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terbukti memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap peer to peer lending.
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ABSTRAK
EFFECT OF ECONOMIC GROWTH AND INTEREST RATE ON

FINTECH PEER TO PEER LENDING (P2P)
IN INDONESIA

By:

Theresya Simanjuntak; Anna Yulianita; Imam Asngari

The estimation results of the long-term equation show that it can be formulated as
a peer to peer lending model based on the amount of economic growth and
interest rates that are said to be towards long-term equilibrium. In general, the
increase in peer to peer lending can be explained in the long term affected by
economic growth and interest rates. Based on the results of multiple regression, it
shows that economic growth and interest rates have a positive and significant
effect on peer to peer lending.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Pertumbuhan ekonomi merupakan indikator keberhasilan kinerja pemerintah

dalam meningkatkan pembangunan ekonomi di setiap negara. Setiap negara di
dunia sangat memperhatikan pertumbuhan ekonominya termasuk Indonesia.
Pemerintah senantiasa memperhatikan pertumbuhan ekonomi setiap tahunnya.
Kebijakan yang dijalankan Indonesia saat ini memberikan kesempatan besar bagi
dalam hal mengkaji secara komprehensif permasalahan-permasalahan ekonomi
yang umum atau bersifat makroekonomi (Kesuma & Utama, 2015)

Secara umum diketahui bahwa pertumbuhan ekonomi yang merupakan
instrumen keberhasilan ekonomi juga memiliki hubungan yang erat terhadap suku
bunga hal ini dikarenakan dalam, perkembangan Suku Bunga sangat menentukan
pasar keuangan yang akan menyeimbangkan pasar barang dan jasa, secara umum
dapat dilihat pergerakan fluktuaktif suku bunga di Indonesia selama periode 2014-

2019 dapat dilihat pada Gambar 1.1
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Gambar 1. 1 : Perkembangan Suku Bunga dan Pertumbuhan Ekonomi di
Indonesia Selama Periode 2014-2019



Berdasarkan Gambar 1.1 Menunjukkan bahwa selama periode 2014-
2019 suku bunga di Indonesia bergerak fluktuaktif, terlihat bahwa pada periode
2019 mengalami peningkatan dibandingkan tahun sebelumnya yaitu sebesar 5,7
persen. Perkembangan suku bunga yang relatif tidak menentu akan
mempengaruhi pergerakan pertumbuhan ekonomi yang secara garis besar
mengalami fluktuaktif dengan pergerakan yang konstan yaitu diangka 5 persen,
walaupun selama periode 2016-2019 mengalami peningkatan namun peninkatan
tersebut terlihat konstan. Kondisi pertumbuhan ekonomi yang mengalami
pergerakan yang konstan salah satunya disebabkan oleh tingkat Bunga yang
berfluktuaktif dengan pengaruh variabel makro lainnya.

Digitalisasi ekonomi menjelaskan bagaimana teknologi dan strategi bisnis
diubah tidak hanya dalam proses bisnis namun juga berkaitan dengan transformasi
produk dan jasa, struktur dan tujuan perusahaan perusahaan searta dinamika
persaingan bisnis (Don, 1997). Digitalisasi ekonomi yang paling bisa dirasakan
yaitu fenomena perdagangan elektronik (e-commerce) dan pasar jasa, seperti
transportasi dan hotel (Aziz, 2020). Digitalisasi ekonomi di Indonesia ditandai
dengan meningkatnya penggunaan internet oleh masyarakat Indonesia, terdapat
175,4 juta pengguna internet di Indonesia pada Januari 2020, jumlah pengguna
internet di Indonesia meningkat sebesar 25 juta (+17 persen) antara 2019 dan
2020 (Global Digital, 2020). Seiring meningkatnya pengguna internet Indonesia,
Industri financial technology (fintech) berkembang pesat di Indonesia baik dari
fintech payment maupun pinjaman. Hal tersebut tercermin dari fintech lending

yang menembus 113,46 triliun (USD7,7 miliar) dengan hampir 26 juta peminjam



dari lebih 160 perusahaan fintech yang terdaftar di OJK, menurut data dari Bank
Indonesia (Singapore, 2020). Secara umum ekosistem fintech di Indonesia tahun
2020 didominasi dengan fintech lending. Ekosistem fintech di Indonesia dapat

dilihat pada Gambar 1.2:

POS Services M 2%
Comparison [l 2%
Crowd Funding [l 2%
Insurtech [ 5%
Personal Finance [ 7%
Blockchain/Crypto [ 3%
Payments [N 23%
Lending [N 50%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sumber : Singapore, (2020)
Gambar 1. 2 : Ekosistem Fintech di Indonesia tahun 2020

Berdasarkan Gambar 1.2 menunjukkan bahwa dominasi Fintech di
Indonesia didominasi oleh lending fintech dan payments fintech dengan
kontribusi masing-masing sebesar 50 persen dan 23 persen. Kondisi ini
mengambarkan bahwa perusahaan pinjaman Peer to Peer Lending (P2P)
mengalami perkembangan yang sangat pesat dibandingkan perusahaan Fintech
lainnya. Secara garis besar fenomena ini dipengaruhi dengan pertumbuhan
ekonomi dan suku di Indonesia. Hal ini disebabkan karena peran lembaga
perantara keuangan sangat penting dalam proses aliran dana ini karena dapat

menekan biaya transaksi, adanya sistem pembagian risiko, mencegah terjadinya



seleksi yang merugikan dengan memberikan informasi yang simetris. Dengan
demikian, pemilik dan peminjam dana dalam jumlah kecil dapat berpartisipasi
dalam pasar keuangan, sehingga secara keseluruhan dapat meningkatkan efisiensi
dalam perekonomian. Efisiensi yang dimaksudkan memungkinkan sumber daya
yang terbatas dialokasikan untuk kegiatan produktif (Mishkin, 2007). Sejalan
dengan (Saiedi et al., 2020) menjelaskan fintech akan mendorong tumbuhnya start
up baru dan mendukung sistem keungan modern sehingga bermanfaat bagi
masyarakat berupa kemudahan dalam transaksi, berinvestasi, konsumsi, dan dapat
meningkatan nilai tambah ekonomi.

Beberapa kajian yang menganalisa pengaruh pertumbuhan ekonomi dan
suku bunga terhadap fintech dengan berbagai perbedaan hasil diantaranya Aziz
(2020) yang menemukan bahwa pertumbuhan ekonomi berpengaruh positif dan
signifikan terhadap fintech lending di Indonesia. Hasil yang sama diungkap oleh
Saraswati et al., (2020) yang menemukan bahwa tingkat imbal hasil
mempengaruhi financial inclusion sehingga tingginya tingkat imbal hasil harus
dioptimalkan untuk meningkatkan financial inclusion untuk khususnya pada
Fintech Peer to Peer Lending (P2P). Selain itu, imbal hasil akan menentukan
dana pinjaman melalui Fintech Peer to Peer (P2P) yang lebih tinggi. Konsisten
dengan hal tersebut hal yang sama juga dikemukkann oleh Guild (2017) bahwa
peran imbal hasil dalam meningkatkan dana pinjaman memiliki pengaruh yang
positif dan signifikan terhadap Fintech Peer to Peer Lending (P2P)

Fenomena dan beberapa kajian terdahulu yang membuktikan adanya

hubungan pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terhadap Fintech Peer to Peer



Lending (P2P), maka penelitian secara khusus mengkaji dengan pengaruh
pertumbuhan ekonomi dan suku bunga terhadap fintech peer to peer lending

(P2P) lending di Indonesia.

1.3. Rumusan masalah
Bagaimana pengaruh Pertumbuhan Ekonomi dan Suku Bunga terhadap

Fintech Peer to Peer Lending (P2P)di Indonesia.

1.4. Tujuan penelitian
Untuk menganalisa pengaruh Pertumbuhan Ekonomi dan Suku Bunga

terhadap Fintech Peer to Peer Lending (P2P) di Indonesia.

1.5. Manfaat penelitian

1.5.1 Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menggambarkan bahwa pertumbuhan

ekonomi dan suku bunga mempunyai pengaruh terhadap Fintech Peer to Peer
Lending (P2P) dan selanjutnya dapat menjadi pertimbangan bagi pemerintah

dalam perihal peraturan perkreditan dan penentuan suku bunga pinjaman.

1.5.2 Manfaat Praktis
Penelitian dapat dijadikan referensi bagi penelitian selanjutnya dan

memberikan sumbangan terhadap perkembangan ilmu pengetahuan, khususnya

dibidang keuangan atau Fintech Peer to Peer Lending (P2P).
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