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ABSTRAK 

Pengaruh Kualitas Auditor Terhadap Manipulasi Aktivitas Riil Di 

Perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) Yang Terdaftar                 

Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-2020 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari kualitas auditor 

terhadap manipulasi aktivitas riil. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder 

berupa laporan tahunan perusahaan. Metode yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah metode kuantitatif. Populasi penelitian adalah 20 perusahaan Badan Usaha 

Milik Negara (BUMN) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2020. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling dengan 

total sampel sebanyak 57 perusahaan. Teknik analisis data penelitian 

menggunakan Software Statistical Program for Social (SPSS) versi 22 dengan 

statistik deskriptif dan regresi linier sederhana. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa kualitas auditor tidak berpengaruh terhadap manipulasi aktivitas riil 

melalui abnormal Cash Flow Operations (CFO), abnormal Production Cost 

(PROD) dan abnormal Discretionary Expenses (DISC). 

 

Kata Kunci: Kualitas Auditor, Manipulasi Aktivitas Riil, Abnormal CFO, 

Abnormal DISC, dan Abnormal PROD 
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ABSTRACT 

The Effect of Auditor Quality on Real Activity Manipulation in State-Owned 

Enterprises (BUMN) Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2020 

 This study aims to examine the effect of auditor quality on real activity 

manipulation. The type of data used is secondary data in the form of company 

annual reports. The method used in this study is a quantitative method. The 

research population is 20 State-Owned Enterprises (BUMN) listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2018-2020 period. Sampling using purposive 

sampling method with a total sample of 57 companies.The research data analysis 

technique used the Software Statistical Program for Social (SPSS) version 22 with 

descriptive statistics and simple linear regression. The results showed that auditor 

quality had no effect on real activity manipulation through abnormal Cash Flow 

Operations (CFO), abnormal Production Cost (PROD) and abnormal 

Discretionary Expenses (DISC). 

 

Keywords: Auditor Quality, Real Activity Manipulation, Abnormal CFO, 

Abnorma DISC, and Abnormal PROD 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang  

„Salah satu indikator yang penting bagi pihak manajemen maupun pihak 

eksternal dalam menilai kinerja perusahaan adalah laba. Oleh karena itu, suatu 

perusahaan berlomba-lomba untuk mencapai target laba agar kinerja perusahaan 

terlihat baik di mata pihak eksternal (Christianti, 2017). „Asimetri informasi 

antara pihak principal dan agent akan memberikan kesempatan bagi manajer 

perusahaan untuk melakukan tindakan kecurangan demi keuntungan pribadi 

(Khafid, 2014)‟. Salah satu tindakan penyimpangan yang dilakukan manajemen 

yaitu memanipulasi tingkat laba atau sering disebut manajemen laba dalam 

laporan keuangan perusahaan (Herawaty, 2008). Manajemen laba dapat dibedakan  

menjadi  manajemen laba riil (manipulasi aktivitas riil) dan manajemen laba 

akrual murni (pure accrual) (Sulistyanto, 2018). Praktik manipulasi aktivitas riil 

lebih cenderung dilakukan oleh manajer (Ningsih, 2017).‟ 

„Manipulasi aktivitas riil adalah manipulasi yang dilakukan oleh manajer 

untuk menyesatkan stakeholder agar percaya mengenai laporan keuangan yang 

telah terpenuhi dalam suatu perusahaan (Hariyani, 2013). Metode manipulasi 

aktivitas riil yaitu melalui arus kas operasi (Abnormal Cash Flow Operations/ 

Abnormal CFO) yang merupakan manipulasi penjualan dengan memberikan 

potongan harga berlebih dan kelonggaran jatuh tempo pembayaran dari penjualan 

kredit guna meningkatkan penjualan perusahaan, biaya produksi abnormal 

(Abnormal Production Costs/ Abnormal PROD) dan biaya diskresioner abnormal 
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(Abnormal Discretionary Espenses/ Abnormal DISC) (Anggraeni, 2014; Ningsih, 

2017). Hasil penelitian yang dilakukan Graham (2005), mengatakan bahwa 

manajemen dalam suatu perusahaan jauh lebih bersedia untuk terlibat dalam 

manipulasi aktivitas riil. Penelitian yang dilakukan (Ningsih, 2017) juga 

menunjukkan bahwa dalam suatu perusahaan manajer lebih cenderung melakukan 

manipulasi aktivitas riil, dikarenakan dianggap dapat menangkap pengaruh riil 

lebih baik dibandingkan dengan manajemen laba aktual murni.  Tidak hanya 

mempengaruhi tingkat laba, manipulasi aktivitas riil juga mempengaruhi kinerja 

perusahaan dan nilai perusahaan (Anggraini, 2014; Darmawan, 2015).‟ 

Dalam penelitian ini, indikator manipulasi aktivitas riil adalah kualitas 

auditor. „Auditor yang berkualitas dapat meningkatkan kualitas dari laporan 

keuangan suatu perusahaan, yang dapat menyebabkan pengurangan tindakan 

manipulasi aktivitas riil (Ratnaningsih, 2017).„Menurut penelitian Ratnaningsih 

(2017), menunjukkan bahwa kualitas auditor berpengaruh signifikan terhadap 

manipulasi aktivitas riil, dikarenakan auditor sebagai pihak independen dapat 

membatasi manipulasi aktivitas riil dan membantu dalam menjaga dan 

meningkatkan kepercayaan masyarakat terhadap laporan keuangan. „Namun hal 

ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan Sanjaya (2016) yang 

menyatakan bahwa kualitas auditor tidak berpengaruh signifikan terhadap 

manipulasi aktivitas riil„, dikarenakan auditor tidak dapat memainkan perannya 

sebagai pemonitoran guna mengurangi manipulasi aktivitas riil.  

Di Indonesia terdapat beberapa kasus mengenai manipulasi aktivitas riil, 

pertama skandal tahun 2002 Bank Lippo dan PT Qsar dimana manajer dijanjikan 
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hak membeli saham dari perusahaan yang mereka pegang dengan harga saham 

yang lebih rendah, hal ini membuat manajer memiliki kesempatan dan termotivasi 

untuk melakukan tindakan manipulasi aktivitas riil  (Nahumury, 2018).  

Kedua, kasus perusahaan BUMN yaitu PT Kimia Farma Tbk yang 

melakukan rekayasa pencatatan laporan keuangan tanggal 31 Desember 2001 

dengan melaporkan laba bersih sebesar Rp132 miliar, dimana laporan tersebut 

diaudit oleh Hans Tuanakotta & Mustofa (IITM). Menurut kementerian BUMN 

dan BAPEPAM menyatakan bahwa laba bersih tersebut mengandung unsur 

rekayasa dan memiliki nilai yang terlalu besar, dikarenakan laporan keuangan 

yang terbaru keuntungan yang disajikan sebesar Rp99,56 miliar dimana lebih 

rendah Rp32,6 miliar. Kesalahan itu berasal dari overstated persediaan sebesar 

Rp8,1 miliar dan overstated penjualan Rp10,7 miliar (Tempo.co, 2003). 

Selanjutnya, pada tahun 2006 kasus PT KAI melakukan rekayasa pencatatan 

laporan keuangan dimana PT KAI tercatat meraih keuntungan sebesar Rp6,9 

miliar, seharusnya perusahan memperoleh kerugian sebesar Rp63 miliar 

(cnbcindonesia.com, 2021).  

Kemudian, kasus yang terbaru yaitu PT Garuda Indonesia dan PT Asuransi 

Jiwasraya. Pada tahun 2019 PT Garuda Indonesia melakukan pengakuan 

pendapatan, padahal belum adanya pembayaran yang masuk pada saat itu dan PT 

Garuda Indonesia berhasil meraub laba bersih sekitar Rp11 miliar. Pada tahun 

2020, PT Asuransi Jiwasraya diduga melakukan window dressing atau rekayasa 

akuntansi dengan membukukan laba Rp360,6 miliar.  
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„„Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Sanjaya (2016) dengan 

judul “Pengaruh Kualitas Auditor terhadap Manipulasi Aktivitas Riil” . Perbedaan 

penelitian ini dengan penelitian sebelumya adalah pada objek penelitian, dimana 

penelitian ini dilakukan di perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) 

dengan periode 2018-2020„, sedangkan penelitian sebelumnya dilakukan di 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008-

2011„. Alasan dipilih perusahaan BUMN karena banyaknya kasus yang terjadi 

pada perusahaan BUMN di Indonesia seperti yang telah dijelaskan di atas, selain 

itu peneliti ingin mengetahui dan membandingkan seberapa signifikan kualitas 

auditor dapat mempengaruhi manipulasi aktivitas riil.‟ 

Berdasarkan latar belakang yang dijelaskan di atas, terdapat inkonsistensi 

antara hasil penelitian terhadap kualitas auditor dalam  mendeteksi manipulasi 

aktivitas riil serta banyaknya kasus mengenai kondisi yang dialami perusahaan 

BUMN yang rentan akan adanya manipulasi aktivitas riil. Serta, penelitian 

mengenai manipulasi aktivitas riil di Indonesia menunjukan hasil yang bervariasi 

baik itu terdapat manipulasi pada ketiga aktivitas maupun terdapat manipulasi 

pada salah satu aktivitas (Anggraini, 2014). „Oleh karena itu, penulis tertarik 

untuk menyusun penelitian dengan judul„: “Pengaruh Kualitas Auditor 

Terhadap Manipulasi Aktivitas Riil Di Perusahaan Badan Usaha Milik 

Negara (BUMN) Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2018-

2020.” 
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1.2. Rumusan Masalah  

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal CFO (Cash 

Flow Operations)  di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ?‟ 

2. Bagaimana pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal PROD 

(Production Cost) di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ?‟ 

3. Bagaimana pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal DISC 

(Discretionary Expenses) di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia ?‟ 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menguji pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal CFO (Cash 

Flow Operations) di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.‟ 

2. Untuk menguji pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal PROD 

(Production Cost) di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia.‟ 

3. Untuk menguji pengaruh kualitas auditor terhadap abnormal DISC 

(Discretionary Expenses) di perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia.‟ 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dilakukan agar memberikan manfaat bagi berbagai pihak yang 

berkepentingan, dimana diharapkan pihak tersebut dapat memperoleh 

manfaat baik secara teoritis ataupun praktis, diantaranya :‟ 

1. Manfaat Teoritis 

„Penelitian ini merupakan pengembangan dari Ilmu Akuntansi di bidang 

auditing mengenai pengaruh kualitas audit terhadap manipulasi aktivitas riil. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Manajemen, yaitu memberikan motivasi dan informasi kepada 

manajemen mengenai tugas dan tanggung jawabnya dalam suatu 

perusahaan untuk melindungi principal dan memberikan pengetahuan 

mengenai dampak dari praktek manipulasi aktivitas riil. 

b. Bagi Calon Investor, yaitu diharapkan mampu memberikan suatu 

informasi dan bahan pertimbangan guna pengambilan keputusan untuk 

perusahaan. 

c. Bagi Investor, yaitu diharapkan memberikan informasi kepada investor 

agar lebih berhati-hati dalam melihat kemungkinan terjadinya 

manipulasi aktivitas riil. 

d. Bagi Masyarakat, yaitu memberikan informasi dan pengetahuan dalam 

mempelajari dan mendeteksi mengenai terjadinya manipulasi aktivitas 

riil. 
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