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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang
Industri semen merupakan salah satu industri yang sangat penting dalam

menunjang perkembangan pembangunan sebuah negara, tinggi rendahnya konsumsi
semen menunjukkan tinggi rendahnya pembangunan infrastruktur di suatu negara,
sebagaimana semen merupakan komponen utama dalam pembangunan infrastruktur,
seperti gedung, jembatan, jalan tol, pelabuhan, bandara, dan berbagai infrastruktur
lainnya, dalam hal ini Indonesia yang sedang berkembang di mana pembangunan
infrastruktur dari tahun ke tahun semakin meningkat, maka seiring dengan itu
kebutuhan semen pun akan terus meningkat (Alipudin, 2016).

Semakin pesatnya perkembangan perusahaan semen di Indonesia, maka
semakin ketat pula persaingan yang terjadi. Oleh sebab itu menuntut setiap
perusahaan dalam meningkatkan Kkinerja perusahaan agar tetap eksis dalam
menghadapi persaingan serta melakukan pengembangan dan perluasan bidang usaha
(Masyitah E & Kahar H, 2018).

Industri semen lokal maupun asing di Indonesia terus melakukan perluasan
kapasitas guna mengantisipasi pertumbuhan pasar akibat meningkatnya pembangunan
infrastruktur di seluruh wilayah dalam negeri, kondisi tersebut memastikan setiap
perusahaan harus memperhatikan kinerja keuangannya sehingga pada setiap akhir

periode perlu melakukan pengukuran kinerja guna mengetahui tingkat kesehatan
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keuangannya. Kinerja keuangan merupakan salah satu ukuran prestasi perusahaan
yang menggambarkan tingkat keuntungan yang diperoleh perusahaan, Kinerja
keuangan juga menggambarkan seberapa efisien perusahaan dalam menggunakan
dana yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan bersih setelah pajak, salah satu
alat untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan adalah menggunakan analisis
laporan keuangan (Rusti’ani & Wiyani, 2017)

Untuk mendukung kelangsungan suatu industri salah satunya dengan
ketersediaan akan dana, pemenuhan kebutuhan dana dapat diperoleh dengan
melakukan pinjaman dalam bentuk hutang atau menerbitkan saham di pasar modal,
sesuai dengan karakteristik saham yaitu high risk righ return atau semakin tinggi
tingkat keuntungan maka semakin tinggi pula risikonya, untuk itu ketika investor
melakukan investasi dalam bentuk saham, maka investor memerlukan informasi
sebagai bahan pertimbangan dan penilaian tentang Kkinerja perusahaan dan
kemungkinan dampak terhadap harga saham, salah satunya dengan melakukan
analisis fundamental (Baskara & Rahyuda, 2016)

Analisis fundamental bersumber dari laporan keuangan, laporan keuangan
merupakan sumber informasi penting bagi para pengguna laporan keuangan dalam
rangka pengambilan keputusan ekonomi untuk memprediksi yang akan terjadi pada
perusahaan pada masa yang akan datang, oleh karena itu para pengguna laporan
keuangan perlu melihat dan mengidentifikasi performa perusahaan melalui laporan
keuangan selama periode tertentu untuk digunakan sebagai alat ukur dalam menilai

kinerja keuangan (Iswahyudi et al., 2016)
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Tingkat kesehatan perusahaan dapat diketahui dengan melakukan analisis
terhadap laporan keuangan. Analisis laporan keuangan adalah analisis keuangan yang
terdiri dari penalaahan atau mempelajari hubungan atau kecenderungan untuk
menentukan posisi keuangan dan hasil operasi serta perkembangan perusahaan.
Analisis laporan keuangan berarti menguraikan akun-akun laporan keuangan menjadi
unit informasi yang lebih kecil dan melihat hubungannya yang bersifat signifikan
atau yang mempunyai makna antara yang satu dengan yang lain (Satria. et al., 2017)

Dengan mengetahui hasil analisis fundamental suatu perusahaan tentu sangat
berguna bagi investor dalam mengetahui kondisi perusahaan pada kelompok industri
semen khususnya dalam menentukan perusahaan mana yang terbaik dan lebih
menguntungkan dilihat dari perbandingan kinerjanya (Dadue et al., 2017)

Ukuran untuk menilai tingkat kesehatan keuangan menggunakan accounting
based atau analisis rasio keuangan yaitu dinilai dari laporan keuangan tahunan
perusahaan, adapun laporan keuangan terdiri atas bagian-bagian yaitu: laporan posisi
keuangan, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan arus kas, catatan atas
laporan keuangan. (Safiana, waode 2019).

Tingkat kesehatan keuangan perusahaan dapat diketahui dengan menggunakan
analisis rasio keuangan, rasio tersebut diantaranya rasio likuiditas, aktivitas,
solvabilitas, dan profitabilitas yang dapat dilakukan oleh berbagai pihak. Indikator
terbaik dari kinerja keuangan adalah laba atas asset, penjualan, ekuitas, laba,

likuiditas, dan variabel lainnya. (Somadi, 2020)
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Return saham adalah keuntungan yang diterima investor karena adanya selisih
antara harga jual dengan harga beli saham dari suatu instrumen investasi. Return
saham sangat tergantung dari harga pasar instrumen investasi yang berarti bahwa
instrumen investasi harus diperdagangkan di pasar. Dengan adanya perdagangan,
maka akan timbul perubahan nilai suatu instrumen investasi yang nantinya
memberikan return saham kepada investor. (Setiyono, 2016)

Pada perusahaan semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) terdapat
perbedaan dari segi kepemilikan yaitu perusahaan milik BUMN dan perusahaan milik
swasta. BUMN adalah badan usaha yang seluruh atau sebagian besar modalnya
dimiliki oleh negara melalui penyertaan secara langsung yang berasal dari kekayaan
negara yang dipisahkan. Sedangkan badan usaha milik swasta adalah badan usaha
yang didirikan oleh pihak swasta dan berorientasi pada profit atau keuntungan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang di lakukan oleh beberapa peneliti,
diantaranya (Sari et al., 2016), (Iswahyudi et al., 2016), (Lasmana, A., 2015),
(Agustin, 2016), (Nugraha, 2020),(Setiyono, 2016) , (Somadi, 2020), (Masitoh &
Setya Putra, 2020) menggunakan accounting based/analisis rasio keuangan dan
market based untuk beberapa perusahaan.

Penelitian ini bertujuan Untuk mengetahui perbedaan antara tingkat kesehatan
keuangan pada perusahaan semen BUMN dan swasta di Bursa Efek Indonesia (BEI)
berdasarkan accounting based dan market based. hal tersebut dikarenakan persaingan

penjualan semen di pasar global semakin meningkat. (Nugraha, 2020)
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Gambar 1. 1 Net Profit Margin Industri Semen

Sumber : Diolah oleh penulis

Diagram di atas menunjukkan perkembangan laba bersih industri semen yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2016-2020 yang bergerak secara
fluktuatif. Pada tahun 2016 ke tahun 2017 mengalami penurunan yang drastis
dikarenakan permintaan semen yang menurun, pada tahun 2017 ke tahun 2018
mengalami kenaikan yang disebabkan oleh banyaknya permintaan semen, pada tahun
2018 ke tahun 2019 mengalami penurunan disebabkan oleh menurun nya permintaan
semen, pada tahun 2019 ke tahun 2020 mengalami kenaikan dikarenakan permintaan
semen yang meningkat dibandingkan tahun sebelumnya.

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan diatas, maka peneliti tertarik
untuk melakukan sebuah penelitian yang berjudul “Analisis Tingkat Kesehatan

Keuangan Perusahaan Semen Di Bursa Efek Indonesia”.
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1.2 Rumusan Masalah

1. Bagaimana tingkat kesehatan keuangan pada perusahaan semen BUMN dan
swasta yang terdaftar di BEI?

2. Apakah terdapat perbedaan tingkat kesehatan keuangan pada perusahaan semen
BUMN dan swasta yang terdaftar di BEI berdasarkan perhitungan accounting
based dan market based?

1.3 Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui perbedaan antara tingkat kesehatan keuangan pada
perusahaan semen BUMN dan swasta di Bursa Efek Indonesia (BEI)
berdasarkan accounting based dan market based.
1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Teoritis
Memberikan informasi kepada pembaca agar mengetahui perbedaan antara
tingkat kesehatan keuangan pada perusahaan semen BUMN dan swasta di Bursa
Efek Indonesia (BEI) berdasarkan accounting based dan market based.
1.4.2 Manfaat Praktis
Dalam prakteknya penulis berharap para calon investor dapat membedakan
tingkat kesehatan keuangan pada perusahaan semen BUMN dan swasta di Bursa
Efek Indonesia (BEI) sehingga investor dapat membuat keputusan yang tepat

dalam memilih saham. Bagi perusahaan yang berkaitan, penelitian ini dapat
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dijadikan acuan untuk meningkatkan performa dan kualitas keuangan perusahaan

tersebut agar terhindar dari kebangkrutan.
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