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ABSTRAK 

 

Industri manufaktur merupakan salah satu industri yang berkembang cukup 

pesat keuntungan yang  dicapai oleh perusahaan manufaktur sektor industri 

semen dinilai cukup baik. Hal itu terlibat dari pertumbuhan laba yang cukup 

pesat serta pergerakan harga saham yang stabil setiap tahunnya, dikarenakan 

kinerja perusahaan cukup baik. Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat 

dinilai diantaranya melalui Return on Equity (ROE), Return on Asset 

(ROA), Earning per Share (EPS). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA),  Earning per 

Share (EPS) terhadap harga saham secara parsial pada perusahaan subsektor 

industri semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2015 

sampai dengan tahun 2020. Dengan sampel penelitian ini 4 perusahaan 

subsektor industri semen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return on 

Asset  (ROA),  Return on Equity  (ROE), dan Earning per Share (EPS) 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur 

sektor industri semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-

2020.  
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ABSTRACT 

 

The manufacturing industry is one of the industries that is growing quite rapidly, 

the profits achieved by manufacturing companies in the cement industry sector are 

considered quite good. This is involved in the fairly rapid profit growth and stable 

stock price movements every year, because the company's performance is quite 

good. The financial performance of a company can be assessed including through 

Return on Equity (ROE), Return on Assets (ROA), Earning per Share (EPS). This 

study aims to determine the effect of Return on Equity (ROE), Return on Assets 

(ROA), Earning per Share (EPS) on stock prices partially in the cement industry 

sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2015 to 2020. 

With the sample of this study 4 cement industry sub-sector companies. The results 

show that Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), and Earning per 

Share (EPS) have a significant effect on stock prices in manufacturing companies 

in the cement industry sector listed on the Indonesia Stock Exchange in 2015-

2020. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN  

1.1   Latar Belakang Masalah 

 Perkembangan perekonomian dunia menyebabkan perusahaan di 

Indonesia harus meningkatkan kinerja perusahaannya agar dapat bersaing secara 

nasional maupun global. Kondisi perekonomian yang dinamis membuat 

perusahaan harus memiliki banyak pertimbangan agar dapat menjaga kestabilan 

keadaan perusahaan. Pertimbangan-pertimbangan yang dimiliki perusahaan di 

antaranya adalah menjaga tingkat likuiditas dan mengelola biaya operasional agar 

tidak terjadi inefisiensi biaya. Upaya yang dapat dilakukan perusahaan untuk 

menghindari inefisiensi biaya adalah dengan melakukan efisiensi modal kerja  

(Syaifuddin, 2018) . 

Dalam menghadapi krisis finansial yang terjadi sekarang ini, sebuah 

perusahaan ataupun lembaga usaha baik milik pemerintah maupun swasta 

dituntut untuk lebih memaksimalkan kinerjanya dalam berbagai hal terutama 

dalam hal ini memperoleh laba karena pada umumnya suatu perusahaan didirikan 

dengan tujuan untuk memperoleh laba atau keuntungan yang semaksimal 

mungkin demi menjamin kelangsungan hidup perusahaan (Fitrianingsih & 

Budiansyah, 2019). 

Setiap perusahaan akan melakukan berbagai aktivitas untuk mencapai 

tujuannya yakni mencapai laba atau keuntungan yang semaksimal mungkin demi 

menjamin kelangsungan hidup perusahaan tersebut agar tetap bertahan sampai 

masa yang akan datang. Setiap aktivitas perusahaan yang dilaksanakan oleh 



 

2  

perusahaan selalu memerlukan dana, baik untuk membiayai kegiatan operasional 

sehari–hari maupun untuk membiayai investasi jangka panjangnya. Dalam 

menjalankan usaha perusahaan, manajer perusahaan tidak akan terlepas dari yang 

namanya modal usaha yaitu pemenuhan modal kerja maupun investasi (Utara & 

Ngatno, 2017)  

Pemenuhan modal kerja dilakukan dengan berbagai cara, yakni dengan 

modal sendiri yang terdiri dari saldo laba, modal dari investor, dan sumber 

lainnya yaitu pinjaman dari pihak luar atau bank. Modal kerja merupakan 

masalah pokok dan topik penting yang sering kali dihadapi oleh perusahaan, 

karena hampir semua perhatian untuk mengelola modal kerja dan aktiva lancar 

yang merupakan bagian yang cukup besar dari aktiva (Khairani et al., 2020). 

Modal kerja dibutuhkan oleh setiap perusahaan untuk membelanjai 

operasinya sehari-hari, antara lain persekot pembelian bahan mentah, untuk upah 

gaji pegawai, dan lain-lain, dimana uang atau dana tersebut diharapkan dapat 

kembali lagi masuk dalam perusahaan dalam waktu singkat melalui penjualan. 

Oleh sebab itu, perusahaan dituntut untuk selalu meningkatkan efisiensi kerjanya 

sehingga dicapai tujuan yang diharapkan oleh perusahaan yaitu mencapai laba 

yang maksimal (Khairani et al., 2020).  

Fahmi, (2016), menyatakan pengelolaan modal kerja yang baik dan tepat 

akan menjamin kontinuitas operasional dari perusahaan 3 secara efisien. 

Perusahaan yang tidak dapat memperhitungkan tingkat modal kerja yang 

memuaskan, maka perusahaan kemungkinan mengalami keadaan dimana 

perusahaan tidak mampu memenuhi kewajiban jatuh tempo dan bahkan mungkin 
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terpaksa harus dilikuidasi. Aktiva lancar harus cukup besar untuk dapat menutup 

hutang lancar yang sedemikian rupa, sehingga menggambarkan adanya tingkat 

keamanan (margin safety) yang memuaskan. Sementara itu, jika perusahaan 

menetapkan modal kerja yang berlebih akan menyebabkan perusahaan overlikuid 

sehingga menimbulkan dana menganggur yang akan mengakibatkan inefisiensi 

dalam penggunaan dana yang akan berpengaruh terhadap hilangnya kesempatan 

memperoleh laba. 

Teori Pecking Order Theory berisi tentang urutan sumber pendanaan dari 

internal (laba ditahan) dan eksternal (penerbitan ekuitas baru). Teori ini 

menjelaskan keuputusan pendanaan yang diambil oleh perusahaan. Pecking 

Order Theory menjelaskan mengapa perusahaan-perusahaan yang Profitable 

umumnya meminjam dalam jumlah yang sedikit (Radjamin & Sudana, 2017). 

Upaya yang dapat dilakukan perusahaan untuk menghindari inefisiensi 

biaya adalah dengan melakukan efisiensi modal kerja. Efisiensi modal kerja 

sangat penting bagi kelancaran suatu perusahaan, jika terjadi kesalahan dalam 

perencanaan dan pengelolaan modal kerja dapat mengakibatkan kegiatan 

operasional perusahaan terhambat karena dana yang digunakan tidak 

dialokasikan dengan baik. Namun jika modal kerja dimanfaat kan dengan baik 

meskipun bersumber dari hutang, maka perusahaan tersebut bisa memperoleh 

laba yang tinggi serta bisa mengembalikan hutang tepat waktu (Ani et al., 2019). 

Rasio profitabilitas dalam penelitian ini adalah Return On Equity (ROE). 

ROE ialah rasio yang umum dipakai untuk mengukur kinerja perusahaan, 

khususnya berkaitan dengan profitabilitas. Nilai ROE yang tinggi menandakan 
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kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba semakin tinggi juga. Tingkat 

laba yang tinggi akan dianggap sebagai sinyal good news bagi investor, yang 

kemudian akan ditanggapi oleh investor melalui kenaikan permintaan saham, 

sehingga harga saham juga akan meningkat (Erviana P. W. & Lako, 2018) 

Salah satu faktor fundamental yang digunakan sebagai bahan 

pertimbangan investor dalam berinvestasi adalah kinerja keuangan. Kinerja 

keuangan dapat membantu investor dalam melakukan penilaian terhadap kondisi 

keuangan perusahaan. Perusahaan yang kinerja keuangannya baik akan menarik 

minat investor untuk menginvestasikan dananya, sehingga akan menyebabkan 

harga saham perusahaan meningkat (Elfiana et al., 2020).  

Menurut Jogiyanto (2018), kinerja keuangan suatu perusahaan dapat 

dilihat dari beberapa faktor namun pada penelitian ini faktor yang akan dibahas 

yakni Return on Equity (ROE), Return on Asset (ROA),  Earning per Share 

(EPS) . Return on Equity (ROE) merupakan rasio yang memperlihatkan sejauh 

manakah perusahaan mengelola modal sendiri (net worth) secara efektif, 

mengukur tingkat keuntungan dari investasi yang telah dilakukan pemilik modal 

sendiri atau pemegang saham perusahaan. 

Return on Asset (ROA),  merupakan rasio keuangan perusahaan yang 

berhubungan dengan profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan 

menghasilkan keuntungan atau laba pada tingkat pendapatan, aset dan modal 

saham tertentu. Earning per Share (EPS), merupakan rasio yang rendah berarti 

manajemen belum berhasil untuk memuaskan pemegang saham, sebaliknya 

dengan rasio yang tinggi, kesejahteraan pemegang saham meningkat (Kasmir, 
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2016).  

Beberapa penelitian telah dilakukan untuk mengetahui faktor yang 

berpengaruh terhadap  harga saham diantaranya yakni, penelitian Sari, (2020), 

yang meneliti tentang Pengaruh Quick Ratio Total Asset Turnover Dan Return 

On Investment Terhadap Harga Saham, penelitian ini mengambil sampel dari 

perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016- 2019. 

Analisis data yang digunakan antara lain analisis regresi linear berganda. 

Kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut: Variabel Quick Ratio (QR) tidak 

berpengaruh signifikan dan berpengaruh positif terhadap harga saham. Variabel 

Total Asset Turnover (TAT) berpengaruh signifikan dan berpengaruh positif 

terhadap harga saham. Variabel Return On Investment (ROI) berpengaruh 

signifikan dan berpengaruh positif terhadap harga saham. Variabel Quick Ratio 

(QR), Total Asset Turnover (TAT) dan Return On Investment (ROI) secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Efendi & Ngatno (2018), Pengaruh Return On Assets (ROA) Terhadap 

Harga Saham dengan Earning Per Share (EPS) sebagai Intervening (Studi Kasus 

pada Perusahaan Sub Sektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2013-2016). Populasi penelitian ini adalah 15 Perusahaan 

Subsektor Tekstil dan Garmen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2013-2016. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, tetapi ROA memiliki pengaruh signifikan 

terhadap variabel mediasi yaitu EPS. Variabel EPS berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham. ROA dan EPS berpengaruh signifikan terhadap 
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harga saham. EPS adalah variabel yang sepenuhnya dimediasi dan secara 

signifikan dapat memediasi hubungan antara ROA dan harga saham. Berdasarkan 

hasil analisis, dapat disimpulkan bahwa variabel yang mempengaruhi harga 

saham adalah EPS, sedangkan variabel ROA tidak mempengaruhi harga saham. 

Serta variabel EPS dapat memediasi hubungan antara ROA dan harga saham. 

Dari hasil penelitian ini, diharapkan perusahaan semakin meningkatkan 

profitabilitas perusahaan agar dapat meningkatkan harga saham sehingga dapat 

memberikan manfaat bagi perusahaan dan investor. 

Perusahaan manufaktur adalah sebuah badan usaha yang mengoprasikan 

mesin, peralatan dan tenaga kerja dalam suatu medium proses untuk mengubah 

bahan-bahan mentah menjadi barang jadi yang memiliki nilai jual. Semua proses 

dan tahapan yang dilakukan dalam kegiatan manufaktur dilakukan dengan 

mengacu pada Standar Operasi Presedur (SOP). Oleh karena itu perusahaan 

manufaktur terutama dalam penelitian ini dianggap penting untuk mengetahui 

pengaruh Return On Assets (ROA), Return on equity (ROE), dan Earning per 

share (EPS) terhadap harga saham perusahaan manufaktur sektor industri semen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 Dalam penelitian ini, penulis memilih perusahaan manufaktur sektor 

industri semen sebagai objek penelitian. Hal ini dikarenakan berdasarkan data 

yang diperoleh dari bursa efek indonesia, keuntungan yang dicapai oleh 

perusahaan manufaktur sektor industri semen dinilai cukup baik. Hal itu terlibat 

dari pertumbuhan laba yang cukup pesat serta pergerakan harga saham yang stabil 

setiap tahunnya. 
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 Berdasarkan hal tersebut maka  penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul “Pengaruh Return on assets (ROA), Return on equity 

(ROE), dan Earning per share (EPS) terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Semen yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia.” 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang dikemukakan di atas, maka penulis 

merumuskan masalah sebagai berikut : 

a) Apakah ROA, ROE dan EPS berpengaruh terhadap harga saham secara 

parsial pada perusahaan subsektor industri semen yang terdaftar di bursa 

efek indonesia pada tahun 2015 sampai dengan tahun 2020 ? 

b) Apakah ROA, ROE dan EPS berpengaruh terhadap harga saham secara 

simultan pada perusahaan subsektor industri semen yang terdaftar di 

bursa efek indonesia pada tahun 2015 sampai dengan tahun 2020 ? 

1.3  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini sebagai berikut :  

1. Untuk mengetahui pengaruh ROA, ROE dan EPS terhadap harga saham 

secara parsial pada perusahaan subsektor industri semen yang terdaftar di 

bursa efek indonesia pada tahun 2015 sampai dengan tahun 2020. 

2. Untuk mengetahui pengaruh ROA, ROE dan EPS terhadap harga saham 

secara simultan pada perusahaan subsektor industri semen yang terdaftar 

di bursa efek indonesia pada tahun 2015 sampai dengan tahun 2020. 
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1.4  Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat dilakukan penelitian ini adalah : 

1.4.1. Manfaat Teorits 

1. Untuk melatih dan mengembangkan kemampuan dalam bidang 

penelitian, serta menambah wawasan dan pengetahuan penulis tentang 

Return on asset (ROA), Return on equity (ROE) dan Earning per 

share (EPS) dan harga saham. 

2. Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan pembanding 

dan masukan dalam mengadaan penelitian lebih lanjut dibidang  

Manajemen Keuangan khususnya  mengenai pengaruh Return on asset 

(ROA), Return on equity (ROE) dan Earning per share (EPS) 

terhadap harga saham. 

 

1.4.2.  Manfaat Praktis 

1. Penelitian ini diharapkan memberikan informasi kepada perusahaan 

bahwa Return on asset (ROA), Return on equity (ROE) dan Earning 

per share (EPS) perusahaan perlu diperhatikan karena dapat 

mempengarui harga saham perusahaan di bursa efek. 

2. Dengan adanya penelitian ini diharakan dapat memberikan informasi 

akan pentingnya Return on asset (ROA), Return on equity (ROE) dan 

Earning per share (EPS) sebagai bahan untuk menilai kinerja 

perusahaan dan dapat melihat harga saham perusahaan sebelum 

melakukan investasi. 
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