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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1       Latar Belakang 

Secara umum tujuan dari didirikannya sebuah perusahaan adalah untuk mencapai 

keuntungan yang optimal melalui peningkatan kemakmuran pemegang saham, memaksimalkan 

nilai perusahaan dan mensejahterakan karyawan. Namun dalam memaksimalkan nilai 

perusahaan sering kali terjadi kesalahan internal, seperti hubungan relasi yang tidak mampu lagi 

bersaing dalam perekonomian global. Semua perusahaan manufaktur di Indonesia dalam era 

globalisasi seperti sekarang ini selayaknya berusaha untuk memproduksi barang berkualitas 

tinggi dengan biaya rendah dalam rangka meningkatkan daya saing baik dipasar domestik 

maupun pasar global. Laporan keuangan merupakan proses akhir dari proses akuntansi yang 

mempunyai peran penting bagi pengukuran dan dan penilaian kinerja keuangan sebuah 

perusahaan. Tujuan laporan keuangan adalah memberikan informasi mengenai posisi keuangan, 

kinerja keuangan dan arus kas entitas yang bermanfaat bagi sebagian besar kalangan pengguna 

dalam pembuatan keputusan ekonomi (PSAK,2015). 

Laporan keuangan sering juga dijadikan alat untuk mengetahui kinerja keuangan. 

Penilaian terhadap kinerja keuangan berperan dalam mengukur tingkat biaya dari berbagai 

kegiatan yang telah dilakukan oleh perusahaan untuk menentukan efisiensi yang dapat dinilai 

derajat keuntungan yang dapat dicapai oleh perusahaan yang bersangkutan. Penggunaan laporan 

keuangan menggunakan informasi laba untuk membuat berbagai keputusan penying. Laba yang 

tidak menunjukkan informasi yang sebenarnya tentang kinerja perusahaan dapat menyesatkan 

pihak pengguna laporan. Jika laba seperti ini digunakan para investor untuk membentuk nilai 

pasar perusahaan, maka laba tidak dapat menjelaskan nilai pasar perusahaan yang sebenarnya 

(Boediono,2005). 
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Setiap perusahaan memiliki tujuan jangka panjang dan jangka pendek. Tujuan 

perusahaan jangka pendek adalah mendapatkan keuntungan. Tujuan perusahaan jangka panjang 

adalah memaksimalkan kesejahteraan pemilik usaha. Pemaksimalan kesejahteraan pemilik usaha 

dapat dideteksi dari meningkatnya harga saham. Kesejahteraan dalam hal ini adalah 

kesejahteraan moneter. Ada beberapa alasan mengapa investor melakukan investasi, antara lain 

adalah untuk mendapatkan kehidupan yang lebih layak di masa mendatang, mengurangi tekanan 

inflasi, dan dorongan menghemat pajak. Apabila investor memiliki jumlah saham yang tetap 

tetapi harga saham tersebut meningkat maka, kekayaan pemilik perusahaan tersebut akan 

meningkat. Kekayaan pemilik saham dihitung dari jumlah saham yang dimiliki dikalikan dengan 

harga pasar saham saat itu (Tandelilin, 2001). 

Harga saham mencerminkan indikator adanya keberhasilan dalam mengelola perusahaan. 

Pergerakan harga saham akan bergerak searah, karena harga saham suatu perusahaan 

dipengaruhi oleh persepsi pasar terhadap kondisi perusahaan saat ini dan kinerja yang mereka 

harapkan di masa mendatang. Pergerakan indeks menjadi indikator penting bagi para investor 

untuk menentukan apakah investor akan menjual, menahan atau membeli suatu atau beberapa 

saham, karena harga-harga saham bergerak dalam hitungan detik dan menit, maka nilai indeks 

pun bergerak turun naik dalam hitungan waktu yang cepat pula.       ………Maksimalisasi nilai 

perusahaan dapat dicapai bila perusahaan memperhatikan para pemangku kepentingan (Stake 

holder). Keseimbangan pencapaian tujuan stake holder perusahaan, dapat menjadikan 

perusahaan berpeluang mendapatkan keuntungan optimal sehingga kinerja perusahaan akan 

dinilai baik oleh investor. Kinerja perusahaan yang baik akan direspon positif oleh investor. 

Respon positif ini akan ditunjukkan dengan meningkatnya permintaan saham perusahaan. 

Apabila permintaan saham sedang meningkat, yang sudah memiliki saham tersebut juga tidak 
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ingin menjual (karena kinerja perusahaan bagus), maka harga saham akan meningkat. 

Meningkatnya harga saham akan meningkatkan nilai perusahaan, karena nilai perusahaan salah 

satunya diukur dengan mengalikan jumlah saham yang beredar dengan harga pasar saham. Jenis 

pengeluaran modal tampaknya besar pengaruhnya terhadap nilai perusahaan, karena jenis 

informasi tersebut akan membawa informasi tentang pertumbuhan pendapatan yang diharapkan 

di masa yang akan datang 

Investment Opportunity Set merupakan pilihan investasi masa depan yang dapat 

mempengaruhi pertumbuhan aktiva perusahaan atau proyek yang memiliki net present value 

positif. Sehingga IOS memiliki peranan yang sangat penting bagi perusahaan karena IOS 

merupakan keputusan investasi dalam bentuk kombinasi dari aktiva yang dimiliki (Assets in 

place) dan pilihan investasi dimasa yang akan datang (Pagalung, 2003). 

Rasio yang digunakan untuk mengukur kinerja perusahaan selain set peluang investasi 

(Investment opportunity set) adalah rasio profitabilitas. Menurut (Utari, Purwanti, & 

Prawironegoro, 2014) “Profitabilitas adalah kemampuan manajemen untuk memperoleh laba. 

Untuk memperoleh laba diatas rata-rata, manajemen harus mampu meningkatkan pendapatan 

(revenue) dan mengurangi semua beban (expenses) atas pendapatan.” Menurut (Adhitya, 2013) 

“Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam upaya 

meningkatkan nilai pemegang saham.” Rasio profitabilitas menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba selama periode tertentu. Secara umumnya rasio 

profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk mengukur efektifitas manajemen berdasarkan 

hasil pengembalian dari penjualan investasi serta kemampuan perusahaan menghasilkan laba 

(profit) yang akan menjadi dasar pembagian dividen perusahaan.  
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Dalam penelitian ini digunakan rasio Return On Assets yang digunakan untuk mengukur 

kemampuan manajemen perusahaan dalam memperoleh keuntungan secara keseluruhan. 

Semakin besar ROA suatu perusahaan, semakin besar pula tingkat keuntungan yang dicapai 

perusahaan dan semakin baik pula posisi perusahaan tersebut dari penggunaan aset (Sawir, 2005) 

ROA digunakan sebagai salah satu alat ukur pada penelitian ini karena jika semakin tinggi rasio 

ini maka semakin baik suatu perusahaan. 

 Dari penelitian terdahulu terdapat beberapa perbedaan hasil, dalam penelitian ini objek 

yang dipilih adalah perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi Alasan penelitian 

dilakukan pada perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi karena sektor 

manufaktur sektor barang konsumsi diperkirakan masih akan tumbuh solid seiring kenaikan 

jumlah penduduk, daya beli masyarakat akibat solidnya pertumbuhan ekonomi, dan permintaan 

akan produk siap pakai akan menarik minat investor untuk berinvestasi. Sedangkan pada 

penelitian (Carningsih, 2009) menggunakan objek perusahaan real estate. 

Adanya hasil penelitian yang bervariasi antara pengaruh terhadap nilai perusahaan maka 

peneliti bermaksud meneliti kembali. Pada penelitian yang dilakukan oleh Siallagan dan 

Machfoed (2006) yang menguji pengaruh kualitas laba terhadap nilai perusahaan pada Bursa 

Efek Jakarta (BEJ) pada periode 2000-2004 menyimpulkan bahwa kualitas laba secara positif 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Akan tetapi pada penelitian (Christiawan, 2007) Hasil 

ROA berpengaruh negative pada nilai perusahaaan dan ROE tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Dari penelitian yang dilakukan terdapat hasil yang tidak konsisten hal ini 

mendorong penulis untuk menguji pengaruh Investment opportunity Set (IOS) dan Return On 

Assets terhadap nilai perusahaan.  
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Dalam penelitian ini peneliti mengganti variable independen mekanisme good corporate 

governance yang dilakukan oleh (Carningsih, 2009) dengan Investment opportunity set (IOS). 

Hal ini dilakukan karena investment opportunity set (IOS) mampu memberikan petunjuk yang 

lebih luas dimana nilai perusahaan sebagai fungsi utama tergantung pada pengeluaran 

perusahaan dimasa yang akan datang (Hasnawati, 2005). 

Berdasarkan data diatas, maka peneliti bermaksud untuk melakukan penelitian tentang 

“Pengaruh Investment Opportunity Set (IOS) dan Return On Assets Terhadap Nilai 

Perusahaan ( Study Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia )” pada periode pelaporan keuangan 2015 

hingga 2017.  

 

1.2   Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan di atas, maka rumusan masalah yang 

akan dibahas pada penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana Pengaruh Investment Opportunity Set terhadap nilai perusahaan ? 

2. Bagaimana pengaruh Return On Asset terhadap nilai perusahaan ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Untuk menguji secara empiris pengaruh Investment Opportunity Set dan Return On Asset 

terhadap nilai perusahaan. 

 

1.4 Manfaat Penelitian   

 Penelitian ini diharapkan penulis dapat memberikan manfaat teoritis dan praktis, antara 

lain: 
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1. Manfaat Teoritis 

Bagi akademisi dan atau peneliti, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan 

acuan bagi penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan Investment Opportunity Set 

(IOS) maupun Return On Asset yang terdapat di Bursa Efek Indonesia. 

2. Manfaat Praktis 

Dapat memberikan informasi atau gambaran sampai sejauh mana Return On Asset dan 

Investment Opportunity Set sebagai pertimbangan untuk dapat mengukur nilai 

perusahaan. 

1.5 Sistematika Penulisan 

 Untuk lebih memahami isi dari penelitian ini, maka materi-materi yang digunakan dapat 

dikelompokkan menjadi beberapa sub bab dengan sistematika penyampaian sebagai 

berikut : 

BAB I PENDAHULUAN 

 Berisi tentang latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian dan 

sitematika penulisan. 

BAB II LANDASAN TEORI 

Bab ini berisikan teori yang digunakan sebagai dasar dalam penelitian ini berupa 

pengeetian dan definisi yang diambil dari kutipan buku yang berkaitan dengan 

penyusunan laporan skripsi serta beberapa literature review yang berhubungan dengan 

penelitian. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini berisikan tentang informasi mengenai desain penelitian, populasi dan sampel, 

metode pengumpulan data, definisi variabeloperasional dan metode analisis data yang 



24 
 

digunakan dalam penelitian ini. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini merupakan bagian yang menjelasakan hasil dari analisis data yang sudah 

dilakukan, implikasi dari hasil penelitian tersebut dan pembahasan mengenai hasil 

penelitian yang  diperoleh. 

 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan yang ada dalam penelitian ini dan saran yang 

diberikan oleh penulis guna memperbaiki penelitian yang sudah dilakukan. 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 
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