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ABSTRAK PR /aqf
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP RETURN SAHAM
SELAMA MASA PANDEMI PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR
FARMASI DI BURSA EFEK INDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Asset, Return on Equity,
Earning Per Share dalam kondisi pandemi covid-19 terhadap return saham sektor
Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel
menggunakan teknik purposive sampling sehingga diperoleh 9 sampel perusahaan
dengan periode Triwulan | 2020 — Triwulan 111 2021. Jenis penelitian ini adalah
deskriptif kuantitatif yang dilakukan dengan menggunakan data sekunder berupa
data dari laporan keuangan triwulan. Uji hipotesis dilakukan menggunakan
multiple regression dengan program SPSS 25. Hasil penelitian menunjukan Return
on Asset, Return on Equity, Earning Per Share tidak memiliki pengaruh yang
signifikan dalam hubungannya dengan Return saham.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Return on Asset, Return on Equity, Earning
per Share, Return Saham
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ABSTRACT o a"f
THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON STOCK RETUR
DURING THE PANDEMIC COMPANIES IN THE PHARMACEUTICAL SUB

SECTOR ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

This study aims to examine the effect of Return on Assets, Return on Equity, Earning
Per Share in the Covid-19 pandemic condition on stock returns of the
Pharmaceutical sector listed on the Indonesia Stock Exchange. The sampling
technique used purposive sampling technique so that 9 samples of companies were
obtained with the period of Quarter 1 2020 — Quarter 111 2021. This type of research
is descriptive quantitative which is carried out using secondary data in the form of
data from quarterly financial reports. Hypothesis testing was carried out using
multiple regression with the SPSS 25 program. The results showed that Return on
Assets, Return on Equity, Earning Per Share did not have a significant effect in
relation to stock returns.

Keywords: Financial Performance, Return on Asset, Return on Equity, Earning
per Share, Stock Return
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Penelitian

Saat ini perusahaan tidak lagi beroperasi hanya untuk menghasilkan laba
sebesar — besarnya, namun perusahaan juga memiliki tujuan lain yaitu
meningkatkan kekayaan pemegang saham. Informasi mengenai kinerja perusahaan
sangat diperlukan untuk menarik investor menanamkan modalnya dalam pasar
karena dapat dijadikan tolak ukur dalam berinvestasi (NPH Antari, 2020). Investor
menginvestasikan dananya dengan membeli saham pada suatu perusahaan yang
tercatat di BEI untuk memperoleh return atau pendapatan dari investasi yang
dilakukannya. Investasi tersebut memiliki berbagai macam risiko dan
ketidakpastian yang sulit untuk diprediksi oleh para investor karena terjadi fluktuasi
harga saham yang naik dan turun dengan cepat. Hal ini menyebabkan para investor

harus berhati - hati dalam memutuskan investasi saham yang akan dilakukan.

Namun dapat kita ketahui Pandemi Covid-19 yang dimulai pada 1
Desember 2019 di Kota Wuhan, China. Pandemi ini memberi dampak ke seluruh
sektor perekonomian dunia, dan Indonesia merupakan salah satu negara yang
terdampak. Akan tetapi ada juga sektor yang dinilai bertahan menghadapi pandemi
Covid-19, khususnya sektor farmasi. Sektor kimia, obat - obatan, dan perangkat
keras klinis dipandang siap membantu kebutuhan penting selama penanganan

pandemi Covid-19. (https://kompas.com)
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Sejak masuknya pandemivirus Coronaatau COVID-19 ke negara
Indonesia pasar modal Indonesia mulai merasakan dampak negatif. Namun pasar
modal Indonesia kembali perlahan pulih belakangan ini hal tersebut diakibatkan
dari pernyataan Presiden Joko Widodo tentang penguatan pasar modal belakangan
yang disebabkan meningkatnya aktivitas transaksi dari investor ritel. Hal itu terlihat
dari jumlah SID ritel yang bertransaksi di pasar reguler. Peningkatan transaksi dari
investor ritel itu disebabkan pernyataan yang dilontarkan Jokowi, yakni terkait
pelonggaran PSBB. Karena PSBB akan dilonggarkan hal tersebut memang
dibutuhan dari segi makro ekonomi, sehingga ekspektasi recovery ekonomi yang
melonjak, mengakibatkan  banyaknya investor ritel yang masuk”.

(https://finance.detik.com)

Dibalik pandemi itu sendiri, sebelum memutuskan untuk berinvestasi
terlebih dahulu investor menilai kinerja suatu perusahaan. Pengukuran Kinerja
dapat dilakukan menggunakan rasio keuangan. Analisa rasio keuangan merupakan
instrumen analisa perusahaan yang ditujukan untuk menunjukkan perubahan dalam
kondisi keuangan perusahaan yang bersangkutan (Erik Setiyono, 2017). Dengan
analisa rasio keuangan ini dapat diketahui kekuatan dan kelemahan perusahaan di
bidang keuangan. Investor tentu akan memperhitungkan dan menilai kinerja
keuangan yang terdiri dari rasio-rasio keuangan dalam menjatuhkan pilahannya

terhadap suatu saham.

Salah satu indikator untuk mengukur kinerja perusahaan vyaitu rasio
profitabilitas. Menurut Sartono dalam Fatmawati (2017:19) profitabilitas adalah

kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dalam hubungannya dengan

19


https://www.detik.com/tag/virus-corona
https://finance.detik.com/

penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Profitabilitas baik memiliki arti
bahwasanya perusahaan memiliki kedudukan ideal, sehingga para penanam modal
dapat menanamkan modany ke perusahaan melewati laporan keuanggan (Van
Horne & Wachowicz, 2012). Pertambahan dana tersebut yang didapatkan dari
penanam modal, menyebabkan dana perusahaan semakin meningkat . Tingkat
profitabilitas perusahaan dapat diukur dari beberapa rasio keuangan, yaitu Return

on asset (ROA), Return on equity (ROE) Earning per share (EPS),

Menurut Hardiningsih dalam (Hendrata, 2018), Return merupakan hasil
yang diperoleh dari investasi yang berupa return realisasi dan return investasi.
Dalam meneliti Return saham ini, peneliti menggunakan rasio profitabilitas sebagai
tolak ukur dalam menentukan Return saham, karena rasio profitabilitas adalah rasio
yang mengukur seberapa efisien sebuah perusahaan menggunakan aset dan
mengelola operasinya. Semakin tinggi profit yang dihasilkan maka semakin tinggi
pula Return saham yang di dapat oleh investor. Termasuk dalam rasio ini yaitu

Return on asset (ROA), Return on equity (ROE), dan Earning per share (EPS).

Pada grafik 1 terdapat fenomena yang terjadi Pada Perusahaan Farmasi di
Indonesia Triwulan | yaitu dimana pandemi covid 19 pertama kali muncul di
Indonesia dimana rata - rata Return sahamanya adalah -16.60%. Lalu pada
Triwulan 1l yaitu saat tingkat terjangkit dan kematian akibat pandemi covid 19
sedang meningkat dan pemerintah melakukan Lockdown dan PSBB, dimana rata -
rata Return sahamanya menjadi 41.80%. Kemudian pada Triwulan 111 pemerintah

telah menjalankan kembali perekonomian dengan tetap menjalankan protocol
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kesehatan dan WFH dimana rata - rata Return sahamanya meningkat menjadi

47.31%.

Grafik 1 Return saham Perusahaan Farmasi Triwulan | — Triwulan
i

Rata - Rata Return Saham Perusahaan Farmasi
Triwulan | 2020 - Triwulan 111 2021

60.00%
47.31%

40.00% 41.80%
o)
20.00% 2.21%
0.00% -16.50% TT50% 2.L5%
Triwule | \Imwlan || Privalan 1l

-20.00%
-40.00%

Rata - Rata Return Saham Perusahaan Pharmasi 2020

== Rata - Rata Return Saham Perusahaan Pharmasi 2019

Sumber: www.idx.co.id (data diolah penulis 2021)

Rasio profitabilitas yang digunakan pada penelitian ini yaitu Return on
assets , Return on equity dan Earning per share. Return on assets menilai kekuatan
perusahaan mendapatkan keuntungan dalam mengeksploitasi keseluruh modal.
Pada penelitian yang di lakukan oleh Okty, (2019), A. Erza (2017) Return on assets
secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return saham sedangkan
pada penelitian Resna Napitu (2020) F. Razak, Nurifitriana, 1. Wana, D. Ramly,
(2020), Return on assets tidak berpengaruh terhadap Return saham. Pada Penelitian
Roni (2019), Pahlevi (2018), menunjukan bahwa Return on equity berpengaruh
Signifikan terhadap Return saham sedangkan pada penelitian Lilik Sutomo (2017),

EW, Hadiningrat (2017) Return on equity tidak berpengaruh signifikan terhadap
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Return saham. Pada Penelitian S. Paryanto, (2018) Juniarta, (2020) Earniing Per
Share berdampak signifikan pada Return saham sedangkan pada penelitian Ni Putu
Hepy Antari (2020), Dwi Andhika (2018) Earniing Per Share tidak berdampak
signifikan pada Return saham.

Dengan munculnya perbedaan hasil atas penelitian sebelumnya (research
gap) dan perbedaan antara teori dengan realita (fenomena gap) maka skripsi ini
berjudul, “ Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return saham Selama
Masa Pandemi Covid 19 Pada Perusahaan Sub Sektor Farmasi Di Bursa Efek

Indonesia «

1.2 Rumusan Masalah

Setelah penjelasan latar belakang di atas, maka rumusan masalah yang ingin
dibahas lebih dalam penelitian ini, yaitu apakah Return on asset, Return on equity,
Earning per share, dalam kondisi pandemi covid-19 mempengaruhi return saham

sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara parsial dan simultan?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini dilakukan berdasarkan rumusan masalah
tersebut, yaitu untuk menguji pengaruh Return on asset, Return on equity, Earning
per share dalam kondisi pandemi covid-19 terhadap return saham sektor Farmasi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia parsial dan simultan.
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1.4 Manfaat Penelitian

Penelitian yang berjudul Pengaruh kinerja keuangan terhadap Return saham
selama masa pandemi pada perusahaan sub sektor farmasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia, diharapkan dapat memberikan kegunaan atau manfaat secara

teoritis dan praktis serta bermanfaat untuk penelitian—penelitian selanjutnya

1.4.1 Manfaat Teoritis

Sebagai bahan referensi tambahan yang diharapkan dapat berguna bagi
pihak - pihak akademis sehingga dapat memberikan pengetahuan mengenai kinerja

keuangan perusahaan khususnya yang berhubungan dengan Return saham

1.4.2 Manfaat Praktis

a. Bagi perusahaan Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai salah
satu dasar dalam mempertimbangkan pengambilan keputusan dalam bidang
keuangan terutama dalam rangka memaksimalkan Kkinerja keuangan
perusahaan, sehingga saham perusahaan dapat terus bertambah dan dapat

memberikan return yang besar.
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b. Bagi Investor Diharapkan akan menjadi masukan bagi investor dalam
membantu pengambilan keputusan investasi saham perusahaan agar dapat

memperoleh return secara optimal.
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