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ABSTRAK 

 

 

METODE ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) DAN MARKET VALUE 

ADDED (MVA) SEBAGAI ALAT UKUR KINERJA KEUANGAN SERTA 

PENGARUHNYA TERHADAP HARGA SAHAM PERUSAHAAN 

MANUFAKTUR DI INDONESIA  

 

Oleh: 

Lusi Indah Sari 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan 

manufaktur di Indonesia periode 2014-2017 dengan menggunakan metode 

Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) serta mengetahui 

pengaru EVA dan MVA terhadap harga saham. Populasi dalam penelitian ini 

adalah seluruh perusahaan manufaktur dengan menggunakan metode purposive 

sampling, berdasarkan kriteria yang telah ditentukan maka diperoleh sampel 20 

perusahaan. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda dengan alat bantu SPSS. Hasil penelitian menunjukkan Economic Value 

Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) bernilai positif dan signifikan 

terhadap harga saham perusahaan manufaktur di Indonesia.  

 

Kata kunci: EVA, MVA, Kinerja keuangan, Harga saham 
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ABSTRACT 

 

 

ECONOMIC VALUE ADDED (EVA) AND MARKET VALUE ADDED (MVA) 

AS A MEASURING TOOL FOR FINANCIAL PERFORMANCE AND THEIR 

EFFECT ON STOCK PRICES ON MANUFACTURING COMPANIES  

IN INDONESIA   

 

By: 

Lusi Indah Sari 

 

 

This study aims to analyze the financial performance of manufacturing companies 

in Indonesia for the period 2014-2017 using the Economic Value Added (EVA) 

and Market Value Added (MVA) methods and determine the effect of EVA and 

MVA on stock prices. The population in this study were all manufacturing 

companies using purposive sampling method, based on predetermined criteria a 

sample of 20 companies was obtained. The analytical method used is multiple 

linear regression analysis with SPSS tools. The results showed that Economic 

Value Added (EVA) and Market Value Added (MVA) were positive and significant 

to the stock prices of manufacturing companies in Indonesia. 

 

Keywords: EVA, MVA, Financial Performance, Stock Price 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1. 1 Latar Belakang 

Didunia bisnis, semakin hari persaingan semakin sulit. Persaingan bukan 

bagi pengusaha dalam negeri namun juga bagi pengusaha asing yang bebas 

menjual produknya di Indonesia. Apalagi terdapat pelaku ekonomi yang menjadi 

pesaing pengusaha Indonesia. Dengan ini, pengusaha perlu menemukan solusi 

untuk bertahan pada pasar dan mencapai tujuan mereka. 

Menurut (Hutabarat, 2020) setiap perusahaan bertujuan untuk mecapai laba 

yang maksimal. Memaksimalisasi laba menekankan pada efisiensi pengunaan 

barang modal. (Sumiati & Nur Khusniyah, 2019) menyimpulkan bahwa 

memaksimalkan keuntungan adalah tujuan yang sempurna bagi manajer untuk 

membentuk nilai perusahaan yang maksimal. 

Menurut (Irfanis, 2020) tujuan bisnis tidak hanya memaksimalkan 

keuntungan, tetapi juga untuk memaksimalkan kekayaan dan nilai pemegang 

saham. Kewajiban perusahaan kepada pemegang saham sangat penting, maka 

perusahaan harus mempertimbangkan strategi dan langkah-langkah untuk 

mempengaruhi para pemangku kepentingan. Tujuan suatu usaha ialah 

memaksimalkan kekayaan pemegang saham atau shareholder (Wijaya, 2017). 

Pemegang saham atau investasi adalah orang yang membeli saham atau 

obligasi dalam suatu perusahaan. (Firdausi & Ferina, 2020) dalam salah satu 

artikelnya menyatakan, investor yang membeli saham dalam jumlah besar dengan 
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harapan memperoleh keuntungan di masa depan adalah mereka yang memulai 

kegiatan investasi dengan membeli dan menyamakan saham. Pemegang saham 

tidak hanya dengan melihat naik turunya harga saham saja tetapi juga melihat 

kinerja dari perusahaan. Sesudah mengukur secara menyeluruh, investor bisa 

memutuskan untuk menanamkan modalnya atau menjual saham di perusahaan 

tersebut. Hasil usaha dari perusahaan tercermin dari hasil keuangan berupa 

laporan keuangan yang dipublikasikan secara berkala. 

Menurut (Hutabarat, 2020) analisis keuangan dipergunakan sebagai 

pengukur kinerja dari keuangan suatu perusahaan yaitu menganalisis rasio 

keuangan. Berdasarkan tulisannya (Fahmi, 2017) menyatakan pengukuran kinerja 

keuangan ialah cara yang dilakukan guna melihat efisiensi serta akurasi sebuah 

perusahaan dengan menggunakan aturan penegakan keuangan. Suatu usaha 

membutuhkan analisis keuangan untuk mengetahui dan menilai tingkat 

keberhasilan bisnis, apakah sudah sesuai aturan yang dilakukan hingga sejauh 

mana kinerja keuangan digunakan untuk mengukur keberhasilan suatu perusahaan 

dalam mendapatkan keuntungan. Terdapat banyak alat analisis keuangan yang 

bisa mengukur kinerja keuangan perusahaan (Fahmi, 2017). 

(Hutabarat, 2020) mengatakan analisis melibatkan penggunaan berbagai alat 

ukur seperti rasio profitabilitas, rasio likuiditas, dan rasio utang. (Hutabarat, 2020) 

juga menegaskan bahwa analisis laporan keuangan suatu perusahaan terletak pada 

pemahaman yang lebih mendalam tentang kelemahan dan kekuatan perusahaan 

melalui penanganan laporan keuangan. Laporan keuangan ialah bentuk 

pertanggung jawaban atas pengelolaan dana atas pihak-pihak yang berkepentingan 
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meliputi pemilik usaha, investor, OJK, lembaga keuangan dan semua aspek 

(Kusumadiyanto, 2006). Menurut (Septiana, 2019) Informasi yang dapat 

digunakan oleh pemangku kepentingan untuk membuat keputusan yaitu dengan 

laporan keuangan, dimana dapat memberikan informasi tentang kondisi keuangan 

bisnis serta membantu mencerminkan perubahan kondisi keuangan.  

Menurut (Arsanti & Ibk Bayangkara, 2016) penelitian mereka menunjukkan 

bahwa analisis rasio keuangan masih terbatas dan belum memenuhi harapan 

pemangku kepentingan. Keterbatasan mendasar adalah bahwa analisis rasio 

keuangan dalam penilaiannya masih meminta data pembanding seperti standar 

industri atau data perusahaan lainnya. Untuk mengatasi kelemahan tersebut, para 

pakar sudah mengembangkan metode lain yang dinamai Economic value added 

(EVA). Data pembanding dan menganalisis tren dari tahun sebelumnya tidak 

diperlukan dalam metode EVA. Menurut (Brigham & Joel F. Houston, 2018) 

EVA merupakan pendapatan operasional bersih (NOPAT) sesudah pajak yang 

melebihi biaya modal.  

EVA merupakan indikator bagaimana suatu perusahaan memilih dan 

mengelola sumber daya keuangannya dan berdampak positif bagi kepentingan 

pemegang sahamnya. Konsep EVA memperhitungkan kreditur perusahaan, 

meningkatkan EVA perusahaan bisa mempertinggi kinerja perusahaan dan 

meningkatkan kebahagiaan pemegang saham. Kinerja keuangan merupakan tolak 

ukur untuk melakukan pengembalian kepada pemegang saham di masa depan. 

Selain metode EVA, ada metode pendekatan untuk mengukur kinerja 

keuangan sesuai nilai pasar yaitu metode Market Value Added (MVA). Nilai pasar 
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memberikan variasi antara nilai saham dan jumlah saham yang tersedia bagi 

investor (Brigham & Joel F. Houston, 2018). 

Beberapa peneliti yang melakukan studi dengan judul yang sama antara 

lain: (Wifaqul Luthfa Andika, 2017) menemukan bahwa melalui uji statistik, EVA 

menunjukkan adanya pengaruh bagi harga saham. Sedangkan pada uji F dan uji t 

menunjukkan EVA dan MVA tidak mempengaruhi harga saham. Penelit i 

selanjutnya ialah (Adisetiawan & Denny Asmas, 2012) menyimpulkan bahwa 

perhitungan dan pengujian nilai korelasi masing-masing perusahaan menunjukkan 

EVA dan MVA tidak berkorelasi. Pada uji ANOVA atau uji F, memperlihatkan 

jika EVA dan MVA tidak mempengaruhi harga saham. 

Mengingat pentingnya pengukuran pada kinerja keuangan serta ketersediaan 

alat pengukuran keuangan untuk mengeveluasi penciptaan nilai, yaitu EVA dan 

MVA serta pengaruh dari kedua alat pengukur keuangan terhadap harga saham. 

Penulis menjadikannya sebagai topik penelitian dengan judul “Metode Economic 

Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) Sebagai Alat Ukur 

Kinerja Keuangan Serta Pengaruhnya Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Manufaktur di Indonesia”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Sesuai penjelasan yang telah dijelaskan, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Apakah Economic Value Adde (EVA) berpengaruh terhadap harga saham 

perusahaan manufaktur tahun 2014-2017 ? 
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2. Apakah Market Value Added (MVA) berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham perusahaan manufaktur tahun 2014-2017 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan uraian masalah, tujuan studi guna: 

1. Mengukur serta mengetahui apakah Economic Value Added (EVA) 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. 

2. Mengukur serta mengetahui apakah Market Value Added (MVA) memiliki 

pengaruh yag signifikan terhadap harga saham. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

a. Manfaat Teoritis 

Bisa bermanfaat bagi peneliti lain, termasuk manjadi rujukan dalam 

melakukan penelitian lebih lanjut serta memberikan wawasan, pengetahuan 

dan pemahaman perihal pengunaan EVA dan MVA sebagai ukuran kinerja 

keuangan perusahaan serta pengaruhnya terhadap harga saham. 

b. Manfaat Praktis 

1. Pemegang saham, bisa dipergunakan sebagai pedoman evaluasi kemampuan 

keuangan yang merupakan faktor kunci pada pengambilan keputusan 

pendanaan 

2. Manajemen perusahaan, bisa menjadi tolak ukur untuk para manajer pada 

upayanya menaikkan kinerja keuangan. 
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