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ABSTRAK 

PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS DAN LIKUIDITAS 

TERHADAP A GRES MT AS PAJAK P ADA SEKTOR PROPERTI DAN REAL 

EST ATE YANG TERDAFT AR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 

2016-2020 

(Studi Empiris Sektor Properti dan Real Estate Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2016-2020) 

Oleh: 

SARTIKA HANOA YANI 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh leverage, profitabilitas dan 
likuiditas terhadap agresivitas pajak. Data pada penelitian ini menggunakan metode 
deskriptif kuantitatif. Populasi dalam penelitian adalah perusahaan dari sektor 
property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2020. 
Pengujian hipotesis penelitian menggunakan teknik analisis regresi linier berganda 
dengan menggunakan SPSS Versi 25. Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa 
profitabilitas berpengaruh negatif terhadap agresivitas pajak, sedangkan leverage dan 
likuiditas berpengaruh positifterhadap ageresivitas pajak. 

Kata Kunci : Leverage, Profitabilitas, Likuiditas dan Agresivitas Pajak 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF LEVERAGE, PROFIT AB/LIT AS AND LIQUIDITY ON TAX 

AGGRESSIVENESS IN THE PROPERTY AND REAL ESTATE SECTOR LISTED 

ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 20/6-2020 
(Empirical Study of the Property and Real Estate Sector Listed on the Indonesia Stock 

Exchange 2016-2020) 

By: 

SARTIKA HANDAYANI 

This study aims to analyze the effect of leverage, profitability and liquidity on tax 
aggt·essfve;wss. The data En thls study used a quanrwve descrlptlve method. The 
population in this study are companies from the property and real estate sector listed 
on the Indonesia Stock Exchange in 2016-2020. Testing the research hypothesis using 
multiple linear regression analysis using SPSS Version 25. The results of this study 
indicate that profitability has a negative effect on tax aggressiveness, while leverage 
and liquidity have a positive effect on tax aggressiveness. 

Keywords: leverage, Profitability, liquidity and Tax Aggresiveness 
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BAB 1  

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pajak merupakan sektor yang memegang peranan penting dalam perekonomian 

negara, pemerintah berusaha untuk memaksimalkan penerimaan pajak demi 

keberlangsungan pelaksanaan pembangunan nasional. Pemerintah telah berupaya sebaik 

mungkin dengan mengharuskan setiap wajib pajak untuk membayar sesuai nilai kena 

pajak, karena dalam pos penerimaan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara 

(APBN), sumbangan pajak memiliki porsi yang lebih besar dibandingkan dengan 

sumber penerimaan lain (non pajak) (Siregar dan Widyawati, 2016). 

Indonesia adalah negara yang sumber pendanaanya berasal dari pajak dan non 

pajak. Tetapi sumber pendanaan terbesar negara masih berasal dari pajak. Pajak 

mempunyai peranan penting untuk mendukung kemampuan keuangan negara dalam 

pelaksanaan program negara (Putu, 2017) Pajak termasuk sumber penerimaan utama 

guna memenuhi kebutuhan negara untuk membiayai pengeluaran rumah tangga negara 

demi kepentingan dan kemakmuran masyarakat umum. Penerimaan pajak dari Wajib 

Pajak Orang Pribadi maupun Badan merupakan beban yang harus dibayar bagi para 

wajib pajak (Avriana, 2020). 

Menurut Undang-Undang no 36 Tahun 2008, terlihat jelas bahwa pajak 

merupakan sumber pendapatan bagi negara. Hal ini diperkuat dengan pendapat 

(Ardiansyah, 2014) bahwa penerimaan pajak merupakan sumber dana terbesar bagi 
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negara dikarenakan penerimaan negara dari sector pajak mencapai 80% dari “Anggaran 

Pendapatan Belanja Negara (APBN)”, sehingga pemerintah menaruh perhatian khusus 

pada sektor pajak. Dengan pendapat itu maka semakin besar pajak yang dibayarkan oleh 

pelaku usaha atau perusahaan, maka semakin besar pula penerimaan Negara dari sektor 

pajak besar, hal ini berbeda kepentingan karena pada umunya pajak adalah beban yang 

akan mengurangi laba besih suatu perusahaan. Perbedaan kepentingan inilah dimana 

negara menginginkan penerimaan pajak yang besar dan berkelanjutan bertolak belakang 

dengan kepentingan perusahaan yang menginginkan pembayaran pajak seminimal 

mungkin untuk keuntungan perusahaan. Perbedaan kepentingan inilah yang 

menimbulkan ketidakpatuhan yang dilakukan perusahaan untuk melakukan tax planning 

atau agresivitas pajak. 

Kasus penghindaran pajak yang terjadi pada perusahaan properti dan real estate 

adalah PT. Ciputra Development, Tbk yang merupakan perusahaan property dan real 

estate ternama 4 di Indonesia dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia ternyata juga 

melakukan Penghindaran Pajak yaitu dengan menyembunyikan kekayaan yang 

mencapai USD 1,6 Miliar atau setara dengan Rp 21,6 triliun (kurs Rp 13.538) dengan 

tujuan menghindari pajak negara. Perusahaan property dan real estate merupakan 

perusahaan yang paling banyak terdeteksi dalam kecurangan laporan keuangan 

termasuk penghindaran pajak (Tessya, 2020) sumber ini dilansir dari jurnal dengan 

judul Pengaruh Tax Avoidance dan Tax Planning Terhadap Nilai Perusahaan Dengan 

Kinerja Keuangan Sebagai Variabel Intervening (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Properti dan Real Estate Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019) 
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(Sari dan Martani, 2010) Menyatakan tindakan agresif pajak adalah suatu 

tindakan yang ditujukan untuk menurunkan laba kena pajak melalui perencanaan pajak 

baik menggunakan cara yang tergolong atau tidak tergolong tax evasion. (Lanis dan 

Richardson, 2012) menjelaskan bahwa pajak merupakan salah satu hal penting dalam 

pengambilan keputusan. Keputusan manajerial yang menginginkan meminimalkan 

biaya pajak perusahaan dilakukan melalui tindakan agresif pajak yang semakin marak 

dilakukan oleh perusahaan-perusahaan di dunia. Namun demikian, tindakan agresif 

pajak dapat menghasilkan biaya dan manfaat yang signifikan bagi perusahaan. 

(Frank, et al. 2009) Menyatakan agresivitas pajak perusahaan adalah suatu 

tindakan merekayasa pendapatan kena pajak yang dirancang melalui tindakan 

perencanaan pajak (tax planning) baik menggunakan cara yang tergolong secara legal 

(tax avoidance) atau ilegal (tax evasion). Walau tidak semua tindakan yang melanggar 

peraturan, namun semakin banyak celah yang digunakan ataupun semakin besar 

penghematan yang dilakukan maka perusahaan tersebut dianggap semakin agresif 

terhadap pajak. 

Pajak merupakan salah satu bagian dari kewajiban jangka pendek perusahaan. 

Kemampuan perusahaan untuk melaksanakan kewajiban jangka pendeknya dapat dilihat 

dari rasio likuiditas. Apabila perusahaan memiliki rasio likuiditas yang tinggi maka 

perusahan tersebut sedang berada dalam kondisi arus kas yang lancar. Kewajiban jangka 

pendek akan mampu dipenuhi apabila rasio likuiditas perusahaan sedang dalam keadaan 

yang tinggi (Suyanto dan Supramono, 2012). Apabila perusahaan sedang berada dalam 

kondisi keuangan yang baik, pemerintah berharap agar perusahaan tersebut melunasi 
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atau melaksanakan kewajiban pajaknya tepat waktu (Suyanto dan Supramono, 2012). 

Leverage merupakan rasio yang menandakan besarnya modal eksternal yang 

digunakan perusahaan untuk melakukan aktivitas operasinya. Hasil perhitungan rasio 

leverage menandakan seberapa besar aset yang dimiliki perusahaan berasal dari modal 

pinjaman perusahaan tersebut. Apabila perusahaan memiliki sumber dana pinjaman 

tinggi maka memiliki beban bunga akan mengurangi laba, sehingga dengan 

berkurangnya laba maka mengurangi beban pajak dalam satu periode berjalan. 

Perusahaan dapat menggunakan tingkat leverage untuk mengurangi laba sehingga 

beban pajak berkurang (Brigham dan Houston, 2010) dalam (Adisamartha dan Noviari, 

2015). 

Menurut (Rodriguez dan Arias, 2012) dalam (Nugraha, 2015) profitabilitas 

merupakan faktor penentu beban pajak, karena perusahaan dengan laba yang lebih besar 

akan membayar pajak yang lebih besar pula. Sebaliknya, perusahaan dengan tingkat laba 

yang rendah maka akan membayar pajak yang lebih rendah atau bahkan tidak 

membayar pajak jika mengalami kerugian. Dengan sistemkompensasi pajak, kerugian 

dapat mengurangi besarnya pajak yang harus ditanggung pada tahun berikutnya. 

Menurut (Kurniasih dan Sari, 2013) perusahaan besar akan menjadi sorotan 

pemerintah, sehingga akan menimbulkan kecenderungan bagi para manajer perusahaan 

untuk berlaku agresif atau patuh. Semakin besar ukuran perusahaan, maka perusahaan 

akan lebih mempertimbangkan risiko dalam hal mengelola beban pajaknya. 

Penelitian tentang agresivitas pajak telah banyak diteliti oleh berbagai pihak 

dengan variabel yang berbeda dan memiliki bukti empiris yang berbeda pula. Sebagai 
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contoh, penelitian yang dilakukan oleh (Yanti, 2016) yang hasilnya dimana 

menunjukkan bahwa secara parsial variabel likuiditas dan leverage berpengaruh 

signifikan terhadap agresivitas pajak. Sedangkan profitabilitas tidak berpengaruh 

signifikan terhadap agresivitas pajak. 

Penelitian (Adisamartha dan Noviari, 2015) menemukan likuiditas dan 

intensitas persediaan berpengaruh positif dan signifikan pada tingkat agresivitas pajak. 

Sementara faktor leverage dan intensitas aset tetap tidak berpengaruh  signifikan pada 

tingkat agresivitas wajib pajak badan. Penelitian (Sutatik, 2015) menunjukkan bahwa 

ukuran perusahaan, leverage, capital intensity, inventory intensity, cost of debit 

berpengaruh signifikan. 

Profitabilitas yang rendah dapat mencerminkan perusahaan mengalami 

kesulitan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek (Krisnata, 2012). Kesulitan 

likuiditas dapat memicu perusahaan untuk tidak taat terhadap peraturan pajak (Bradley, 

1994 dan Siahaan, 2005) dalam (Putri, 2014) sehingga dapat mengarah pada tindakan 

agresif terhadap pajak perusahaan. Alasannya, perusahaan lebih mementingkan untuk 

mempertahankan arus kas daripada harus membayar pajak yang tinggi. 

Penelitian ini dilakukan untuk mencari informasi terkait dengan perusahaan 

pada saat melakukan tindakan agresivitas pajak. Penelitian ini mengggunakan proksi 

effective tax rate (ETR) sebagai pengukuran agresivitas pajak perusahaan. ETR 

dianggap mampu merefleksikan perbedaan antara perhitungan laba buku dengan laba 

fiskal (Putri, 2013). Penelitian ini merujuk pada penelitian (Gemilang, 2017) yang 

berjudul “Pengaruh Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Capital 



 

 
6 

 

Intensity Terhadap Agresivitas Pajak Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan 

Property dan Real Estate Yang Terdaftar di BEI Tahun 2013-2015)”. Populasi dalam 

penelitian ini berjumlah 49 perusahaan selama periode 2012-2013. Penentuan sampel 

penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan memperoleh sampel 

sebanyak 33 perusahaan Property dan Real Estate berdasarkan kriteria tertentu. 

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah pada tahun penelitian 

yang diambil pada tahun 2016-2020. Perbedaan yang selanjutnya terdapat pada jumlah 

populasi yaitu 65 perusahaan dan juga sampel yang berjumlah 125 perusahaan Property 

dan Real Estate yang terdaftar di BEI. Alasan kenapa memilih variabel likuiditas, 

profitabilitas dan leverage pada penelitian ini yaitu karena pada variabel likuiditas 

mencerminkan arus kas perusahaan lalu pada profitabilitas karena untuk mengukur 

perusahaan dalam mendapatkan laba. Selanjutnya pada pemilihan variabel leverage 

karena digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai dengan 

utang. 

Berdasarkan fenomena dan uraian mengenai penelitian yang telah dilakukan 

sebelumnya, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

“Pengaruh Likuiditas, Leverage, dan Profitabilitas Terhadap Agresifitas Pajak. 

(Studi empiris perusahan property dan real estate yang terdaftar di BEI tahun 

2016-2020)”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Perumusan masalah yang akan dibahas dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Apakah leverage berpengaruh terhadap agresivitas pajak ? 

b. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap agresivitas pajak ? 

c. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap agresivitas pajak ? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah : 

a. Untuk mengetahui leverage berpengaruh terhadap agresivitas pajak  

b. Untuk mengetahui profitabilitas berpengaruh terhadap agresivitas pajak  

c. Untuk mengetahui likuiditas berpengaruh terhadap agresivitas pajak  

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian tersebut, diharapkan penelitian ini memberi manfaat 

sebagai berikut:  

1. Manfaat Teoritis 

 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai acuan dalam pengembangan ilmu 

ekonomi, khususnya bidang akuntansi. Selain itu penelitian ini diaharapkan dapat 

dijadikan sebagai literature dan memunculkan ide dan gagasan baru untuk penelitian 

selanjutnya sehubungan dengan likuiditas, leverage, profitabilitas, ukuran perusahaan 

dan capital intensity maupun tindakan agresivitas pajak. 
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2. Manfaat Praktis 

 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan dapat dijadikan acuan 

oleh beberapa pihak terkait dengan keputusan atau kebijakan yang akan diambil. 

Penelitian ini dapat memberikan pandangan bagi perusahaan mengenai tindakan 

agresivitas pajak agar terhindar dari tindakan tersebut dan tidak terkena sanksi 

perpajakan. Bagi investor, penelitian ini dapat dijadikan pandangan bagaimana 

manajemen perusahaan mengambil kebijakan terkait dengan perpajakan. Sedangkan 

bagi Direktorat Jenderal Pajak, penelitian ini dapat dijadikan sebagai pandangan dalam 

pengambilan kebijakan perpajakaan di masa yang akan datang. 
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