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ABSTRAK

ANALISIS PENGARUH INFLASI DAN NILAI TUKAR TERHADAP EKSPOR DI NEGARA
ASEAN FIVE PERIODE 1997-2018

Oleh
Oktarant, Imam Asngary, Mukhlis

Penehtian i bertujuan untuk mengetahui pengaruh Inflasi dan Nilai Tukar terhadap Ekspor di Negara
Asean Five periode 1997-2018. Data vang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang
diperoleh dari Badan Pusat Statistik (BPS) dan Bank Duma Tekhnik analisis vang digunakan adalah
regresi data panel dengan model vang terpilih vanu Common Lffect Model (CEM). Hasil penehitian
menunjukkan bahwa secara keseluruhan variabel independen vaitu inflasi (INF) dan kurs (ERT)
memberikan pengaruh sigmifikan terhadap varabel dependen vanu ekspor (EX) Secara individual hasil
persamaan regresi menunjukkan hasil bahwa secara keseluruhan pengaruh inflas: terhadap ekspor lima
negara ASEAN udak nvata., hal ini dilihat dan milai probabilitas 0.9473 > 005 persen taraf alpha
Selamn iu. hasil persamaan regresi menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh negatt terhadap
ckspor lima negara ASEAN five, hal in1 dilihat dari milai probabilitas 0.0000 < (.05 persen taraf alpha

dengan asumsi varabel lain konstan,
Kata Kunci : Inflasi. Nilai Tukar, Ekspor
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ADBSTRACT

AN ANALYSIS OF THE EFFECTS OF INFLATION AND EXCHANGE RATES ON
EXPORTS IN FIVE ASEAN COUNTRIES IN 1997-2018
by
Octariam; Imam Asngari; Mukhlis

This study was aimed at determinimg the elfects of inflaton and exchange rates on
exports th five ASEAN countries m the 1997.2018 period. The dita used in this study were
secondary data obtained from the Central Bureau of Statistics «nd the World Bank The
analytical technique was panel data regression with the selected madel, namely the Common
Effect Model (CEM). The results showed that simultancously the independent variables,
namely mflaton (INF) and the exchange rates (ERT) had a significant effect on the
dependent variable, namely exports (EX). The results of regression showed that the effeet of
inflation on exports in five ASEAN countries was not significant. with the p-value of 0.9473
> the alpha level of 0.05 1In addition, the results of regression shored that the exchange rates
had a negative effect on exports in five ASEAN countries, with the p-value of 0.0000 < the
alpha level of 0.05, assuming that other variables were constant.

Reywards: mflation, exchange rafes, exports
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Head, \ Member,
N\

i
ﬁ . -l A
m e

Dr. imam Asngan, S.E., M.Si. Dr. Mukhlis, S.E., M.Si.
NIP 197306072002121002 NIP 197304062010121001
Acknowledged by

Head of the Development Economics Depariment

Dr. Mukhlis, S.E., M.SL.
NIP 197304062010121001

11441922

[pmetni dengan CaTvicanme:



DAFTAR RIWAYAT HIDUP

Nama : Oktariani

NIM :01021181520202

Tempat/Tanggal Lahir : Palembang/ 03 Oktober 1997

Alamat - JI. Lintas Timur. Desa Buluh Cawang, KP I,

Kec. Kota Kayuagung, Kab. Ogan Komering
Ilir, Sumatera Selatan

No. Handphone : 083188891369

Agama : Islam

Jenis Kelamin : Perempuan

Status : Menikah

Tinggi Badan : 153 kg

Berat Badan 165 ¢cm

Email : rianiepokta96@gmail.com

Riwayat Pendidikan

e 2004-2009 : SD Negeri 1 Desa Buluh Cawang

e 2009-2012 : SMP Negeri 3 Kayuagung

e 2012-2015 : SMA Negeri 1 Kayuagung

o 2015-2022 : Jurusan Ekonomi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,

Universitas Sriwijaya

Beasiswa : Bidikmisi (2015-2018)

Pengalaman Organisasi : Anggota Ukhuwah Fe Unsri (2017-2018)



DAFTAR ISl

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF....uitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnn. i
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI . iiiiiiiiittttiiiiieeeeeeeessenssseeeccssnnssesseccnnn iii
SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAHT....ceviiiiiiiiiiinnneennnn... iv
AT A PENGANT AR .ottt e e \Y
UCAPAN TERIMA KASTH. ..ottt Vi
ABS ST RAK . ..ettttttiiiiiittteeeessnssseeeeeesesssssssssescssssssssssssssssssssssssssssssniesssnee viii
AB ST R A CT . eiiittiiiiiieettttteeeiessssseeseeesssessssseecssssssssssssssssssssssssscssssnrmenssssens iX
DAFTAR RIWAYAT HIDUP . ...ttt X
(DAY o 1A = O 1] [T RUPRRPRRRRRRRR Xi
DAFTAR TABEL. ...ttt Xiv
DAFTAR GAMB AR . ..ottt ettt e e e e e e e et tetaeeeeeeettreeeeeeessasertreerreeees XV
DAFTAR LAMPIRAN . ..ottt e e e e e XVi
BAB | PENDAHULUAN ..ottt e e e et eeaeeeeaaa 1
1.1 Latar BElAKANG .....cccoiiieiiiiiicieeee bbb 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN ... 8
1.3 TUJUAN PENEBIITIAN ..ottt 8
1.4 MANFAAL PENEIITIAN ...ttt e e e e ee e 8
BAB T TINJAUAN PUST AK A oottt e et e e e e e e e s e e eeeeeeaeeeeaan 9
2.1 LANAASAN TOI ... ettt e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e e ee e aeeeeens 9
N 0 = oo USSR 9
2.1.2 TEON EKSPOI ... .ottt e e e nn 11
2.1.3Te0ri NIlal TUKAK ..., 17
2.0 4 TEON INFIASH ..o, 22
2.2 Penelitian TeIAANUIU «.....eeeeeee et 24
2.3 Kerangka PeMIKITAN..........cceiiiieiieie ettt ae e ns 27
2.4 HIPOTESIS ...ttt bbbttt bbbt bbbt bbb 28

Xi



BAB Il METODE PENELITIAN ....oooiiiiii e 29

3.1 Ruang LingKup Penelitian............ccovveiiiieiieie e 29
3.2 Jenis dan SUMDEE DAta........cccueueiieiieiesieseesie et es 29
3.3 Teknik Pengumpulan Data...........ccccceeiiiiiioiic i 30
3.4 TeKNiK ANALISIS DALA.......c.ciiiiiiiiieieie ettt 30
3.4.1 Regresi Data Panel.........c.ccovoieiieiiee s 30
3.4.2 Model Regresi Data Panel...........ccoooiiiiiiiiiieeeee e 31
3.4.2.1 Pendekatan Model Common EffeCt.........cccoovviieieiie i 31
3.4.2.2 Pendekatan Model Fixed EffeCt .........cocoeiiiiiiiiii s 31
3.4.2.3 Pendekatan Model Random EffeCt.........ccooveiiiiiii i 31
3.5 Pemilihan Model Terbaik .........ccccoeiiiiiiiiiie e 31
T T8 IO o SRR 31
3.5.2 UJIE HAUSIMAN ...ttt 32
3.5.3 Uji Lagrange MUILIPHET .....covi ot 32
3.6 PeNQUJIaN STALISTIK .......cveiieiiiie i 33
3.6.1 Uji F (SErempak).......cceiieiieeieiieie et se ettt ae e nns 33
KT T2 I SRS 33
3.7 Definisi Operasional Variabel............cccooiiiiiiiiee s 35
S T L EKS O ...ttt e e e aeenrae s 35
BT 2 INTIAST .t 35
3.7.3 NIl TUKAE (KKUFS) ...ttt bbbttt bbbt 35
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....oooiiiiec e 36
4.1 Hasil dan Pembanasan ..........cccccveiiiieiieie s 36
4.1.1 Hasil Estimasi Ekspor terhadap Inflasi dan NilaiTukar...........cccccooeiiiiiinnninnnn. 36
4.1.2 Pemilihan Model TerDaik .........cooeiiiiiii s 37
A.1.2.1 CROW TESE ..tieitiiiie ittt ettt st sb e b b e es 37
O A O | I 10T 0 g TSP 38
A.12.3UJELIM oottt re e e 38
4.2 Model yang Terpilin .......oooiiie e 40
A3 UJE SEALISTIK ...ttt ne e e e nns 42
4.3.1Uji F (Uji SErempak) ...c..ocveieeiieiieieeie ettt ta e e e sae e 42
A.3.2 UJE T ottt bbbt 42
4.4 PEMDENASAN. ......eiviiiitisie ittt bbbt b bbbttt 43
4.4.1 Pengaruh Inflasi terhadap EKSPOF ..........ccooiiiiiiiiiieee e 43
4.4.2 Pengaruh Nilai Tukar terhadap EKSPOF........c.ccccveiiiiiiiiiiciic e 43
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt sie e sse e ssaenaenes 45
5.1 KESIMPUIAN ...ttt e s re e e e ers 45
D2 SANAN ...ttt b R Rt R e n e Re e anr e e reeanneenree s 46

Xii



DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN...............

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Hasil Regresi Menggunakan Metode Common Effect, Fixed Effect, dan Random

1 =T TS U PP R PP UTTPTUTURPRORRPOR 37
Tabel 4.2 Hasil Regresi menggunakan Uji Chow (Redundant Test).........ccccccevvvevveiveieennnn, 37
Tabel 4.3 Hasil Regresi Menggunakan Uji Hausman..................coocoiiiiiiiiieneeen.s. 38
Tabel 4.4 Hasil Regresi Menggunakan Lagrange Multiplier...........................o 39
Tabel 4.5 Hasil Regresi terpilih Model Random Effect...................cooiiiiiiii, 40

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Grafik 1.1 Perkembangan Ekspor Lima Negara Asean periode 1997-2018...................... 3
Grafik 1.2 Perkembangan Nilai Tukar Lima Negara Asean periode 1997-2018................ 5
Grafik 1.3 Perkembangan laju Inflasi Lima Negara Asean periode 1997-2018................. 7
Gambar 2.1 Teori Absolute Advantage dari Adam Smith..........................oinne. 11
Gambar 2.2 Teori Heckscher—Ohlin. ... ... 14

Gambar 2.3 Keseimbangan Kurs pada Sistem Nilai Tukar Mengambang Bebas...............18

GaAMDAr 2.4 KUV SWAN. ..o oo i, 21
Gambar 2.5 Cost-Push INFlation. ..o e e 23
Gambar 2.6 Kerangka PemiKiran...............ooiiiiiiii e 28

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Ekspor, Inflasi dan Nilai Tukar Lima Negara ASEAN Meliputi Negara

Indonesia, Malaysia, Singapura, Thailand dan Philipina Periode 1997-2018................. 50
Lampiran 2 Model Common EffeCt........ ..o 55
Lampiran 3 Model Fixed EffeCt...... ..o 56
Lampiran 4 Model Random EffeCt. ..o 57
Lampiran 5 UjJi CROW. ... e e e 58
Lampiran 6 UjJi HAUSMAN ..o e ettt e e e aens 59
Lampiran 7 Ui LIV e e 60
Lampiran 8 Hasil Regresi terbaik dengan Model Random Effect.....................cccoooeitl. 61

XVi



BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

1967 di Bangkok Thailand Negara-negara di kawasan Asia membentuk organisasi
Association of South East Asia Nation (ASEAN) dengan melakukan kerjasama
regional. Dengan meningkatkan kualitas dan kuantitas kerjasama ekonomi,
perdagangan, dan sosial budaya antar negara dikawasan Asia Tenggara
merupakan tujuan utama dibentuknya ASEAN. Pembentukan integrasi ekonomi
dengan membentuk ASEAN Economic Community (AEC) adalah kesepakan
diperoleh pada tahun 2015. Pasar tunggal dan basis produksi yang dilaksanakan
dengan menghapus hambatan pergerakan komoditas dan faktor produksi serta
melalui harmonisasi kebijakan antara negara anggota ASEAN untuk memastikan
adanya aliran bebas di pasar barang dan jasa serta modal dan tenaga kerja di
ASEAN merupakan tujuan utama AEC (Rahim, 2015)

Indonesia adalah negara dengan jumlah penduduk terbesar akan
mendapat keuntungan tersendiri dibanding negara anggota Asean lainnya atau
disebut dengan bonus demografi. Perbandingan jumlah penduduk produktif
Indonesia dengan negara Asean lain adalah 38:100 yang berarti setiap 100
penduduk Asean, 38 adalah warga negara Indonesia. Bonus tersebut diperkirakan
akan dinikmati sampai tahun 2035. Diharapkan dengan jumlah penduduk yang
produktif bisa menopang pertumbuhan ekonomi dan meningkatkan pendapatan

perkapita negara Indonesia.



Indonesia merupakan pasar potensial yang memiliki luas wilayah dan
jumlah penduduk terbesar di kawasan (40 persen dari total penduduk Asean). Hal
ini menjadikan Indonesia sebagai negara ekonomi yang produktif dan dinamis.
Indonesia adalah negara tujuan investor Asean. Proporsi investasi negara Asean di
Indonesia mencapai 43 persen. Indonesia berpeluang menjadi negara negara
pengekspor, karena nilai ekspor Indonesia ke intra Asean hanya 18 persen hingga
19 persen sedangkan ke luar Asean berkisar antara 80 persen hingga 82 persen
dari total ekspornya, yang berarti bahwa peluang untuk meningkatkan ekspor ke
intra Asean masih harus ditingkatkan agar laju peningkatan ekspor ke intra Asean
seimbang dengan laju peningkatan impor dari antar Asean.

Berdasarkan data yang bersumber dari Badan Pusat Statistik tahun 2015
didapatkan bahwa posisi ekspor Indonesia menduduki peringkat ke empat dari
sepuluh negara ASEAN, sedangkan dari sisi impor Indonesia menduduki
peringkat kedua. Berdasarkan data yang bersumber dari BPS bahwa posisi ekspor
dibanding impor Indonesia hanya mengalami surplus dari negara Malaysia dan
Singapura, sedangkan dengan negara ASEAN lainnya justru mengalami
penurunan.

Ekspor merupakan salah satu kegiatan perdagangan internasioanal.
Peranan ekspor sangat penting dalam meningkatkan perekonomian suatu negara.
Pengembangan ekspor tidak hanya dilihat sebagai salah satu upaya untuk
meningkatkan pendapatan negara, tapi juga untuk mengembangkan ekonomi

nasional.



Perkembangan ekspor juga dapat dijadikan sebagai salah satu tolok ukur
perkembangan ekonomi nasional dan daya saing produk nasional di pasar dunia.
Sebab hal tersebutlah, setiap rezim pemerintah berkepentingan untuk mencari
langkah terobosan untuk meningkatkan nilai ekspor, terutama ekspor non migas,

Biro Riset LMFEUI.
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Grafik 1.1 Perkembangan Ekspor Lima Negara Asean periode 1997-2018

Sumber : Nilai ekspor negara Asean, Bank Dunia , 2020

Dari grafik 1.1 dapat dilihat bahwa nilai ekspor negara singapura
merupakan yang paling besar dari pada nilai ekspor negara Malaysia, Indonesia,
Thailand dan Philipina dengan nilai ekspor mencapai 642.275 milyar USD pada
tahun 2018. Nilai ekspor yang paling rendah adalah negara Philifina dengan nilai
ekspor 90.397 milyar USD. Sedangkan nilai ekspor negara Indonesia sendiri
menempati posisi ke empat setelah negara Malaysia yaitu sebesar 208.728 milyar
USD.

Ekspor lima negara Asean masing-masing mengalami peningkatan yang
signifikan setiap tahunnya ini merupakan salah satu dampak positif dari adanya

AEC yang dibentuk pada tahun 2015. Meskipun demikian, namun dapat Kita lihat



bahwa nilai ekspor lima negara ASEAN tersebut mengalami kenaikan yang
signifikan setiap tahunnya.

(Aminda et al., 2019) ada berbagai faktor yang mempengaruhi neraca
perdagangan sehingga tidak berjalan dengan lancar diantaranya nilai tukar. Uang
tidak hanya digunakan sebagai alat tukar, tapi juga komoditas yang
diperdagangankan dan dispekulasikan dalam perkembangan pasar uang.
Munculnya masalah kurs disebabkan karena hampir semua negara memiliki mata
uangnya masing-masing. Sistem nilai tukar sejak Agustus 1997 ditententukan oleh
mekanisme pasar.

Indonesia telah mencatat perubahan yang cukup drastis dengan keputusan
Bank Indonesia yang menetapkan perubahan manajemen nilai tukar menjadi
sistem mengambang bebas merupakan perkembangan manajemen nilai tukar.
Perubahan nilai tukar sejak kondisi moneter berubah memasuki tahun 1997.
Rupiah mendapat tekanan depresiasi sangat besar diawali dengan krisis nilai tukar
di Thailand dan menyabar ke Negara ASEAN lainnya. Kepercayaan investor
asing terhadap prospek perekonomian Indonesia hilang disebabkan oleh nilai
tukar rupiah secara simultan mendapat tekanan yang cukup berat karena besarnya
capital outflow (Goeltom & Zulverdi, 2003).

Nilai tukar sering digunakan sebagai alat untuk meningkatkan daya saing
(mendorong ekspor). Perubahan posisi ekpor ini kemudian berguna untuk

memperbaiki posisi neraca perdagangan.



Nilai tukar sebagai suatu alat yang digunakan untuk melakukan perdagangan baik
itu perdagangan dalam negeri maupun luar negeri. Sama halnya dengan inflasi,

nilai tukar suatu negara juga harus terkendali guna meningkatkan ekspor.
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Grafik 1.2 Perkembangan Nilai Tukar Lima Negara Asean periode 1997-

2018
Sumber : Nilai tukar negara Asean, Bank Dunia, 2020

Dari grafik 1.2 dapat dilihat bahwa nilai tukar mata uang Singapura
terhadap dollar Amerika terapresiasi yaitu 1.349 per USD pada tahun 2018,
disusul oleh nilai mata uang Malaysia sebesar 4.035 per USD dan nilai tukar mata
uang Indonesia sebesar 14. 236 / US$ serta nilai tukar mata uang Thailand 32.31
per USD. lain halnya dengan mata uang Philipina yang sangat terdepresiasi hingga
mencapai 52.661 per USD pada tahun 2018.

Salah satu faktor yang mempengaruhi nilai tukar adalah inflasi. Laju inflasi
memiliki dampak yang besar terhadap nilai tukar. Perubahan dalam laju inflasi
dapat mempengaruhi permintaan dan penawaran valuta asing sehingga

mempengaruhi nilai tukar.



Tingkat inflasi yang tinggi di suatu negara akan menyebabkan harga barang
produksi dalam negeri menjadi lebih mahal, sehingga barang-barang tersebut
kompetitif di pasar internasional. Oleh sebab itu, perubahan laju inflasi tersebut
mempengaruhi kegiatan perdagangn pasar Internasional (Qomariyah, 2013) dan
(Mardiyati & Rosalina, 2013)

Pengendalian inflasi sangat penting hal ini berdasarkan pada pertimbangan
bahwa inflasi yang tinggi dan tidak stabil akan berdampak pada nilai tukar dan
kondisi sosial ekonomi masyarakat. Tingkat bunga dalam negeri (domestik) lebih
tinggi dibandingkan dengan inflasi luar negeri hal ini menyebabkan tingkat bunga
domestik menjadi tidak bersaing sehingga memberikan tekanan pada nilai tukar
domestik terhadap mata uang negara lain.

Inflasi merupakan salah satu faktor pendorong tinggi atau rendahnya ekspor
suatu negara. Karena hal tersebut inflasi setiap negara harus terkendali dan sangat
perlu campur tangan pemerintah dalam mengendalikan inflasi. Jika inflasi suatu
negara terlalu tinggi maka harga barang yang di ekspor juga ikut naik dan akan
menurunkan ekspor. Dan sebaliknya jika inflasi suatu negara rendah harga barang

yang di ekspor akan murah dan permintaan ekspor akan naik.
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Grafik 1.3 Perkembangan laju Inflasi Lima Negara Asean periode 1997-2018

Sumber : Inflasi negara Asean, Bank Dunia, 2020

Berdasarkan grafik 1.3 dapat diketahui bahwa inflasi yang tinggi pada
tahun 2018 adalah negara Philipina yaitu sebesar 5.212 persen dan laju inflasi
yang paling rendah adalah negara Singapura yaitu sebesar 0.565 persen.
Tingginya laju inflasi Indonesia pada tahun 1998 disebabkan karena Krisis
moneter yang melanda negara Indonesia, namun pada tahun berikutnya laju inflasi
Indonesia segera terkendali hingga sekarang mencapai 3.031 persen pada tahun
2018. Namun tetap saja pada tahun selanjutnya laju inflasi Indonesia harus lebih
rendah dari tahun sebelumnya. Laju inflasi lima negara Asean tersebut mengalami
penurunan yang signifikan setiap tahunnya, hal ini berdampak secara langsung
terhadap kenaikan ekspor negara.

Kondisi Indonesia setelah krisis ekonomi menunjukkan rendahnya ekspor
dan tingginya impor. Di perparah dengan depresiasi nilai tukar dan tingginya
angka inflasi. Upaya untuk memperbaiki perekonomian Indonesia adalah dengan
meningkatkan ekspor yang utama yaitu migas dan non migas yang sangat penting

dan berpengaruh pada pertumbuhan Indonesia, membatasi impor, serta
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