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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Investasi menurut Jones (2009) merupakan tindakan investor atas sejumlah 

dana atau aset lainnya yang ditempatkan saat ini untuk jangka waktu tertentu 

dengan bertujuan memperoleh sejumlah keuntungan atau pengembalian/imbal 

hasil dimasa depan. Dalam melakukan investasi di Pasar modal yang bukan bebas 

risiko sehingga tugas investor adalah meminimalisis risikonya. Tandelili (2010) 

mengatakan dalam investasi saham yang didapat oleh investor yaitu keuntungan 

berupa dividen dan capital gain. Dividen merupakan keuntungan yang dihasilkan. 

Sedangkan, capital gain merupakan selisih antara harga beli dengan harga jual 

suatu saham.  

Menurut Tandelilin (2010) pasar modal memiliki peran yang penting dalam 

menunjang perekonomian suatu negara karena pasar modal memilki dua fungsi 

sekaligus, yaitu fungsi ekonomi dan fungsi keuangan tempat bertemunya antara 

pihak yang memiliki kelebihan dana (investor) dengan pihak yang membutuhkan 

dana (perusahaan) dengan cara memperjualbelikan sekuritas yang umumnya 

memiliki umur lebih dari satu tahun dalam hal ini di Bursa Efek Indonesia 

memiliki peran sebagai sarana perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan jangka 

panjang.  

Kristina & Saranta (2005) mengatakan bahwa pasar modal dipengaruhi oleh 

dua lingkungan yaitu lingkungan ekonomi dan lingkungan non ekonomi. Dari 
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lingkungan ekonomi dibagi mejadi lingkungan makro dan lingkungan mikro, 

selain itu pasar modal juga  bereaksi terhadap peristiwa-peristiwa yang 

mengganggu kestabilan dunia, peristiwa politik, kerusuhan-kerusuhan, bencana 

alam, hari-hari yang disebut sebagai pengaruh dari lingkungan non ekonomi. 

Pasar bereaksi akibat adanya sebuah peristiwa dari lingkungan ekonomi, seberapa 

besar pasar bereaksi pada suatu peristiwa dari lingkungan non ekonomi, peristiwa 

yang memiliki kandungan informasi yang kuat akan menimbulkan reaksi di pasar 

modal, reaksi yang ditimbulkan yaitu adanya harga saham yang naik ketika 

informasi yang terkandung didalamnya memiliki informasi yang bagus (good 

news) dan sebaliknya harga saham akan menurun ketika informasi yang 

terkandung didalamnya adalah peristiwa tidak bagus (bad news).  

Transaksi saham yang mempengaruhi volatility harga saham sangat 

dipengaruhi oleh berbagai peristiwa (event) yang memiliki kandungan informasi 

serta psikologis investor. Peristiwa (event) yang dapat dijadikan informasi bagi 

para investor dapat berasal dari kondisi internal maupun eksternal emiten, dapat 

berupa pengumuman pembagian deviden, penerbitan laporan keuangan, corporate 

action dan sebagainya. Sedangkan peristiwa eksternal umumnya bersifat ekonomi 

maupun non ekonomi seperti halnya informasi yang dapat mempengaruhi 

pergeralan harga saham, informasi yang mengandung muatan kebijakan politik 

pemerintah, kondisi ekonomi, pergerakan harga komoditas, bencana alam serta 

wabah penyakit seperti coronavirus. 

Dalam berinvestasi investor harus memandang perkembangan informasi 

global yang semakin cepat dan disertai keadaan ekonomi disuatu negara, dalam 
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hal ini penelitian ini dilakukan pada Bursa Efek Indonesia dimana investor harus 

mengerti tentang kondisi dan situasi perekonomian di Indoneia karena merupakan 

hal yang wajib bagi investor untuk memanajemen rikiso saham. Kandungan 

informasi dapat mempengaruhi keputusan investor akan membentuk suatu trend 

harga yang menyebabkan harga saham trend mengalami kenaikan (Bullish) dan 

trend harga saham mengalami penurunan (Bearish). Peristiwa yang memiliki 

kadungan informasi dapat menyebabkan pasar bereaksi saat menerima informasi 

suatu peristiwa, dalam pasar modal yang efesien, pasar akan bereaksi secara cepat 

terhadap semua informasi yang relevan. Hal ini menunjukkan oleh perunahan 

harga saham melebihi kondisi normal, sehingga menimbulkan abnormal return 

serta transformasi bentuk naik-turunnya volume transaksi harian. 

Kandungan informasi utama dalam hal ini adalah pengumuman kasus 

pertama Covid-19 yang menyebabkan investor mengalami kepanikan menjual 

saham-sahamnya dalam jumlah yang besar untuk melindungi asetnya. Menurut 

Hanna (2020) dilihat dari peristiwa yang terjadi, salah satu peristiwa yang berasal 

dari lingkungan nonekonomi yang masih menjadi trending dunia saat ini adalah 

peristiwa penetapan status darurat global ke level tertinggi terkait dengan 

coronavirus (covid-19) oleh WHO (World Health Organizattion) pada tanggal 28 

Februari 2020 dimana sebelumnya WHO sudah menetapkan status darurat terkait 

Covid-19 ini. Pada sidang komisi darurat, yang diumumkan oleh direktur jjendral 

WHO, Tedros Adhanom Grebreyesus menetapkan keadaan status darurat ke level 

tinggi terkait Covid-19 yang terus mengalami peningkatan dan makin banyak 

negara yang terjangkit virus ini yang sudah diketahui menyebar ke seluruh benua. 
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Coronavirus merupakan sekelompok virus yang dapat menginfeksi manusia 

maupun hewan. Diketahui beberapa dari jenis Coronavirus pernah menginfeksi 

saluran pernapasan manusia, diantaranya adalah Middle East Respiratory 

Syndrome (MERS) serta Severe Acute Respiratory Syndrome (SARS). Dan baru-

baru ini muncul jenis virus baru yang disebut Coronavirus disease atau Covid-19. 

Covid-19 pertama kali mewabah di Wuhan, Tiongkok pada bulan Desember 2019 

dan hingga sekarang masih menjadi pademi di seluruh Negara (WHO, 2019). 

Hingga saat seluruh negara masih berjuang untuk melawan wabah ini. Di 

Indonesia pemerintah memberlakukan beberapa kebijakan mulai dari wajib 

menggunakan masker, protokol kesehatan, Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan 

Masyarakat (PPKM) dengan beberapa tingkatan dan peraturan lainnya. 

Pandemi covid-19 telah memukul berbagai sektor kehidupan salah satunya 

adalah pasar modal  dimana banyak orang menjual saham-saham perusahaan di 

Bursa Efek Indonesia. Wabah covid-19 yang menyebar begitu cepat memberikan 

dampak negatif terhadap perekonomian secara global, tak terkecuali di Indonesia. 

Kebijakan-kebijakan pemerintah dalam menurunkan angka penyebaran pandemi 

berdampak pada penurunan perekonomian secara kumulatif yang kemudian 

mempengaruhi beberapa sekktor saham dan bisa mencerminkan dari reaksi 

perdagangan saham-saham di dalam Bursa Efek Indonesia. 
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Grafik 1.1 Pergerakan rata-rata harga salam perusahaan sektor kesahatan 

di BEI periode 2018-2021 

 

Sumber : id.investing.com (diolah) 

Data pada grafik 1.1 menunjukkan bahwa adanya kenaikan dan penurunan 

rata-rata harga saham perusahaan sektor kesehatan periode 2018-2021. Adanya 

penurunan yang mencolok pada periode pertengahan tahun 2020 dan kemudian 

perlahan terus mengalami kenaikan harga. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya oleh peneliti, 

maka rumusan masalah yang diangkat peneliti dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1. Apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor kesehatan yang 

signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2018-2021 dengan 

metode Sharpe. 
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2. Apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor kesehatan yang 

signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2018-2021 dengan 

metode Treynor. 

3. Apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor kesehatan yang 

signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada perusahaan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2018-2021 dengan 

metode Jensen. 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka tujuan dari penelitian yang dilakukan 

oleh peneliti adalah sebagai berikut : 

1. Mengetahui apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor 

kesehatan yang signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 

2018-2021 dengan metode Sharpe. 

2. Mengetahui apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor 

kesehatan yang signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 

2018-2021 dengan metode Treynor. 

3. Mengetahui apakah tidak atau adanya perbedaan kinerja saham sektor 

kesehatan yang signifikan sebelum dan selama Pandemi Covid-19 pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 

2018-2021 dengan metode Jensen. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 Melalui penelitian ini peneliti berharap dapat memberikan manfaat sebagai 

berikut  

1) Secara teoritis  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangsi ilmu pengetahuan 

dan pemahanman dalam bentuk empiris tentang kinerja saham sebelum 

dan selama pandemi covid-19 dengan metode sharpe, treynor dan jensen. 

Serta diharapkan dapat digunakan sebagai referensi bagi penelitian 

berikutnya dengan tema yang relevan. 

2) Manfaat praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai salah satu sumber 

informasi bagi para investor dalam berinvestasi di masa pandemi ini. 
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