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THE INFLUENCE O:F CR, DER,R.O:E TO THE VALUE OF THE 
COMPANY'S SECTORS OF MINING WERE LISTED ON THE 
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Penelitian ini bertujuan mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to F,quity 
Ratio (DER), dan Return on .Equity (ROE), terbadap nilai perusahaan (sub sektor 
pertambangan di Bursa Efek Indonesia). Pengambilan sampel digunakan dengan 
metode purposive sampling. Berdasarkan basil ana1isis Current Ratio (CR), dan 
Debt to Equity Ratio (DER) tidak bapengaruh ~ignifilran terhadap nilai 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1. Latar Belakang 

 

Berdirinya sebuah perusahaan harus memiliki tujuan yang jelas. Ada beberapa 

hal yang mengemukakan tujuan dari berdirinya sebuah perusahaan. Tujuan  yang 

pertama adalah untuk mencapai keuntungan maksimal. Tujuan yang kedua adalah ingin 

memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemilik saham. Sedangkan tujuan 

perusahaan yang ketiga adalah memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada 

harga sahamnya. Ketiga tujuan perusahaan tersebut sebenarnya secara substansial tidak 

banyak berbeda. Hanya saja penekanan yang  Berdirinya sebuah perusahaan harus 

memiliki tujuan yang jelas. Ada beberapa hal yang mengemukakan tujuan dari 

berdirinya sebuah perusahaan. Tujuan  yang pertama adalah untuk mencapai 

keuntungan maksimal. Tujuan yang kedua adalah ingin memakmurkan pemilik 

perusahaan atau para pemilik saham. Sedangkan tujuan perusahaan yang ketiga adalah 

memaksimalkan nilai perusahaan yang tercermin pada harga sahamnya. Ketiga tujuan 

perusahaan tersebut sebenarnya secara substansial tidak banyak berbeda. Hanya saja 

penekanan yang ingin dicapai oleh masing-masing perusahaan berbeda antara yang satu 

dengan yang lainnya. (Harjito dan Martono, 2005). Nilai perusahaan dapat memberikan 

kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga saham meningkat. 

Semakin tinggi harga saham sebuah perusahaan, maka makin tinggi kemakmuran 

pemegang saham. 

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban 

jangka pendek perusahaan. Likuiditas menjadi perhatian serius pada perusahaan karena 



 
 

likuiditas memainkan peranan penting dalam kesuksesan perusahaan (Owolabi, 2012). 

Perusahaan yang memiliki likuiditas yang baik maka akan dianggap memiliki kinerja yang 

baik oleh investor.Hal ini akan menarik minat investor untuk menanamkan modalnya 

pada perusahaan. Likuiditas dapat diukur dengan Current Ratio, yang merupakan rasio 

antara aktiva lancar dibagi utang lancar (Sartono, 2000:62). Mahendra (2012) dalam 

penelitiannya mengungkapkan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan. 

Leverage adalah merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur seberapa 

besar penggunaan hutang dakam pembelanjaan perusahaan (Sudana, 2011 : 22). 

Penggunaan utang yang tinggi akan menyebabkan perusahaan terjebak dalam 

tingkat utang yang tinggi dan perusahaan akan sulit untuk melunasi hutang 

tersebut, oleh karena itu perusahaan harus dapat menyeimbangkan beberapa utang 

yang layak diambil dan dari mana sumber-sumber yang didapat untuk membayar 

utang (Fahmi, 2014: 127) . Besar kecilnya hutang dapat dihitung dengan 

menggunakan DER (Debt to equity ratio). DER merupakan proporsi dana yang 

bersumber dari hutang yang digunakan untuk membiayai aktiva perusahaan. 

Semakin besar DER menunjukan penggunaan hutang dalam membiayai investasi 

pada aktiva semakin besar juga, yang berarti resiko keuangan meningkat. 

Meningkatnya resiko keuangan mengakibatkan perusahaan akan mengalami 

kesusahan dalam membayar hutang-hutangnya, akibatnya investor akan 

menghindari perusahaan yang mempunyai resiko yang besar. Proksi yang dipilih 

oleh peneliti adalah Debt to Equity Ratio (DER). 



 
 

Profitabilitas merupakan kemampuan menghasilkan laba. Rasio ini mengukur 

efektivitas manajemen dengan sumber yang dimiliki oleh perusahaan yang dilihat oleh 

besar kecilnya tingkat keuntungan yang diperoleh melalui penjualan maupun investasi. 

Semakin baik rasio profitabilitas maka semakin baik menggambarkan kemampuan 

tingginya perolehan keuntungan perusahaan (Fahmi, 2014:135). ROE diperlukan 

investor untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba bersih yang 

berkaitan dengan dividen. Pemilihan ROE sebagai proksi dari profitabilitas adalah karena 

semakin tinggi ROE menunjukkan semakin efisien perusahaan dalam menggunakan 

modal sendiri untuk menghasilkan laba investor yang ditanam pada perusahaan (Horne 

& John, 2012:71). Berdasarkan alasan diatas proksi yang peneliti ambil adalah Return on 

Equity (ROE). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

Grafik 1 

Grafik CR,DER,ROE Tahun 2012 - 2016 

 
Sumber : diolah oleh peneliti 
 

Berdasarkan grafik 1. rata-rata Deb to Equity Ratio (DER) tahun 2012-2013 

mengalami penurunan sebesar 0,255%, pada tahun 2014-2015 mengalami penurunan 

sebesar 0,145%, dan di tahun 2015-2016 mengalami penurunan sebesar 0,4% dan pada 

tahun 2012-2013 Current Ratio mengalami penurunan 30,44% pada tahun 2013-2014 

mengalami peningkatan yaitu sebesar 7.55%, berikutnya di tahun 2014-2015 mengalami 

peningkatan sebesar 57.61%, sedangkan pada tahun 2015-2016 mengalami peningkatan 

sebesar 5.36%dan Return On Equity (ROE), pada tahun 2012-2013 terjadi penurunan 

sebesar 8,895% dan di tahun 2014-2015 mengalami penurunan sebesar 2,572% dan di 

tahun 2015-2016 mengalami peningkatan sebesar 7,993% 

Menurut Brigham dan Houston,nilai perusahaan sangat penting karena dengan 

nilai perusahaan yang tinggi  akan diikuti dengan tingginya kemakmuran pemegang 

saham. Nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price to Book Value (PBV) yang tinggi 

menjadi keinginan  para pemilik perusahaan, atau menjadi tujuan perusahaan bisnis 
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pada saat ini, sebab akan meningkatkan kemakmuran para pemegang atau stockholder 

wealth maximization  (Brigham dan Ehrhardt dalam Ayuningtias). Price to Book Value 

(PBV) adalah rasio yang membandingkan antara harga saham dengan nilai bukunya.  

Berikut ini adalah gambar, grafik rata-rata nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2012 – 2016 

Grafik 1.2 

Price Book Value (PBV) Tahun 2012-2016 

 
Sumber : diolah oleh peneliti 
 

Grafik 1.2. Memperlihatkan  rata-rata Price Book Value (PBV) pada tahun 2012-

2013 mengalami kenaikan sebesar 0,045% sedangkan di tahun 2014-2016 mengalami 

penurunan sebesar 0,737% dan pada tahun 2015-2016 mengalami peningkatan sebesar 

0,16%. 

Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh Rompas (2013), Gisela Prisilia 

(2013) Current Ratio dan Debt to Assets Ratio (DAR) berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap nilai perusahaan. Perusahaan yang dipilih sebagai sampel adalah perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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Erawati (2015) Melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, 

Manajemen Aset, Manajemen Liabilitas, dan Profitabilitas terhadap Harga Saham 

Pasar/Buku dengan Hasil penelitian menunjukkan bahwa likuiditas yang diukur dengan 

Current Ratio, manajemen aset yang diukur dengan Total Aset Turnover, dan 

manajemen liabilitas yang diukur dengan Debt Ratio tidak berpengaruh signifikan 

terhadap rasio nilai buku saham (PBV). Sedangkan profitabilitas yang diukur dengan 

Return On Equity berpengaruh signifikan terhadap rasio nilai buku saham (PBV).  

Barasa (2009) meneliti pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) dan Debt to Assets 

Ratio terhadap nilai perusahaaan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia mendapatkan hasil bahwa secara parsial Debt to quity Ratio dan Debt to 

Assets Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil penelitian i ni 

tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Kusnaeni (2012) yang mendapatkan 

hasil bahwa secara parsial Debt to Assets Ratio berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Dalam Penelitian yang dilakukan oleh Hidayati (2010) dengan judul Analisis 

Pengaruh DER, ROE, dan Size Terhadap PBV Perusahaan Manufaktur yang Listing Di BEI 

Periode 2005-2007 mendapatkan hasil bahwa secara parsial variabel Return on Equity 

berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value. 

Hasil penelitian mengenai,  Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset 

(ROE) dan Return On Equity (ROA) terhadap nilai perusahaan menunjukkan 

hasil yang berbeda-beda. Penelitian yang dilakukan oleh Idha Ayu Apsari (2015) 

menunjukkan bahwa variabel Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh 

signifikan terhadap price to book value (PBV), sedangkan secara parsial tidak 



 
 

berpengaruh signifikan terhadap price to book value (PBV). Hal ini sama halnya 

dengan penelitian Eva Eko Hidayati (2011) yang menunjukkan hasil bahwa 

variabel Debt to Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap 

price to book value (PBV), sedangkan secara parsial berpengaruh negatif dan 

tidak signifikan terhadap price to book value (PBV). Tetapi beda halnya dengan 

penelitian Eka Sapram Budi (2014) yang menunjukkan bahwa variabel Debt to 

Equity Ratio secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Price to Book 

Value (PBV), sedangkan secara parsial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Price to Book Value (PBV). Penelitian Itabillah (2011) meenunjukkan 

hasil bahwa Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif terhadap Price to 

Book Value (PBV). 

Penelitian yang dilakukan oleh Sinaga (2011) mendapatkan hasil bahwa secara 

parsial perputaran aset berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 

yang dipilih sebagai sampel adalah perusahaan industri yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

Durrotun Nasehah (2012) menunjukkan bahwa Return On Equity berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap  price to book value (PBV). Penelitian Setiawan Ari 

Cahyono (2014) yang menunjukkan bahwa Return On Equity ada pengaruh secara 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Yangs Analisa (2011) yang menyatakan 

bahwa Return On Equity mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap price to 

book value (PBV) dan penelitian Elvira (2014) yang menyatakan bahwa Return On Equity 

(ROE) mempunyai pengaruh postif dan signifikan terhadap Ptice to Book Value (PBV). 

Dari fenomena di atas dan research gap dalam penelitian-penelitian terdahulu , 

banyak hasil penelitian yang  tidak sama dan beragam. Oleh karena itu penulis tertarik 



 
 

untuk membahas lebih lanjut dan mengkajinya. Oleh karena itu penulis tertarik untuk 

membahas lebih lanjut dan mengkajinya. Penulismengambil judul “PENGARUH 

CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON EQUITY, TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR DI 

BURSA EFEK INDONESIA” 

1.2 Perumusan Masalah 

Dari latar belakang di atas dapat ditarik suatu perumusan  masalah yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

2.  Bagaimana pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

3.  Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

1.3  Tujuan Penelitian 

1. Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

2.  Untuk menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

3.  Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan pertambangan selama tahun 2012 – 2016 ? 

1.4  Manfaat Penelitian 

Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat antara lain : 

1. Manfaat Teoritis 



 
 

1. Memberikan tambahan sumber referensi bagi perpustakaan 

Fakultas Ekonomi, khususnya mengenai pengaruh Current Ratio (CR) 

, Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

nilai perusahaan pada Bursa Efek Indonesia. 

2. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan sebagai 

informasi dalam penelitian lebih lanjut pada permasalahan yang 

sama. 

2. Manfaat Praktis 

1. Bagi Perusahaan 

Penelitian mengenai pengaruh CR, ROE, DER terhadap nilai 

perusahaan dan ukuran   perusahaan ini diharapkan dapat 

memberikan pengaruh terhadap pemilik perusahaan untuk 

meningkatka kinerja internal perusahaan agar mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Bagi Investor 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi dasar dalam pembuatan 

keputusan investasi bagi investor maupun calon investor potensial 

dengan melakukan estimasi nilai perusahaan berdasarkan informasi 

tentang Current Ratio (CR), Return On Equity, dan Debt to Equity 

Ratio (DER) sangat penting untuk mengetaghui nilai perusahaan. 
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