
 

 

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN RASIO KEUANGAN 

TERHADAP RETURN SAHAM PADA SEKTOR  

CONSUMER NON-CYCLICALS  

 

 

Skripsi Oleh: 

Rahadian Surya Muara 

01011281823071 

Manajemen Keuangan 

 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Meraih Gelar Sarjana Ekonomi 

 

KEMENTERIAN PENDIDIKAN, KEBUDAYAAN, RISET, DAN TEKNOLOGI 

UNIVERSITAS SRIWIJAYA 

FAKULTAS EKONOMI                                                                                     

2022



 ii  



 iii  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 iv  

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH 

Yang bertanda tangan di bawah ini: 

Nama    : Rahadian Surya Muara 

NIM   : 01011281823071 

Jurusan  : Manajemen 

Bidang Kajian  : Manajemen Keuangan 

Fakultas  : Ekonomi 

 

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul : 

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED DAN RASIO KEUANGAN 

TERHADAP RETURN SAHAM PADA SEKTOR  CONSUMER NON-

CYCLICALS 

Pembimbing: 

Ketua  : Dr. Yuliani, S.E., M.M 

Anggota : H. Taufik, S.E., M.B.A 

Penguji : H. Isnurhadi, S.E., M.B.A., Ph. D 

 

Adalah benar hasil karya saya sendiri. Dalam skripsi ini tidak ada kutipan hasil 

karya orang lain yang tidak disebutkan sumbernya. 

 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, dan apabila pernyataan ini 

tidak benar dikemudian hari, saya bersedia dicabut predikat kelulusan dan gelar 

kesarjanaan. 

 

      Palembang, 17 November 2022 

 

 

 

 

      Rahadian Surya Muara 

      01011281823071 

 

 



 v  

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

“You have no control over who people think you are. So don’t worry. If they 

want to hate a fictional version of you that lives in their minds, let them.  

Don’t drain yourself trying to be understood by people who insist on not 

understanding you. Keep your cup full. Go to the kindness.”

(Matt Haig) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Skripsi ini saya persembahkan kepada: 

 Orang Tua 

 Keluarga 

 Teman 

 Almamater 

 



 

 vi  

KATA PENGANTAR 

 Puji dan syukur kepada Allah SWT yang telah memberikan segala limpahan 

rahmat dan hidayah, sehingga penulis dapat menyelesaikan penyusunan skripsi 

yang berjudul “Pengaruh Economic Value Added dan Rasio Keuangan terhadap 

Return Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals”. Skripsi ini dibuat untuk 

memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih derajat sarjana Ekonomi 

program Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. 

 Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh economic value added 

dan rasio keuangan terhadap Return Saham perusahaan Sektor Consumer Non 

Cyclicals di Bursa Efek Indonesia. Penulis menyadari bahwa penciptaan karya ini 

jauh dari sempurna dari segi teknis dan ilmiah. Semua ini karena keterbatasan 

kemampuan dan pengetahuan penulis. Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik 

dan saran yang membangun dari berbagai pihak agar dapat dijadikan sebagai 

masukan yang bermanfaat untuk meningkatkan kemampuan dan pengetahuan 

penulis. 

 

Palembang, 17 November 2022 

 

 

 

 

 

 

 

Rahadian Surya Muara 

01011281823071 

 

   



 

 vii  

UCAPAN TERIMA KASIH 

 

 Penyusunan skripsi ini dapat diselesaikan dengan bimbingan, dukungan, 

dan bantuan dari berbagai pihak. Maka pada kesempatan ini penulis ingin 

menyampaikan rasa terima kasih kepada: 

1. Allah SWT senantiasa memberikan nikmat dan karuniaNya kepada saya 

sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini. 

2. Prof. Dr. Ir. H. Annis Saggaf, M.S.C.E., selaku Rektor Universitas 

Sriwijaya. 

3. Prof. Dr. M. Adam, M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas  

Sriwijaya. 

4. Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D., selaku Ketua Jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. 

5. Dr. Kemas Husni Thamrin, S.E., M.M., selaku Sekretaris Jurusan 

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya. 

6. Dr. Yuliani, S.E., M.M., selaku dosen pembimbing pertama yang telah 

bersedia membimbing serta memberikan saran dalam menyelesaikan skripsi 

ini. 

7. H. Taufik, S.E., M.B.A., selaku dosen pembimbing kedua yang telah 

bersedia membimbing serta memberikan saran dalam menyelesaikan skripsi 

ini. 

8. H. Isnurhadi, S.E., M.B.A., Ph. D., selaku dosen penguji yang bersedia 

meluangkan waktunya untuk datang menguji dan memberikan saran dalam 



 

 viii  

perbaikan skripsi. 

9. Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D., selaku Dosen Pembimbing Akademik 

(PA) yang selalu memberikan masukan dan arahan dalam perkuliahan. 

10. Bapak/Ibu Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya, terima kasih 

atas segala ilmu dan pengalaman yang luar biasa hebatnya selama ini. 

11. Seluruh Karyawan dan Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya, yang 

telah membantu saya selama masa perkuliahan dan membantu proses 

terselesainya skripsi. 

12. Ibu dan Bapak Saya, Ibu Erna dan Bapak Saiful tercinta yang selalu 

mendoakan, memotivasi, memberi semangat dan mendukung segala hal 

yang dibutuhkan selama studi dan penulisan skripsi ini. 

13. Sahabat Perjuangan di Perkuliahan, Alif, Embun, Anisyah, Syauqi, 

Fachri, Bunga, Selly, Vina, Aldi, dan Charima yang selalu ada dan 

memberi dukungan, masukan, serta memberi semangat selama 

menyelesaikan skripsi saya. 

14. AIESEC in UNSRI, terima kasih telah menjadi tempat bagi saya 

mendapatkan pengalaman berharga semasa kuliah yang tidak bisa saya 

dapatkan di bangku kuliah, menjadi keluarga yang selalu memotivasi saya 

untuk striving for excellence. 

15. Teman-teman mahasiswa program studi Manajemen angkatan 2018, 

terima kasih telah menemani perkuliahan selama 4 tahun ke belakang. 

 

 



 

 ix  

 

Semoga segala bantuan, bimbingan, doa, dukungan dan semangat yang diberikan 

kepada penulis akan dibalas oleh Allah SWT. Akhir kata, semoga makalah ini dapat 

bermanfaat bagi para pembaca dan mendukung penulis untuk berkarya lebih baik 

lagi di masa yang akan datang. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Palembang, 17 November 2022 

Penulis,      

 
Rahadian Surya Muara 

01011281823071 



 

 x  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

 xi  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 xii  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 xiii  

DAFTAR RIWAYAT HIDUP 

 

Nama Mahasiswa  : Rahadian Surya Muara 

NIM    : 01011281823071 

Jenis Kelamin   : Laki-Laki 

Tempat/Tanggal Lahir : Bandar Lampung/21 Maret 2000 

Agama    : Islam 

Status    : Belum Menikah 

Alamat    : Kota Sepang Indah Blok G No 1, Lampung 

Email    : rahadiansurya12@gmail.com  

No. Hp    : 081279100638 

 

Riwayat Pendidikan 

2006-2012   : SD Al-Kautsar, Bandar Lampung 

2012-2015   : SMP Al-Kautsar, Bandar Lampung 

2015-2018   : SMA Negeri 10 Bandar Lampung 

2018-2022   : S1 Manajemen Universitas Sriwijaya 

 

Riwayat Organisasi 

- Investment Controller Manager of Aiesec in UNSRI 2020-2021 

- Organizing Committee of Finance Youthnificant 2.0 2020 

- Organizing Committee of External Relation Sriwijaya Project 4.0 2019 

 

Prestasi 

- Best Manager of Finance,Governance, and Legality of Aiesec in Unsri 2020 

- Best Department of Aiesec in Unsri 2020 

- Pemenang Program Mahasiswa Wirausaha (PMW) 2020

mailto:rahadiansurya12@gmail.com


 

 xiv  

DAFTAR ISI 

HALAMAN JUDUL ........................................................................................ i 

LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF  ........................... ii 

LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI  ........................................................ iii 

SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS ILMIAH .................................... iv 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN .................................................................. v 

KATA PENGANTAR .................................................................................... vi 

UCAPAN TERIMAKASIH.......................................................................... vii 

ABSTRAK ....................................................................................................... x 

ABSTRACT ....................................................................................................... xi 

SURAT PERNYATAAN ABSTRAK  ......................................................... xii 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP  ................................................................... xiii 

DAFTAR ISI ................................................................................................. xiv 

DAFTAR TABEL......................................................................................... xix 

DAFTAR GRAFIK ....................................................................................... xx 

DAFTAR GAMBAR .................................................................................... xxi 

BAB I PENDAHULUAN ................................................................................ 1 

1.1. Latar Belakang Masalah ............................................................................. 1 

1.2. Perumusan Masalah ................................................................................. 10



 

xv 

1.3. Tujuan Penelitian ..................................................................................... 11 

1.4. Manfaat Penelitian ................................................................................... 12 

BAB II STUDI KEPUSTAKAAN................................................................ 13 

2.1. Landasan Teori ......................................................................................... 13 

2.1.1. Signalling Theory .................................................................................. 13 

2.1.2. The Trade-Off Theory ........................................................................... 14  

2.1.3. Return Saham ........................................................................................ 16 

2.1.4. Rasio Keuangan .................................................................................... 17 

2.1.5. Economic Value Added ......................................................................... 23 

2.1.6. Hubungan Antara Variabel.................................................................... 24 

2.1.6.1. Hubungan Current Ratio terhadap Return Saham ............................. 25 

2.1.6.2. Hubungan Return On Equity terhadap Return Saham ....................... 26 

2.1.6.3. Hubungan Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham................... 27 

2.1.6.4. Hubungan Total Asset Turnover terhadap Return Saham .................. 28 

2.1.6.5. Hubungan Earnings Per Share terhadap Return Saham .................... 28 

2.1.6.6. Hubungan Economic Value Added  terhadap Return Saham ............. 29 

2.2. Penelitian Terdahulu ................................................................................ 30 

2.3. Alur Pikir.................................................................................................. 43 

2.4. Hipotesis................................................................................................... 44



 

xvi 

BAB III METODE PENELITIAN .............................................................. 45 

3.1. Ruang Lingkup Penelitian ........................................................................ 45 

3.2. Rancangan Penelitian ............................................................................... 45 

3.3. Jenis dan Sumber Data ............................................................................. 46 

3.4. Teknik Pengumpulan Data ....................................................................... 46 

3.5. Populasi dan Sampel ................................................................................ 46 

3.6. Teknik Analisis Data ................................................................................ 47 

3.6.1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 47 

3.6.2. Analisis Regresi Data Panel  .................................................................. 48 

3.6.3. Uji Asumsi Klasik ................................................................................. 50 

3.6.3.1. Uji Normalitas .................................................................................... 50  

3.6.3.2. Uji Multikolinearitas .......................................................................... 51 

3.6.3.3. Uji Heteroskedastisitas ....................................................................... 52 

3.6.3.4. Uji Autokorelasi ................................................................................. 52 

3.6.4. Uji Goodness of Fit Test ....................................................................... 53 

3.6.4.1. Uji Koefisien Determinasi (R²) .......................................................... 53 

3.6.4.2. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)  ........................................ 53 

3.6.4.3. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik T) ........................................ 54



 

xvii 

3.7. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel  ...................................... 55 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ............................. 57  

4.1. Hasil Penelitian ........................................................................................ 57 

4.1.1. Analisis Statistik Deskriptif .................................................................. 57 

4.1.2. Statistik Inferensial................................................................................ 59 

4.1.2.1. Uji Chow ............................................................................................ 59 

4.1.2.2. Uji Hausman....................................................................................... 60 

4.1.2.3. Uji Lagrange Multiplier ..................................................................... 60 

4.1.3. Uji Asumsi Klasik ................................................................................. 61 

4.1.3.1. Uji Normalitas .................................................................................... 61  

4.1.3.2. Uji Multikolinearitas .......................................................................... 62 

4.1.3.3. Uji Heteroskedastisitas ....................................................................... 63 

4.1.3.4. Uji Autokolerasi ................................................................................. 64 

4.1..4. Hasil Pengujian Hipotesis .................................................................... 64 

4.1.4.1. Analisis Persamaan Regeresi Data Panel ........................................... 64 

4.1.5. Uji Goodness Fit of Test ...................................................................... 66 

4.1.5.1. Koefisien Determinasi ........................................................................ 66 

4.1.5.2. Uji Statistik F ..................................................................................... 66 

4.1.5.3. Uji Statistik T ..................................................................................... 67



 

xviii 

4.6. Pembahasan Hasil Penelitian ................................................................... 69 

4.6.1. Pengaruh Current Ratio terhadap Return Saham .................................. 69 

4.6.2. Pengaruh Return on Equity terhadap Return Saham ............................. 70 

4.6.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return Saham ....................... 71 

4.6.4. Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Return Saham ...................... 72 

4.6.6. Pengaruh Economic Value Added terhadap Return Saham................... 74 

4.7. Implikasi Penelitian .................................................................................. 76 

4.7.1. Implikasi Teoritis .................................................................................. 76 

4.7.2. Implikasi Praktis.................................................................................... 79 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ........................................................ 80 

5.1. Kesimpulan .............................................................................................. 80 

5.2. Saran......................................................................................................... 82 

5.3. Keterbatasan Penelitian ............................................................................ 82 

DAFTAR PUSTAKA .................................................................................... 84 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................. 90



 

xix 

DAFTAR TABEL 

Tabel 2.1. Penelitian Terdahulu ...................................................................... 30 

Tabel 3.1. Jumlah Populasi dan Sampel Penelitian......................................... 47 

Tabel 3.2. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................. 55 

Tabel 4.1. Statistik Deskriptif ......................................................................... 57 

Tabel 4.2. Hasil Uji Chow............................................................................... 60 

Tabel 4.3. Hasil Uji Hausman ......................................................................... 60 

Tabel 4.4. Hasil Uji Lagrange Multiplier ........................................................ 61 

Tabel 4.5. Uji Multikolinearitas ...................................................................... 63 

Tabel 4.6. Uji Heteroskedastisitas ................................................................... 63 

Tabel 4.7. Uji Autokorelasi ............................................................................. 64 

Tabel 4.8. Hasil Uji Regresi Data Panel.......................................................... 64 

Tabel 4.9. Uji Koefisien Determinasi.............................................................. 66 

Tabel 4.10. Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F)  ..................................... 67 

Tabel 4.11. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik T)  .................. 67 

 

 



 

 xx 

DAFTAR GRAFIK 

Grafik 1.1. Rata-rata Return Saham .................................................................. 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 xxi 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 4.1. Uji Normalitas Sebelum Transformasi ....................................... 61 

Gambar 4.2. Uji Normalitas Setelah Transformasi ......................................... 62  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

1 

 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Indonesia mengalami perkembangan yang pesat pada pasar saham di 

beberapa dekade terakhir. Memasuki era sekarang pasar saham memiliki peran 

penting dalam pertumbuhan ekonomi yang terjadi di Indonesia. Peran utama yang 

dipegang oleh pasar saham yaitu sebagai fasilitator dan mengembangkan 

mobilisasi dana yang ada di masyarakat. Aktivitas investasi merupakan aktivitas 

yang menempatkan modal di satu atau lebih emiten dengan harapan mendapatkan 

pengembalian modal lebih besar di masa mendatang. Bursa Efek Indonesia 

belakangan ini menjadi daya tarik alternatif investasi bagi investor. Pandemi virus 

Covid-19 tidak menurunkan minat masyarakat dalam berinvestasi pada pasar 

modal. Hal positif ini ditunjukkan dengan meningkatnya jumlah investor di setiap 

bulan.  

Aktivitas yang meningkat di Bursa Efek Indonesia didukung oleh semakin 

besarnya minat investasi masyarakat. Bertambahnya investor saham membuat 

perusahaan-perusahaan melakukan Initial Public Offering (IPO) untuk 

menghimpun dana lebih banyak. Hal ini mengindikasikan investasi saham 

menjadi salah satu alternatif terbaik yang memberikan keuntungan kepada 

investor. Saham menjadi pilihan utama bagi investor karena memberikan return 

yang lebih tinggi dibandingkan jenis investasi lainnya. Return Saham adalah 
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masalah yang krusial bagi investor karena merupakan sasaran strategis yang ingin 

dicapai oleh seorang investor agar bisa dimaksimalkan (Din, 2017). Banyak 

investor yang salah menafsirkan pengembalian saham dikarenakan kesalahan 

menilai suatu informasi maupun preferensi irasional (Jais et al., 2012). 

Objek penelitian yang digunakan adalah perusahaan Consumer Non 

Cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Perusahaan Consumer Non 

Cyclicals atau barang konsumen primer merupakan perusahaan yang melakukan 

produksi atau distribusi barang dan jasa yang dijual kepada konsumen dan bersifat 

anti-siklis atau barang primer dimana permintaan barang dan jasa tidak 

dipengaruhi oleh pertumbuhan ekonomi (https://www.idx.co.id/). Berdasarkan 

Surat Edaran Nomor: SE-00006/BEI/10-2020 sehubungan dengan perkembangan  

pasar dan perkembangan bidang usaha baru, maka dipandang perlu untuk 

melakukan perubahan klasifikasi industri (industrial classification) Perusahaan 

tercatat yang ditampilkan pada digit ke-15 sampai digit ke-18 Remarks2, yaitu 

Jakarta Stock Industrial Classification (JASICA) menjadi IDX Industrial 

Classification (IDX-IC) yang berlaku mulai tanggal 25 Januari 2021. 

Tanggal 3 Mei 2021, PT Bursa Efek Indonesia (BEI) menghapus Indeks 

Sektoral JASICA dari daftar indeks di BEI, dan selanjutnya hanya menyediakan 

informasi Indeks Sektoral IDX-IC. Sektor Consumer Non Cyclicals atau 

konsumen industri barang primer merupakan sektor yang meliputi produksi atau 

distribusi produk dan jasa yang umumnya dijual kepada konsumen, seperti 

primary goods retailers, beverage manufacturers, packaged foods, agricultural 

product sellers, cigarette manufacturers, household goods, dan personal care 

https://www.idx.co.id/
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goods (Arsita & Sihombing, 2021). 

Krisis keuangan yang terjadi pada tahun 2018 akibat dari melemahnya 

nilai tukar Rupiah terhadap American Dollar memberikan dampak pada sektor 

Consumer Non Cyclicals. Sektor ini dinilai mengalami perlambatan dikarenakan 

persaingan antar perusahaan dan pemulihan daya beli masyarakat yang melambat. 

Pada tahun 2019 sektor ini mengalami penurunan dikarenakan pelemahan rupiah 

dan faktor global dari perang dagang. Selain itu sub sektor rokok terkena dampak 

negatif di Amerika Serikat mengenai rumor pajak dari Food and Drug 

Administration (FDA) yang mengakibatkan terjadinya price taking oleh pelaku 

pasar memasuki akhir tahun. 

Berbeda dengan sektor Consumer Cyclicals yang lebih sensitif terhadap 

sentimen-sentimen yang ada di pasar maupun pertumbuhan ekonomi. Sektor 

Consumer Non Cyclicals mengungguli industrinya di pasar saham meskipun 

terjadi ketidakstabilan ekonomi. Dalam hal investasi, Sektor Consumer Non 

Cyclicals memiliki keunggulan dengan memberikan stabilitas harga saham. 

Sektor Consumer Non Cyclicals merupakan saham yang bagus untuk diinvestasi 

tetapi perlu melakukan analisis sebelum berinvestasi di sektor tersebut.  

Perusahaan Consumer Non Cyclicals terdiri dari beberapa sub sektor 

yaitu: food and staples retailing, food and beverages, tobacco, dan non-durable 

household products. Kelemahan dari sektor Consumer Non Cyclicals adalah 

sektor ini akan tetap pada harganya ketika terjadi suatu tren ekonomi. Bagi 

investor pemula, saham sektor Consumer Non Cyclicals sangat cocok untuk 

menjadi investasi jangka panjang dikarenakan return yang lebih stabil. Return 
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Saham perusahaan sektor Consumer Non Cyclicals periode 2016-2021 dapat 

dilihat melalui grafik berikut: 

 

Grafik 1.1.  Rata-rata Return Saham pada Sektor Consumer  Non Cyclicals 

Periode 2016-2021 

Pada tahun 2016 Return Saham sektor Consumer Non Cyclicals berada di 

0,1853 lalu turun di tahun 2017 menjadi 0,1494. Terjadi fluktuasi di tahun 2018 

dengan kenaikan di posisi 0,2906. Lalu di tahun 2019 terjadi penurunan yang 

cukup tajam menjadi -0,0578. Hal ini membuat investor menarik diri untuk 

berinvestasi pada sektor ini dan lebih memilih sektor lainnya. Lalu di tahun 2020 

mulai ada perbaikan dari Return Saham sektor Consumer Non Cyclicals sebesar 

0,0409. Diindikasikan adanya kinerja yang baik dari perusahaan-perusahaan dari 

sektor ini untuk memperbaiki kinerja perusahaannya. Lalu terjadi fluktuasi di 

tahun 2021 menjadi 0,3348. Perubahan menuju arah yang lebih baik dapat dilihat 

melalui laporan keuangan masing-masing perusahaan sektor tersebut. 
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Tujuan utama seseorang berinvestasi membeli saham perusahaan yaitu 

untuk mendapatkan Return Saham yang maksimal. Investasi dalam pasar saham 

merupakan pilihan terbaik dari berbagai jenis investasi. Investor akan berusaha 

meminimalisasi risiko yang dapat terjadi pada saham yang diinvestasikannya, 

agar mendapatkan high return and low risk. Seorang investor akan 

mengumpulkan data laporan keuangan perusahaan untuk mengetahui kinerja 

keuangan dan kesehatan fiskal perusahaan. Riset menunjukkan pengembalian 

saham memiliki peran signifikan dalam kinerja keuangan secara menyeluruh.  

Kinerja keuangan menunjukkan kelangsungan dan efektivitas perusahaan dalam 

mencapai tujuannya. Efektivitas yang dimaksud mengacu pada kemampuan 

manajemen untuk memilih instrumen yang tepat dalam mencapai target tertentu.  

Lalu efisiensi merepresentasikan rasio antara input dan output yang 

optimal. Perusahaan dituntut untuk bisa meningkatkan kinerja keuangan untuk 

menarik minat investor. Laporan keuangan menunjukkan kondisi keuangan setiap 

perusahaan yang telah melalui proses auditing. Laporan keuangan memberikan 

data kepada manajemen dan para investor yang digunakan sebagai informasi 

perusahaan. Menurut (Campbell & Yogo, 2006) regresi pengembalian saham 

terhadap variabel keuangan yang tertinggal memiliki daya yang rendah karena 

pengembalian saham sangat noisy, apabila kita bisa menghilangkan noisy things 

ini maka kita dapat meningkatkan kekuatan tes. Ada dua jenis investasi, yaitu 

investasi jangka pendek dan investasi jangka panjang.  

Saham dikatakan overvalued apabila harga tersebut tidak cocok dengan 

sektor yang ada di pasar dan sebaliknya apabila harga saham lebih rendah 



 

6 

 

daripada yang ada di pasar maka disebut undervalued. Para investor tidak akan 

membeli saham perusahaan yang mengalami overvalued karena harga yang 

ditawarkan jauh dibandingkan dengan perusahaan lain. Pertimbangan kreditur 

pun dalam meminjamkan pinjaman kepada perusahaan yang overvalued akan 

lebih susah. Sebuah perusahaan dapat menghadapi return yang berfluktuasi setiap 

saat dengan alasan bahwa hal itu dipengaruhi oleh faktor makroekonomi dan 

mikroekonomi. Faktor makro ekonomi adalah faktor yang bersifat eksternal, yaitu 

inflasi, biaya pinjaman, kurs valuta asing, dan perkembangan ekonomi, 

sedangkan faktor mikroekonomi atau disebut juga faktor fundamental perusahaan 

merupakan faktor internal yang ada di dalam perusahaan dan dinilai dengan cara 

melihat kinerja keuangan perusahaan (Alwi, 2008: 87). 

Salah satu cara mengolah laporan keuangan perusahaan yaitu dengan cara 

analisis keuangan. Analisis keuangan menunjukkan perbedaan kinerja keuangan 

perusahaan dengan perusahaan di sektor yang sama atau perusahaan yang 

memiliki tren keuangan saat ini (Suhadak et al., 2019). Hal fundamental dari 

analisis kinerja keuangan adalah rasio-rasio keuangan. Rasio keuangan 

membantu investor mengolah data-data keuangan perusahaan menjadi matriks 

yang dapat dengan mudah dibandingkan. Hal ini dapat menunjukkan kesehatan 

keuangan yang ada di dalam perusahaan.  

Banyak investor yang menggunakan rasio keuangan sebagai gambaran 

kinerja perusahaan atau sebagai indikator utama keuangan perusahaan. Sebuah 

survei dilakukan di Boston College (2007), hasilnya 62% responden memilih 

informasi keuangan perusahaan sebagai pertimbangan dan 38% responden 
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memilih informasi non-keuangan dalam menentukan keputusan investasi 

(Shehzad & Ismail, 2014). Menurut (Mussalam, 2018) analisis rasio keuangan 

membandingkan kinerja suatu perusahaan yang setara maupun unit soliter dalam 

beberapa periode. 

Rasio lancar digunakan untuk menghitung tingkat likuiditas perusahaan 

untuk memenuhi utang jangka pendek yang jatuh tempo dalam waktu satu tahun.  

Rasio ini mempertimbangkan nilai total aset lancar dengan total kewajiban lancar. 

Hasilnya akan menunjukkan kesehatan keuangan perusahaan dan memberikan 

solusi dalam membayar hutang-hutangnya. Return on Equity adalah rasio dua 

bagian yang menyatukan laporan laba rugi dan neraca, yang mana laba bersih atau 

laba kotor dibandingkan dengan ekuitas pemegang saham. Hasilnya mewakili 

kemampuan perusahaan untuk mengubah investasi menjadi keuntungan. Dengan 

kata lain, rasio ini mengukur keuntungan yang dibuat untuk setiap ekuitas dari 

pemegang saham.  

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang digunakan untuk mengevaluasi 

leverage finansial perusahaan. Debt to Equity Ratio memperkirakan seberapa jauh 

perusahaan bisa membiayai operasinya melalui utang dengan dana yang 

dimilikinya. Debt to Equity Ratio juga mencerminkan ekuitas pemegang saham 

dalam menutupi semua hutang yang belum dibayar jika terjadi corporate 

collapse. Total Asset Turnover adalah rasio yang membandingkan penjualan 

perusahaan dengan basis assets. Rasio ini mengukur kemampuan organisasi 

untuk menghasilkan penjualan secara efisien, dan biasanya dipakai oleh pihak 

ketiga untuk mengevaluasi operasi bisnis. Idealnya, perusahaan dengan rasio 
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perputaran yang tinggi dapat beroperasi dengan aset yang lebih sedikit 

dibandingkan dengan pesaing yang kurang efisien, sehingga perusahaan tersebut 

cenderung membutuhkan utang dan ekuitas yang lebih sedikit. 

Earnings Per Share mengukur jumlah laba perusahaan yang tersedia 

untuk melakukan pembayaran kepada pemegang saham common stock. 

Perusahaan yang memiliki rasio Earnings Per Share yang tinggi mampu 

memberikan dividen kepada investor atau menjadi laba ditahan untuk 

meningkatkan bisnisnya. Menurut (Juniarta & Purbawangsa, 2020) apabila 

Earnings Per Share naik akan menurunkan tingkat pengembalian saham. 

Economic Value Added (EVA) merupakan salah satu cara untuk mengatasi 

kelemahan analisis rasio keuangan. EVA dapat digunakan sebagai referensi yang 

baik bagi pemodal dalam mempertimbangkan apakah perusahaan memberikan 

keuntungan atau kerugian dalam berinvestasi. Semua rasio mengukur harga 

saham dengan nilai-nilai fundamental, dan rasio harus berhubungan positif 

dengan Return Saham yang diharapkan (Lewellen, 2004). 

Menurut (Jais et al., 2012) yang meneliti tentang Stock Market di Malaysia 

menggunakan Return on Equity dan Debt to Equity Ratio, memiliki korelasi 

positif terhadap Return Saham, meskipun aktivitas pada jangka tahun yang dipilih 

mengalami penurunan. Menurut (Öztürk, 2017) Current ratio tidak terlihat 

pengaruhnya pada penelitian yang dilakukannya. (Gharaibeh, 2014) 

menyimpulkan ROE dan EPS memberikan pengaruh kepada Return Saham. 

Penelitian yang dilakukan (Juniarta & Purbawangsa, 2020) menunjukkan Return 

Saham tidak dipengaruhi oleh Earnings Per Share. Penelitian yang dilakukan 
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(Cahyaningrum & Antikasari, 2017) menunjukkan bahwa variabel Earnings Per 

Share dan Return on Equity padah tahun 2010-2014 secara simultan dan parsial 

mempunyai pengaruh terhadap variabel harga saham.  

Menurut (Affinanda et al., 2015) Return on Equity, dan Debt to Equity 

Ratio tidak memiliki pengaruh positif terhadap perusahaan LQ45 di Bursa Efek 

Indonesia periode 2010-2013. Penelitian (Trejo Pech et al., 2015) menunjukkan 

rasio-rasio keuangan memiliki dampak positif kepada Return Saham satu tahun 

di masa yang akan datang, tetapi tidak menemukan bukti kuat pada masa 2 tahun 

mendatang. Menurut (Huda et al., 2015) hasil analisis menggunakan variabel 

EVA dan rasio keuangan menunjukkan gambaran alternatif yang lebih baik 

sehingga memberikan dampak terhadap Return Saham. Menurut (Juniarta & 

Purbawangsa, 2020) EVA memiliki pengaruh positif signifikan terhadap Return 

Saham sedangkan variabel lain tidak memiliki pengaruh apapun. Menurut (M. A. 

Khan et al., 2011) EVA tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham 

berbanding terbalik dengan variabel lainnya. 

Bukti empiris pada penelitian terdahulu menunjukkan keterkaitan antara 

Return Saham dengan rasio-rasio keuangan. Keterbatasan data penelitian 

mengenai Return Saham pada perusahaan sektor Consumer Non Cyclicals 

mendorong untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Economic 

Value Added dan Rasio Keuangan terhadap Return Saham pada Sektor Consumer 

Non Cyclicals”. 
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1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan yang ada di latar belakang, maka didapatkan 

rumusan masalah dalam penelitian ini ialah; 

1. Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Return Saham pada 

Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

2. Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap Return Saham pada 

Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

3. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Return Saham 

pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

4. Total Asset Turnover (TATO) berpengaruh terhadap Return Saham 

pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

5. Earnings Per Share (EPS) berpengaruh terhadap Return Saham 

pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

6. Economic Value Added (EVA) berpengaruh terhadap Return Saham 

pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Dari rumusan masalah di atas, disimpulkan bahwa tujuan dari penelitian ini 

sebagai berikut ; 

1. Menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Return Saham 

pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek Indonesia 

2. Menganalisis pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Return 
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Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek 

Indonesia 

3. Menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Return 

Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek 

Indonesia 

4. Menganalisis pengaruh Total Asset Turnover (TATO) terhadap 

Return Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek 

Indonesia 

5. Menganalisis pengaruh Earnings Per Share (EPS) terhadap Return 

Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek 

Indonesia 

6. Menganalisis pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap 

Return Saham pada Sektor Consumer Non Cyclicals di Bursa Efek 

Indonesia 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang dibahas, diharapkan penelitian ini akan 

bermanfaat kepada: 

1. Manfaat Teoritis 

  Diharapkan dengan adanya penelitian ini akan memberi manfaat terhadap 

teori-teori manajemen keuangan seperti signalling theory dan trade-off 
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theory serta pengetahuan tentang pengaruh rasio-rasio keuangan terhadap 

Return Saham pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 

menjadi sarana pengembangan ilmu pengetahuan secara teoritis. 

2 Manfaat Praktis 

a. Bagi Investor 

Peneliti berharap investor dapat mempertimbangkan keputusan 

yang akan diambil ketika melakukan investasi di pasar modal 

menggunakan Economic Value Added  dan rasio-rasio keuangan dalam 

menganalisis Return Saham. 

b. Bagi Perusahaan 

  Peneliti berharap perusahaan mempertimbangkan faktor-faktor 

yang memengaruhi Return Saham sebagai alat ukur kinerja perusahaan di 

masa depan. 
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