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ABSTRAK 

Pengaruh Struktur Modal dan Intensitas Modal terhadap Kinerja Keuangan 

Perbankan di Indonesia Periode 2017-2021 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal yang diukur 

menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) dan Debt to Asset Ratio (DAR) serta 

intensitas modal yang diukur menggunakan asset turnover terhadap kinerja 

keuangan yang diukur menggunakan Return on Asset (ROA). Jenis data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan keuangan. 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode kuantitatif-deskriptif. 

Populasi penelitian adalah sebanyak 95 perusahaan perbankan di Indonesia. 

Jumlah sampel adalah sebanyak 84 perusahaan dengan menggunakan metode 

pengambilan sampel purposive sampling. Analisis data dilakukan menggunakan 

aplikasi STATA dengan melakukan uji statistik deskriptif, uji multikolinearitas, 

dan uji regresi data panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Equity 

Ratio (DER) berpengaruh signifikan dan positif terhadap Return on Asset (ROA), 

Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh signifikan dan negatif terhadap Return on 

Asset (ROA), dan asset turnover tidak berpengaruh terhadap Return on Asset 

(ROA). 

Kata Kunci: Struktur Modal, Intensitas Modal, Kinerja Keuangan, Debt to 

Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, Asset Turnover 
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ABSTRACT 

The Effect of Capital Structure and Capital Intensity on Banking Financial 

Performance in Indonesia during 2017-2021 

This study aims to examine the effect of capital structure as measured using 

the Debt to Equity Ratio (DER) and Debt to Asset Ratio (DAR), and capital 

intensity as measured using asset turnover on financial performance as measured 

using Return on Assets (ROA). The type of data used in this research is secondary 

data in the form of financial reports. The method used in this research is a 

quantitative-descriptive method. The research population is 95 banking 

companies in Indonesia. The number of samples is 84 companies using purposive 

sampling method. Data analysis was performed using the STATA application by 

conducting descriptive statistical tests, multicollinearity tests, and panel data 

regression tests. The results showed that Debt to Equity Ratio (DER) had a 

significant and positive effect on Return on Assets (ROA), Debt to Asset Ratio 

(DAR) had a significant and negative effect on Return on Assets (ROA), and asset 

turnover had no effect on Return on Assets (ROA). 

Keyword: Capital Structure, Capital Intensity, Financial Perfomance, Debt to 

Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, Asset Turnover 
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BAB I. PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Setiap perusahaan memerlukan laporan keuangan karena merupakan salah 

satu sumber informasi yang dikelola oleh pelaku bisnis yang nantinya dapat 

mempengaruhi para pengelola dalam membuat suatu keputusan. Laporan 

keuangan ini digunakan sebagai kebutuhan pihak berkepentingan seperti pimpinan 

perusahaan, pemegang saham, kreditur, Serikat Pekerja Seluruh Indonesia (SPSI) 

perusahaan, manajemen, investor, pemasok, dan masyarakat umum. Laporan 

keuangan diterbitkan berdasarkan periode tertentu, bisa dalam kurun waktu 

tahunan, bulanan, harian, semester, dan triwulan. Perusahaan bertanggungjawab 

dalam melakukan penyajian atas laporan keuangan perusahaan untuk memenuhi 

kebutuhan perusahaan itu sendiri dimana hal ini harus mengacu pada dasar 

penyajian laporan keuangan yang berlaku (Kariyoto, 2017). 

Analisis keuangan dapat membantu pihak eksternal maupun internal untuk 

mengambil suatu keputusan. Pengambilan keputusan yang tepat dilakukan oleh 

pengguna informasi dengan cara memutuskan apa yang relevan dan tidak relevan 

terhadap keputusan tersebut (Aripin dan Negara, 2019). Menurut Drake (2007), 

analisis keuangan merupakan suatu tindakan menyeleksi, mengevaluasi, dan 

mengintrepretasi suatu data keuangan perusahaan yang dihubungkan dengan 

informasi lain yang bertujuan untuk membantu proses pengambilan keputusan 

oleh berbagai pihak seperti keputusan berinvestasi dan keuangan. Kemudian 

Drake (2007) juga menjelaskan analisis keuangan dapat bermanfaat untuk 

mengevaluasi kinerja karyawan, efisiensi operasi kegiatan, kebijakan kredit, dan 
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untuk kepentingan eksternal dalam mengevaluasi potensi dalam berinvestasi bagi 

pemimpin atau pihak lain. 

Kinerja keuangan merupakan hasil dari aktivitas perusahaan yang disajikan 

dalam bentuk angka (Kariyoto, 2017). Kinerja keuangan dapat juga dapat 

dilakukan untuk melakukan pengukuran atas potensi perusahaan di masa depan 

dimana informasinya merupakan hal yang penting untuk melakukan penilaian atas 

perubahan sumber daya yang ada (Barlian, 2003). Menurut Sawir (2005), kinerja 

keuangan merupakan sebuah pencapaian yang diraih oleh suatu perusahaan dalam 

satu periode tertentu dimana pencapaian ini dapat mencerminkan seberapa sehat 

kondisi keuangan perusahaan. Kinerja keuangan yang tidak baik akan 

menimbulkan dampak yang negatif terhadap perusahaan seperti dampaknya 

terhadap investasi, laba, hingga konsumen sehingga perusahaan harus 

memaksimalkan perbaikan terhadap kinerja perusahaan (Pakpahan, et al. 2020). 

Menurut Horne dan John (1995), kinerja keuangan diukur dari hasil rasio-

rasio keuangan berdasarkan pada laporan keuangan perusahaan dimana rasio 

keuangan ini nantinya akan menjadi dasar dalam pertimbagan dalam keputusan 

investasi. Menurut Orniati (2009) rasio keuangan akan menunjukkan apakah suatu 

perusahaan dalam kondisi yang baik/sehat atau tidak. Dengan rasio keuangan 

inilah pihak eksternal dapat menilai kinerja keuangan suatu perusahaan dengan 

cepat.  

Berdasarkan Munawir (2006), analisis rasio keuangan terdiri dari 4 rasio, 

yaitu rasio profitabilitas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas, dan rasio likuiditas. 

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menghitung tingkat keuntungan yang 
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didapatkan oleh suatu perusahaan (Hanafi dan Halim, 2003). Fahmi (2014) 

mengatakan bahwa rasio profitabilitas dapat mengukur tingkat efektivitas suatu 

manajemen perusahaan untuk melihat hasil yang didapatkan dalam hubungannya 

dengan sales dan juga investasi. Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengetahui bisa atau tidaknya perusahaan dalam memanfaatkan sumber 

daya perusahaan (Wild dan Robert, 2005). Rasio solvabilitas adalah rasio untuk 

menghitung bagaimana perusahaan memanfaatkan liabilitas mereka untuk 

memenuhi kebutuhan perusahaan (Warsono, 2003). Rasio likuiditas adalah rasio 

untuk mengetahui bisa atau tidaknya perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

perusahaan saat ditagih (Kariyoto, 2017). 

Setiap perusahaan perlu sumber dana untuk memenuhi kebutuhan 

perusahaan. Sumber dana inilah disebut dengan biaya modal atau modal kerja. 

Keown, et al. (2000) menjelaskan biaya modal ditentukan oleh beberapa faktor 

seperti kondisi perekonomian pada umumnya seperti salah satu contohnya adalah 

permintaan dan penawaran. Pada umumnya kebutuhan perusahaan terdiri dari 2 

macam yaitu kebutuhan untuk pembiayaan modal kerja dan kebutuhan untuk 

investasi. Pembiayaan modal kerja merupakan suatu kegiatan untuk membiayai 

dana yang dikeluarkan oleh suatu perusahaan untuk memenuhi kebutuhan sehari-

hari dimana kebutuhan sehari-hari ini disebut dengan kegiatan operasional. Maka 

dari itu dapat disimpulkan bahwa modal kerja merupakan biaya untuk mendukung 

kegiatan operasional perusahaan dengan jangka waktu pengeluaran dana 

maksimal satu tahun (Anwar, 2019). Biaya modal suatu perusahaan dapat 

mempengaruhi struktur modal suatu perusahaan sehingga hal ini dapat dilihat 
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bahwa struktur modal juga merupakan bagian penting dalam manajemen 

keuangan bisnis (Keown, 2000). Tingkat keberlangsungan suatu perusahaan 

dipengaruhi oleh struktur modal perusahaan yang lemah atau tidak (Anthonie, et 

al. 2018). 

Komposisi struktur modal menjadi salah satu hal yang perlu diperhatikan 

oleh manajemen untuk meningkatkan kinerja keuangan perusahaan (Komara, et 

al. 2016). Pembiayaan yang efisien terjadi jika perusahaan mempunyai struktur 

modal yang baik (Fajaryani dan Suryani, 2018). Pratheepkant (2011) menjelaskan 

pula bahwa stuktur modal merupakan unsur yang penting pengaruhnya terhadap 

kinerja keuangan karena keputusan yang diambil berdasarkan unsur struktur 

modal akan berkaitan dengan tindakan-tindakan yang dilakukan oleh perusahaan. 

Modal yang terlalu besar dapat menimbulkan risiko keuangan yang besar pula 

bagi perusahaan, maka dari itu efektivitas keputusan modal dapat merendahkan 

biaya modal yang akan dikeluarkan oleh perusahaan (Nugraha, 2013). 

Dalam suatu persaingan industri terdapat tingkat hambatan keluar masuk 

industri yang harus diperhatikan dimana hal ini pun diukur dengan besarnya 

intensitas modal suatu perusahaan (Nurwani dan Mayunita, 2018). Intensitas 

modal penting karena dijadikan sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

(Aldy, et al. 2018). Selain itu intensitas modal juga akan menggambarkan mampu 

atau tidak perusahaan dalam menggunakan seluruh aset untuk menghasilkan suatu 

penjualan (Riyanto, 1995). Commanor dan Wilson (1967) juga menjelaskan 

bahwa intensitas modal akan menggambarkan besarnya modal yang dibutuhkan 

oleh suatu perusahaan untuk mendapatkan penghasilan. Intensitas modal dapat 
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diukur dengan perputaran aset (Asset Turnover) dimana memiliki definisi sebagai 

sebuah rasio  untuk mengukur seberapa efektif total aset perusahaan untuk 

menghasilkan suatu penjualan, atau bisa didefinisikan sebagai rasio untuk 

mengukur jumlah penjualan yang dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam 

dalam total aset (Hery, 2017). Rasio akan menilai kemampuan perusahaan dalam 

melaksanakan aktivitas sehari-hari, apakah penggunaan total aset perusahaan 

sudah dimanfaatkan secara efektif dan efisien atua tidak (Rambe, 2021). 

Bank memiliki peran yang sangat penting di Indonesia, terutama dalam hal 

perekonomian nasional (Anthonie, 2018). Hal ini dikarenakan bank dapat 

meringankan kendala pembiayaan perusahaan dan mendorong pertumbuhan 

ekonomi dimana industri perbankan di Indonesia memegang 80% dari total aset 

sistem keuangan (Soedarmono, et al. 2019). Perbankan dijadikan objek pada 

penelitian ini dikarenakan bank memiliki peran yang penting baik dalam lingkup 

ekonomi mikro maupun dalam lingkup ekonomi makro dan juga ekonomi mikro 

(Khamisah, et al. 2020). Selain itu juga perbankan berbeda dari perusahaan 

lainnya karena perbankan memiliki fixed asset yang sedikit, liabilitas jangka 

pendek lebih banyak, dan perbandingan antara aset dan modal sangat besar. Selain 

itu perusahaan perbankan memiliki karakteristik yang berbeda dengan perusahaan 

sektor keuangan lainnya seperti terlihat pada sisi pencatatan akuntansinya, 

fungsinya, regulasinya, dan lain-lain (Aldy, et al. 2018).  

Perbankan di Indonesia selama periode 2017 hingga 2021, total aset yang 

dimiliki oleh perusahaan selalu mengalami peningkatan di tiap tahunnya. Pada 

tahun 2017, total aset perbankan di Indonesia terhitung sebanyak Rp7.099.564 
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miliar. Pada tahun 2018, total aset perbankan di Indonesia meningkat menjadi 

Rp7.751.621 miliar. Di tahun 2019, juga mengalami peningkatan menjadi 

Rp8.212.586 miliar. Pada tahun 2020, total aset perbankan juga meningkat 

menjadi Rp8.780.661 miliar. Kemudian pada tahun 2021, total aset perbankan 

juga mengalami peningkatan menjadi Rp9.670.515 miliar (Otoritas Jasa 

Keuangan, 2022). Hal ini dapat dilihat pada grafik 1 di bawah ini. 

Grafik 1.1. Total Aset Perbankan di Indonesia Tahun 2017-2021 

 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2022) 

Sedangkan ekuitas perbankan di Indonesia selama periode 2017 hingga 2021 

mengalami keadaan yang fluktuatif. Pada tahun 2017, ekuitas perbankan adalah 

sebanyak Rp1.021.581 miliar. Pada tahun 2018, ekuitas perbankan mengalami 

peningkatan menjadi Rp1.134.248 miliar. Di tahun 2019, ekuitas perbankan 

kembali mengalami peningkatan menjadi Rp1.245.933. Kemudian pada tahun 

2020, ekuitas perbankan mengalami penurunan menjadi Rp4.570 miliar. Terakhir, 

pada tahun 2021 ekuitas perbankan mengalami peningkatan menjadi Rp190.750 

miliar (Otoritas Jasa Keuangan, 2022). Hal ini dapat dilihat pada grafik 2 di 

bawah ini: 
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Grafik 1.2. Total Ekuitas Perbankan di Indonesia Tahun 2017-2021 

 

Return on Assets (ROA) merupakan salah satu indikator yang mengukur 

kinerja keuangan, lebih tepatnya merupakan salah satu rasio profitabilitas. ROA 

merupakan rasio yang sangat sering diperhatikan dan digunakan karena rasio 

dapat menggambarkan keberhasilan perusahaan untuk mendapatkan keuntungan 

perusahaan di masa depan. ROA menjadi salah satu rasio yang mengukur 

keberhasilan perusahaan yang sensitif akan keadaan finansial suatu perusahaan. 

Untuk menghitung rentabilitas bank, Bank Indonesia lebih fokus pada penilaian 

Return on Assets (ROA) yang disebabkan karena sebagian aset bank berasal dari 

tabungan masyarakat (Dewi, 2019). Pada tahun 2017 hingga 2021, nilai ROA 

perbankan di Indonesia mengalami kondisi yang fluktuatif. Pada tahun 2017, 

ROA perbankan menyentuh angka 2,45%, tahun 2018 ROA perbankan 

mengalami peningkatan menjadi 2,55%, pada tahun 2019 ROA perbankan 

mengalami penurunan menjadi 2,47%, pada tahun 2020 lagi-lagi ROA perbankan 

mengalami penurunan menjadi 1,59, kemudian pada tahun 2021 ROA perbankan 

kembali mengalami peningkatan menjadi 1,85% (Otoritas Jasa Keuangan, 2022). 

Hal ini dapat dilihat pada grafik 3 di bawah ini. 
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Grafik 1.3. Nilai ROA Perbankan di Indonesia Tahun 2017-2021 

 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (2022) 

Struktur modal perusahaan perbankan di Indonesia lemah, hal ini menjadi 
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tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan, sedangkan DAR 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan. Maka dari itulah penulis ini 

melihat dalam penelitian ini adakah perbedaan hasil antara DER dan DAR 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Berdasarkan penelitian-penelitian sebelumnya, terdapat inkonsistensi 

mengenai variabel struktur modal terhadap kinerja keuangan. Berdasarkan 

penelitian yang dilakukan oleh Anthonie, et al. (2018), Ardhefani, et al. (2021), 

Azis (2017), Gultom, et al. (2020), Linggasari dan Adnantara (2020), Kristianti 

(2018), Ningsih dan Utami (2020), Wanny (2019), dan Yuliani (2021) 

menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap ROA, sedangkan berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh 

Ariani (2020) dan Ritonga (2021), Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap ROA. Kemudian berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh 

Anggraini (2017), Ariani (2020), Dahlia (2018), Komara, et al. (2016), Luckieta 

(2021), Kristianti (2018), Rahman (2020), Sanjaya (2019), Wandasari (2021), dan 

Yanti (2019) menyatakan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh 

signifikan terhadap ROA, sedangkan berdasarkan penelitian yag dilakukan oleh 

Kusuma (2016) Debt to Asset Ratio (DAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap 

ROA. 

Selain itu juga terdapat inkonsistensi mengenai variabel intensitas modal 

terhadap kinerja keuangan. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Nurwani 

dan Mayunita (2018) dan Wahyuningtyas (2014), intensitas modal memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan. Sedangkan pada 
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penelitian yang dilakukan oleh Aldy, et al. (2018), Purwanti (2018), Pakpahan, et 

al. (2020), dan Wahyuningtyas (2014), intensitas modal tidak memiliki pengaruh 

terhadap kinerja keuangan. Maka dari itulah penulis mencoba untuk meneliti 

kembali variabel intensitas modal terhadap kinerja keuangan. 

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis tertarik untuk menyusun 

penelitian dengan judul: “Pengaruh Struktur Modal dan Intensitas Modal 

terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Perbankan di Indonesia Periode 

2017-2021” 

1.2. Rumusan Masalah 

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh DER terhadap ROA pada perbankan di Indonesia? 

2. Bagaimana pengaruh DAR terhadap ROA pada perbankan di Indonesia? 

3. Bagaimana pengaruh Asset Turnover terhadap ROA pada perbankan di 

Indonesia? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Untuk menguji pengaruh DER terhadap ROA pada perbankan di 

Indonesia. 

2. Untuk menguji pengaruh DAR terhadap ROA pada perbankan di 

Indonesia. 

3. Untuk menguji pengaruh Asset Turnover terhadap ROA pada perbankan 

di Indonesia. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pengetahuan lebih kepada para pembaca terutama mahasiswa Akuntansi, 

khususnya Akuntansi Manajemen. Selain itu penelitian ini juga akan 

menyempurnakan hasil penelitian sebelumnya dalam hal variabel 

penelitian serta pengukuran yang ditambah lebih banyak sehingga hasil 

penelitian pun agar lebih meyakinkan. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis, penelitian ini diharapkan meningkatkan kepandaian 

serta kemahiran menulis dan mengimplementasikan ilmu yang 

didapatkan. 

b. Bagi peneliti selanjutnya, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

digunakan sebagai bahan informasi untuk penelitian mengenai 

struktur modal dan intensitas modal terhadap kinerja keuangan. 

c. Bagi perusahaan perbankan, hasil penelitian ini diharapkan dapat 

digunakan sebagai bahan untuk mengetahui kondisi finansial 

perusahaan sehingga nantinya kondisi ini dapat digunakan oleh 

berbagai pihak, mulai dari pihak internal seperti manajer, maupun 

pihak eksternal seperti pemegang saham.  
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