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ABSTRAK 

PENGARUH VOLUME PERDAGANGAN SAHAM DAN TINGKAT SUKU 

BUNGA TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM DENGAN 

INFLASI SEBAGAI VARIABEL MODERASI PADA PERUSAHAAN 

TELEKOMUNIKASI YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

Oleh: 

Oktariana Sari 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh volume perdagangan saham dan 

suku bunga terhadap volatilitas harga saham dengan inflasi sebagai variabel 

moderasi pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

tahun 2016-2021. Dengan menggunakan data panel dari 12 perusahaan, hasilnya 

menunjukkan bahwa volume perdagangan berpengaruh positif terhadap volatilitas 

harga saham dan tingkat suku bunga tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga 

saham. Analisis Regresi Moderasi juga digunakan untuk menguji pengaruh 

moderasi inflasinya. Inflasi berpengaruh negatif terhadap volatilitas harga saham. 

Namun, tidak mampu memoderasi hubungan antara volume perdagangan saham 

dan suku bunga terhadap volatilitas harga saham. Implikasi dari penelitian ini 

adalah investor harus memperhatikan informasi tentang volume perdagangan 

saham dan kondisi makro ekonomi. 

 

Kata Kunci: Volume Perdagangan Saham, Tingkat Suku Bunga, Volatilitas 

Harga Saham, Inflasi, Analisis Regresi Moderasi. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF TRADING VOLUME ACTIVITY AND INTEREST RATES 

ON STOCK PRICE VOLATILITY WITH INFLATION AS A MODERATING 

VARIABLE IN TELECOMMUNICATION COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

By: 

Oktariana Sari 

 

This study aims to examine the effect of trading volume activity and interest rates 

on stock price volatility with inflation as a moderating variable in 

telecommunications companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2016-

2021. Using panel data from 12 companies, the result show that trading volume has 

a positive effect on stock price volatility and interest rates is found to have no effect 

on stock price volatility. Moderate Regression Analysis is also used to test the 

moderating effect of inflation. Inflation has a negative effect on stock price 

volatility. However, it is failed to moderate the relationship between stock trading 

volume and interest rates on stock price volatility. The results imply that investors 

should pay attention to information about stock trading volume and 

macroeconomic conditions. 

Keywords: Trading Volume Activity, Interest Rates, Stock Price Volatility, 

Inflation, Moderate Regression Analysis 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Pada Konferensi Pers Penutupan Perdagangan BEI Tahun 2021 oleh Direktur 

Utama BEI, Inarno Djajadi mengumumkan bahwa pada awal tahun 2017, hanya 

ada 1 juta investor yang terdaftar di pasar modal. Tetapi pada akhir tahun 2021, 

jumlah itu hampir 4 kali lipat. Per 29 Desember 2021, pada akhir Desember 2020, 

jumlah investor yang ada meningkat 92,7% dari 3,88 juta menjadi 7,48 juta 

investor. Pertumbuhan investor pasar modal didominasi oleh kelompok usia atau 

kaum milenial dibawah 30 tahun sebesar 59,81%. Pertumbuhan investor, terutama 

saham meningkat 103% tahun ini (IDX, 2021). 

Dengan adanya pertumbuhan investor yang sangat meningkat tersebut 

menandakan bahwa, pada saat pandemi tidak semua investor melihat ini sebagai 

dampak negatif terhadap pasar saham. Beberapa investor berpikir ini adalah 

peluang yang tepat untuk mengoleksi saham, karena harga jauh lebih rendah pada 

saat pasar modal yang lemah. (Adnantara, 2021). 

Salah satu perusahaan yang ikut menjadi target para investor ialah perusahaan 

sektor telekomunikasi yang terlisting di BEI karena melihat meningkatnya 

penggunaan telekomunikasi dalam perekonomian Indonesia yang mana ini dikenal 

dengan ekonomi digital. Penggunaan akses internet ini mencakup daerah-daerah 

pelosok dari perkotaan sampai ke pelosok desa. Maka sebab itu, peran 

telekomunikasi benar-benar diperlukan oleh setiap masyarakat. Dengan adanya 
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peningkatan jumlah pengguna internet menandakan ada kesempatan besar untuk 

meningkatkan penjualan kepada perusahaan bidang telekomunikasi yang ada di 

Indonesia (Tri, 2021). 

Perusahaan bidang telekomunikasi yang ada di Indonesia adalah salah satu 

bidang yang sangat penting di abad saat ini. Apalagi yang semuanya serba digital 

terutama di masa wabah Covid-19. Peningkatan penggunaan internet serta 

kebijakan Work from Home (WFH) dan School from Home (SFM) tentunya ini 

memberikan berdampak positif bagi sektor telekomunikasi. 

Dari peningkatan tersebut, berdasarkan data pertumbuhan Product Domestic 

Bruto (PDB) yang dirilis BPS, sektor telekomunikasi mencatatkan pertumbuhan 

sebesar 3,44% pada kuartal II-2020. Akan tetapi pertumbuhan penjualan tersebut 

tidak sejalan dengan pergerakan harga saham telekomunikasi sejak 6 tahun terakhir. 

 
Sumber: Yahoo Finance, 2022 

Grafik 1.1. Pergerakan Harga Saham Perusahaan Telekomunikasi di BEI 

(2016-2021) 

Dari grafik 1.1 di atas menunjukkan bahwa pergerakan harga saham 

perusahaan telekomunikasi untuk tahun 2016-2021 terlihat cenderung meningkat. 

Terdapat kenaikan dan penurunan yang tajam pada beberapa periode, salah satunya 
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terjadi kenaikan dan penurunan tajam pada perusahaan PT. Jasnita Telekomindo 

tahun 2019 sebesar 4,200.000 poin dan tahun 2020 sebesar 3,000.000 poin. Kondisi 

harga saham yang berubah-ubah naik dan turun ini sering disebut dengan volatilitas 

harga saham. Volatilitas harga saham ialah skala dimana menggambarkan seberapa 

banyak harga berubah dari masa ke masa. Dan digunakan dalam memperkirakan 

risiko. Harga saham yang dapat berubah atau berfluktuasi dengan cepat berisiko 

karena sulit untuk memprediksi kinerjanya (Hussainey et al. 2011).  

Fluktuasi atau volatilitas harga saham ialah aspek yang penting untuk investor 

ketika memutuskan saham dibeli atau tidak di pasar modal. Volatilitas harga saham 

beresiko, seperti juga peluang yang dialami oleh investor. Untuk investor tipe risk 

taker atau yang berorientasi dalam jangka pendek lebih memilih saham dengan 

volatilitas tinggi sebab tipe investor ini lebih menyukai risiko. Hal ini diharapkan 

dapat mendorong keuntungan (capital gain) yang lebih cepat. Namun di sisi lain, 

investor tipe risk averter atau investor yang berorientasi jangka panjang lebih 

menyukai saham dengan tingkat volatilitas rendah (Sari et al. 2021). 

Tindakan dari investor tipe risk taker ini menyebabkan volume perdagangan 

saham menjadi aktif. Dengan cepat, harga saham mengalami perubahan atau 

penyesuaian sehingga ini menjadi suatu informasi yang baru bagi investor. 

Informasi ini ialah sinyal bagi para investor. Akan tetapi, investor mampu bereaksi 

berlainan terhadap sinyal ini (Wayan et al. 2017). Signalling theory menunjukkan 

seperti apa seharusnya perusahaan itu mengungkapkan kepada investor ataupun 

bagi para pengguna laporan keuangan lainnya. Informasi yang didapat oleh investor 
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mampu membuat reaksi berbeda-beda yang mana ini mempengaruhi volatilitas 

(Herlina, 2013). 

Para investor menafsirkan dan mengkaji informasi sebagai simbol sinyal 

positif ataupun negatif, ketika informasi dipublikasikan maka para investor telah 

mendapatkan informasi tersebut. Apabila informasi tersebut diduga sebagai sinyal 

yang positif, maka ada perubahan-perubahan volume perdagangan saham seperti 

pertambahan volume, dan bahkan bila dilihat sebagai sinyal yang buruk, pasar tidak 

mungkin merespons ataupun akan mengalami kemerosotan volume perdagangan 

saham (Made et al. 2016). 

Ketika informasi berupa sinyal positif ini memberikan indikasi bahwa 

perusahaan tersebut adalah hal yang baik bagi investor di masa depan untuk 

memperdagangkan sahamnya. Kemudian pasar merespon dengan mengalami 

perubahan volume perdagangan saham (Made et al. 2016). 

Menurut Chan et al. (2000), keterkaitan antara volume perdagangan dan 

volatilitas harga saham dibentuk arus aliran informasi yang asimetris didapatkan 

dari investor karena disimilaritas sifat maupun tipe investor yang menafsir 

informasi yang tersedia. Ketika volume perdagangan besar, menandakan bahwa 

pasar sedang bagus (Indriastuti et al. 2017). 
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      Sumber : Data Yahoo Finance diolah penulis, 2022 

Grafik 1.2 Pergerakan Volume Perdagangan Saham di BEI (2016-2021) 

Pada grafik 1.2 dapat dilihat volume perdagangan saham sejak 2016 - 2021 

mengalami pergerakan cenderung naik. Namun terjadi peningkatan dan 

pemerosotan yang tajam pada periode Oktober - Desember 2016. Menurut Otoritas 

Jasa Keuangan, sentimen publik terkait pasar saham di Indonesia dikarenakan 

bertepatan dengan pemilihan presiden AS, ekspektasi pasar dan program 

keberhasilan tax amnesty di tengah dinamika kenaikan FFR (Federal Funds Rate) 

dan fluktuasi harga minyak.  

Total volume perdagangan saham pada Desember 2017 tercatat sekitar 

982.689.900 lembar saham. Hal ini tidak terlepas dari stimulus pemerintah dengan 

rendahnya suku bunga 4,25%, inflasi yang terjaga 3,3% (November 2017). Total 

volume perdagangan saham pada Desember 2018 mencapai 1.220.062.100 lembar 

saham meningkat pada tahun sebelumnya.  

Adapun volume perdagangan saham untuk Desember 2019 tercatat sebesar 

884.041.200 lembar saham. Pada akhir tahun 2020, volume perdagangan saham 
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mencapai 4.354.385.700 lembar saham. Dan untuk volume perdagangan saham 

terakhir pada bulan Desember 2021 tercatat sebesar 4.188.202.600 lembar saham. 

 
Sumber : Yahoo Finance diolah penulis, 2022 

Grafik 1.3 Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (2016-2021) 

Pada grafik 1.3 di atas membuktikan bahwa pergerakan IHSG dari tahun 

2016-2021 mengalami pergerakan yangs cenderung naik. Selama periode tahun 

2016, IHSG naik sebesar 15,32% dan menjadi bursa terbesar kedua di Asia 

Tenggara setelah Bursa Efek Thailand (IDX, 2016). Pada tahun 2017, IHSG 

mengalami tren penguatan bahkan terus mencetak rekor tertingginya. Ini 

merupakan hasil kepercayaan investor terhadap kinerja pemerintah (IDX, 2017).  

Namun sepanjang tahun 2018, IHSG mencatatkan kinerja negatif. 

Dikarenakan beberapa sentimen dari domestik maupun mancanegara. Untuk tahun 

2019 sendiri, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami fluktuatif. 

Berdasarkan dari grafik di atas pada Maret 2020, IHSG mengalami penurunan 

tajam. Penurunan harga saham yang merosot tajam ini dipengaruhi sentimen negatif 

dari penyebaran virus Corona di Indonesia. Pada Desember 2021, indeks harga 
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saham gabungan terakhir tercatat sebesar 6.544,52 (open), 6.688,38 (high), 

6.484,58 (low), dan 6.81,48 (close dan adj close). 

Kenaikan tingkat suku bunga dapat menyebabkan investor beralih ke yang 

beresiko rendah contohnya deposito. Besarnya investor yang memilih untuk 

dananya beralih ke pasar modal mempengaruhi harga saham (price stock) menjadi 

meningkat, seiring dengan kenaikan suku bunga (interest rate) membuat investor 

bakal banyak menjual saham mengakibatkan volatilitas harga saham menjadi 

meningkat (Made et al. 2016). 

Inflasi pun termasuk satu di antara variabel yang bisa berdampak pada harga 

saham. Inflasi ialah indeks ekonomi penyebab harga barang maupun jasa akan 

meningkat dari waktu ke waktu. Dengan inflasi yang meningkat mengakibatkan 

biaya produksi menjadi lebih tinggi. Tingkat inflasi ialah persentase dari kenaikan 

tahunan di tingkat harga umum yang diukur dengan IHK. Melalui inflasi, akan 

menaikkan harga komoditas dan menurunkan daya beli masyarakat. Sehingga ini 

akan mengurangi ketertarikan investor dalam berinvestasi dan menurunkan harga 

saham perusahaan (Nofiatin, 2013). Pemegang saham mempertimbangkan variabel 

makroekonomi tertentu ketika menilai saham (Hemamala et al. 2016). 

Variabel makroekonomi termasuk jumlah uang beredar, tingkat suku bunga, 

nilai tukar, dan inflasi ialah variabel makroekonomi yang sangat menentukan dalam 

mempengaruhi aktivitas pasar saham di negara berkembang dan maju. Para ekonom 

percaya bahwa ada pengaruh variabel makroekonomi terhadap ekonomi dan pasar 

saham. Sentimen ini menguatkan pernyataan yang menyatakan bahwa harga saham 

adalah cerminan dari berbagai variabel contohnya: nilai tukar, tingkat suku bunga 



8 

 

dan inflasi serta industri produksi (Fama, 1981). Diantara semua ekonomi makro 

ini, variabel inflasi dapat dianggap sebagai variabel utama dengan efek pada 

ekonomi serta pasar saham dengan mempengaruhi keseluruhan pengembalian di 

pasar saham (Hemamala et al. 2016). 

 
Sumber : Bank Indonesia diolah penulis, 2022 

 

Grafik 1.4. Pergerakan Tingkat Suku Bunga Acuan (BI-7 Rate Days) 2016-

2021 

Dari grafik 1.4, tingkat suku bunga di atas mengalami kecenderungan turun. 

Di antara grafik tahun yang lain, grafik Juli 2016 tersebut menandakan bahwa 

mengalami penurunan signifikan dari 6,5% ke 5,25%, dimana langkah ini dilakukan 

meningkatkan efektivitas transmisi suatu kebijakan moneter sebagai upaya 

melindungi stabilitas makroekonomi di tengah pertumbuhan ekonomi global. 

Untuk Januari 2016 merupakan tingkat suku bunga tertinggi dari tahun 2016-2021 

yaitu sebesar 7,25.  

Tingkat suku bunga tahun 2017 dari Maret-Desember berkisar mulai dari 

4,75% dan ditutup dengan 4,25%. Sepanjang tahun 2018, Bank Indonesia telah 

meningkatkan suku bunga acuan sebanyak 6 kali. Bank Indonesia memuuskan 
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tahun 2020. Berbeda dari beberapa tahun sebelumnya mengalami ketidakstabilan, 

dan pada tahun 2021 pergerakan grafik stagnan dimulai bulan Februari – Desember 

2021. Putusan ini sesuai dengan asumsi inflasi yang rendah dan stabilitas nilai tukar 

rupiah yang stabil. 

 
Sumber : Bank Indonesia diolah penulis, 2022 

Grafik 1.5. Pergerakan Inflasi Tahun 2016-2021 

Dari Grafik 1.5, menunjukkan bahwa tingkat inflasi mengalami pergerakan 

cenderung turun dari tahun 2016-2021. Tingkat inflasi terendah dari tahun 2016-

2018 mencapai 3,02% yaitu ditahun 2016. Tahun 2017, BPS mencatat inflasi 

sebesar 3,61% (yoy). Inflasi Desember 2018 mengalami kenaikan dari November 

2018 sebesar 0,27%. Inflasi tahunan Desember 2018 sebesar 3,13% (yoy). Inflasi 

sepanjang 2019 mencapai 2,72% lebih rendah dibandingkan 2017-2018. Untuk 

inflasi di tahun 2020 sebesar 1,32% (yoy), merupakan inflasi terendah sejak BPS 

rilis inflasi. Inflasi pada 2021 tetap rendah sebesar 2,87% (yoy) namun meningkat 

dibandingkan tahun 2020.  

Untuk faktor lainnya, seperti nilai tukar, suku bunga dan inflasi, mampu 
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mengurangi volume perdagangan saham di BEI, sebab tingkat bunga deposito 

merupakan nilai yang akan berdampak signifikan terhadap nilai sekarang dari 

dividen di masa depan. Di sisi lain, tingkat suku bunga yang menurun bakal 

memacu aktivitas ekonomi dan investasi, sehingga meningkatkan harga saham 

(Situmeang et al. 2021). 

Faktor yang berpengaruh terhadap volume saham yang diperdagangkan 

dalam perusahaan adalah inflasi, yang menggambarkan kenaikan harga secara 

umum. Dalam situasi inflasi yang tinggi, volume perdagangan saham juga 

meningkat karena minat investor terhadap keputusan trading activity, dan 

sebaliknya (Situmeang et al. 2021). 

Suku bunga juga akan meningkat ketika inflasi meningkat dimana ini untuk 

menjaga inflasi supaya tetap stabil. Saat tingkat suku bunga naik, investor lebih 

suka menabung uangnya di bank karena jika saham perusahaan dianggap beresiko, 

apalagi jika bergantung pada kredit bank. Ini akan menambah beban perusahaan 

yang tinggi dapat mengurangi keuntungan perusahaan dan harga saham akan 

semakin jatuh. Berkenaan dengan ini, perusahaan harus tetap waspada dalam 

meningkatkan modal dan jika membutuhkan pinjaman bank lain, perusahaan harus 

memanfaatkannya sebaik mungkin untuk melanjutkan keuntungannya (Sukirno, 

2010). 

Penelitian tentang volume perdagangan saham mempunyai pengaruh 

terhadap volatilitas harga saham diantaranya seperti Made et al. (2016); Floros et 

al. (2016); Wayan et al. (2017) dan Koubaa et al. (2019) hasil dari penelitian 

menemukan bahwa volume perdagangan saham bisa berpengaruh positif maupun 
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negatif pada volatilitas harga saham. Sementara itu, hasil berbeda ditemukan Azura 

et al. (2018); Dewi et al. (2019); Utami et al. (2021) penelitiannya menemukan 

bahwa volume perdagangan saham tidak mempengaruhi volatilitas harga saham. 

Sebuah studi oleh Hertina et al. (2019); Hasanudin (2021); Fatchurrochim 

(2021); untuk memastikan bahwa suku bunga tidak mempengaruhi volatilitas harga 

saham Namun dari Jareño et al. (2016); Khalid et al. (2017); Romli et al. (2017); 

Supeni et al. (2020) dari penelitian tersebut menemukan bahwa suku bunga 

mengindikasikan bahwa adanya berpengaruh positif dan signifikan pada volatilitas 

harga saham. 

 Ahmad et al. (2016); Antonakakis et al. (2017); Rosalyn, (2018); Naseem et 

al., (2019); Yulinda et al. (2020); menganalisis adanya pengaruh hubungan inflasi 

terhadap volatilitas harga saham. Namun pada penelitian lainnya seperti Nugraha 

et al., (2020); Farooq et al. (2018); menemukan inflasi tidak ada pengaruh 

signifikan dengan volatilitas IHSG. 

Penelitian serupa oleh Choiriyah (2018) mengenai volume perdagangan 

terhadap IHSG yang mana inflasi menjadi variabel moderasi. Pada penelitian 

tersebut menunjukkan inflasi memperkuat pengaruh pada volume perdagangan 

terhadap volatilitas IHSG. Kemudian, terdapat penelitian Huda et al. (2019); 

Ningsih et al. (2018) yang menganalisis inflasi berpengaruh terhadap volume 

perdagangan saham. Berbeda dari hasil penelitian dari Kristanto et al. (2016) 

mengenai analisis pengaruh inflasi terhadap volume perdagangan menunjukkan 

bahwa inflasi tidak mempengaruhi volume perdagangan. 
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Selain itu, terdapat penelitian serupa dari Mahendra et al. (2022) dimana 

inflasi menjadi variabel moderasi tidak bisa memoderasi keterkaitan antara suku 

bunga terhadap IHSG. Berbeda dari penelitian Fatchurrochim (2021) yang 

melakukan penelitian serupa variabel moderasi dapat memoderasi suku bunga 

terhadap harga saham. Setiawan (2019); Hira (2017); melakukan penelitian bahwa 

inflasi berpengaruh terhadap suku bunga. Penelitian serupa namun hasil yang 

berbeda pernah dilakukan oleh Yeboah (2020), analisis dilakukan untuk menilai 

hubungan antara inflasi pada tingkat suku bunga. Hasilnya membuktikan ternyata 

inflasi tidak ada pengaruh terhadap suku bunga 

Sesuai dengan penjelasan mengenai research gap pada penelitian 

sebelumnya, maka muncul adanya inkonsistensi pada hasil beberapa riset yang 

pernah dilakukan terkait pengaruh volume perdagangan saham dan tingkat suku 

bunga terhadap volatilitas harga saham melalui inflasi sebagai variabel moderasi 

ditunjukkan dengan berpengaruh atau tidak adanya pengaruh. Oleh sebab itu, 

peneliti berkeinginan untk mengkaji kembali topik penelitian dengan 

menambahkan variabel moderasi.   

Dari penjabaran di atas, peneliti berinisiatif membuat analisa dampak dari 

volume perdagangan saham dan beberapa faktor dari makroekonomi pada pasar 

modal di Indonesia. Sehingga penulis berkeinginan untuk membuat penelitian 

berjudul “Pengaruh Volume Perdagangan Saham dan Tingkat Suku Bunga 

Terhadap Volatilitas Harga Saham dengan Inflasi sebagai Variabel Moderasi 

pada Perusahaan Bidang Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia”. 
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1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan paparan diatas, muncullah beberapa rumusan-rumusan masalah 

yang dibuat peneliti diantaranya: 

1. Apakah volume perdagangan saham, tingkat suku bunga dan inflasi 

mempengaruhi volatilitas harga saham pada perusahaan bidang 

telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021? 

2. Apakah inflasi mampu memoderasi hubungan antara volume perdagangan 

saham dan tingkat suku bunga dengan volatilitas harga saham pada 

perusahaan telekomunikasi di BEI tahun 2016-2021? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Dari beberapa rumusan-rumusan masalah yang sudah dibuat, sehingga akan 

diperoleh tujuan diantaranya: 

1. Untuk memahami bagaimana pengaruh volume perdagangan saham terhadap 

volatilitas harga saham pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI 

tahun 2016-2021. 

2. Untuk melihat bagaimana tingkat suku bunga mempengaruhi volatilitas harga 

saham pada perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2016-

2021. 

3. Untuk mengetahui pengaruh inflasi terhadap volatilitas harga saham 

perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI Tahun 2016-2021. 
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4. Untuk memahami pengaruh inflasi dalam memoderasi hubungan antara 

volume perdagangan saham dengan volatilitas harga saham pada perusahaan 

bidang telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021. 

5. Untuk melihat bagaimana inflasi berpengaruh dalam memoderasi hubungan 

antara tingkat suku bunga dengan volatilitas harga saham pada perusahaan 

bidang telekomunikasi yang terdaftar di BEI tahun 2016-2021. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini harapannya bisa digunakan sebagai sumber informasi ilmiah 

dan menambah learning insight khususnya mengenai faktor terkait mempengaruhi 

volatilitas harga saham perusahaan telekomunikasi yang terdaftar di BEI ialah 

tingkat suku bunga, volume perdagangan, dan inflasi. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini harapannya mampu dimanfaatkan untuk menjadi pokok 

pertimbangan dan dasar pada saat mengambil keputusan investasi berlandaskan 

beberapa faktor yang mampu mempengaruhi harga saham, dapat memberikan 

sumber pengetahuan, dan dapat digunakan untuk meningkatkan referensi untuk 

penelitian lebih lanjut.  
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