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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Pasar modal merupakan tempat bertemunya pihak yang kelebihan dana 

(surplus funds) dengan pihak yang memerlukan dana (entites) atau dapat diartikan 

sebagai tempat dimana para investor dan emiten bertemu untuk melakukan 

transaksi jual beli saham. Pasar modal dikelompokkan dalam dua intstrumen 

besar, yaitu instrumen kepemilikan (equity) seperti saham dan instrumen hutang 

seperti obligasi. Pasar modal resmi di Indonesia dikenal dengan Bursa Efek 

Indonesia (BEI) atau Indonesia Stock Exchange (IDX). 

Bursa Efek Indonesia mempunyai beberapa jenis indeks, salah satunya 

yaitu Jakarta Islamic Index (JII). Jakarta Islamic Index adalah salah satu indeks 

saham yang menghitung indeks harga rata-rata saham untuk jenis saham-saham 

yang memenuhi kriteria syariah. Dibukanya JII pada tahun 2000, bertujuan untuk 

meningkatkan kepercayaan investor untuk melakukan investasi pada saham 

berbasis syariah. Setiap periodenya, saham yang masuk JII berjumlah 30 (tiga 

puluh) saham yang memenuhi kriteria syariah. Kehadiran saham syariah 

memberikan kesempatan bagi kalangan muslim untuk mengivestasikan dananya 

sesuai dengan prinsip syariah yang memberikan ketenangan dan keyakinan atas 

transaksi yang halal tanpa takut tercampur dengan dana ribawi. 

Potensi saham syariah sangat besar di Indonesia, dari sisi pertumbuhan 

jumlah investor, persentase investor syariah terhadap total investor di pasar modal 
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Indonesia juga terus mengalami peningkatan dengan jumlah yang signifikan. Jika 

di 2014 persentasenya baru mencapai 0,7%, di 2015 meningkat menjadi 1,1%, 

dan 2,3% di 2016, hingga mencapai 3,1% per Agustus 2017 (Media Indonesia, 

2017). Meningkatnya minat investor untuk memiliki suatu saham dipengaruhi 

oleh kualitas atau nilai saham di pasar modal. Dalam melakukan investasi, para 

investor memerlukan informasi mengenai pergerakan harga saham perusahaan. 

Bursa Efek Indonesia dapat menjadi acuan, karena BEI menyediakan berbagai 

informasi mengenai perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index, misalnya 

informasi harga saham, obligasi, profil perusahaan, dan kinerja perusahaan.  

Para investor juga harus mengetahui faktor-faktor yang mempengaruhi 

harga saham. Ada dua analisis yang dapat dilakukan, yaitu analisis tehnikal dan 

analisis fundamental. Analisis tehnikal merupakan suatu metode yang digunakan 

untuk melakukan peramalan pergerakan harga saham dan surat berharga lainnya 

dengan menggunakan grafik harga dan volume berdasarkan data masa lalu. 

Sedangkan analisis fundamental adalah usaha untuk menganalisis berbagai faktor 

yang berhubungan dengan saham yang akan dipilih melalui analisis perusahaan, 

analisis industri, analisis makro serta metode analisis lain (Hermuningsih, Sri, 

2012). 

Dalam analisis fundamental, kinerja perusahaan menjadi inti penilaian 

(Faitullah, 2016). Kinerja perusahaan dapat dinilai dengan melihat laporan 

keuangan suatu perusahaan. Laporan keuangan merupakan hasil akhir dari suatu 

pencatatan ringkas dari transaksi keuangan yang terjadi selama tahun buku 

bersangkutan (Kamaludin, 2011). Banyak faktor fundamental yang dapat 
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mempengaruhi harga saham diantaranya Current Ratio, Return on Assets dan 

Return on Equity . 

Hasil penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Amanah et al. (2014) 

Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Hal ini 

berbanding terbalik dengan hasil penelitian yang dilakukan Tumandung et al. 

(2017), Adipalguna dan Suarjaya (2016), Arifin dan Agustami (2016), dan 

Pranata dan Kurnia (2013). Berdasarkan hasil penelitiannya Current Ratio 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham. 

Rasio likuiditas dan profitabilitas perusahaan itu penting, karena rasio-

rasio ini akan memberikan informasi yang sangat penting bagi pertumbuhan dan 

perkembangan perusahaan dalam jangka pendek (Syamsuddin, 2009). Current 

Ratio menunjukkan sejauh mana aktiva lancar dapat menutupi kewajiban-

kewajiban lancar. Current Ratio dapat dijadikan sebagai dasar perhitungan dari 

likuiditas jangka pendek yang paling utama karena mencakup seluruh komponen 

hutang lancar tanpa membedakan tingkat likuiditas. Apabila aktiva lancarnya 

melebihi hutang lancarnya, maka dapat diperkirakan bahwa pada suatu ketika 

dilakukan likuiditas, pada aktiva lancar terdapat cukup kas ataupun yang dapat 

dikonversikan menjadi uang kas didalam waktu singkat,sehingga kewajibannya 

dapat dipenuhi. Current Ratio dipilih karena rasio ini dapat digunakan sebagai 

pembanding dengan likuiditas perusahaan lain. Hubungannya dengan harga 

saham adalah jika Current Ratio meningkat maka harga saham cenderung naik 

karena investor menganggap bahwa perusahaan dapat dikatakan liquid (Arifin dan 

Agustami, 2016). 
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Return on Assets merupakan rasio untuk mengukur pengembalian atas 

total aset setelah bunga dan pajak (Brigham dan Houston, 2010). Dalam analisis 

laporan keuangan, rasio ini paling sering disoroti, karena mampu menunjukkan 

keberhasilan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. ROA dapat dijadikan 

sebagai indikator efisiensi perusahaan dalam menggunakan asetnya untuk 

memperoleh laba. Semakin besar nilai ROA, maka akan menunjukkan kinerja 

perusahaan yang baik, karena tingkat pengembalian investasi semakin besar. 

Sehingga hal ini dapat mempengaruhi minat investor terhadap saham dan 

membuat harga saham naik. 

Return on Equity merupakan rasio untuk mengukur laba bersih selah pajak 

dengan modal sendiri (Kasmir, 2014). Return on Equity yang tinggi seringkali 

mencerminkan penerimaan perusahaan atas peluang investasi yang baik dan 

manajemen biaya yang efektif tetapi dengan tingkat utang yang rendah. Artinya 

semakin tinggi Return on Equity maka itu semakin baik, karena menunjukkan 

bahwa perusahaan telah memanfaatkan modal pemegang saham dengan baik 

untuk memperoleh laba. Jadi, ROE memiliki hubungan yang positif dengan harga 

saham. Semakin besar ROE maka semakin besar pula harga saham. 

Hasil penelitian yang dilakukan Abdul (2017), Abhimada et al. (2016), 

Amanah et al. (2014), dan Susilawati (2012), yaitu Return on Assets berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham. Sebaliknya, penelitian yang 

dilakukan Adipalguna dan Suarjaya (2016), Faitullah (2016), Setyorini et al. 

(2016), Haryuningputri dan Widyarti (2012), dan Placido (2012) menunjukkan 

bahwa ROA memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan harga saham. 
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Hasil penelitian yang dilakukan Tumandung et al. (2017), Abhimada et al.  

(2016), Arifin dan Agustami (2016), Amanah et al. (2014), Hutami (2012) Return 

on Equity mempunyai pengaruh yang positif dan signifikan terhadap harga saham. 

Hasil sebaliknya didapat dari penelitian Faitullah (2016), Setyorini et al. (2016), 

dan Susilawati (2012) bahwa ROE berpengaruh negatif dan tidak signifikan 

terhadap harga saham. 

Berikut ini data pergerakan harga saham, Current Ratio, Return on Assets, 

dan Retrun on Equity perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index dapat 

dilihat pada grafik berikut ini.  

 
Grafik 1.1 Harga Saham Perusahaan yang Tercatat di Jakarta  Islamic  

                  Index (JII) periode 2012-2016 (Yahoo Finance, 2017) 

 

Grafik diatas menunjukkan pergerakan harga saham yang semakin naik 

sejak 2012-2014. Namun pada tahun 2015 harga saham mengalami penurunan 

dari 6080,546 menjadi 6051,126 dan kembali naik di tahun 2016 menjadi 

6180,243. Pergerakan harga saham akan mencerminkan kinerja keuangan 

perusahaan yang dapat dilihat melalui laporan keuangan. Semakin baik kinerja 

keuangan maka semakin baik harga saham perusahaan. Harga saham yang 
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semakin meningkat tentu akan memberikan sinyal positif, sehingga dapat menarik 

minat para investor untuk menanamkan modalnya ke perusahaan. 

 
Grafik 1.2  Current Ratio Perusahaan yang Tercatat di Jakarta Islamic 

                    Index (JII) periode 2012-2016 (IDX, 2017). 

 

 

 
Grafik 1.3  Return on Assets dan Return on Equity Perusahaan yang 

                Tercatat di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2012-2016 

                (IDX, 2017). 

 

Grafik 1.2 menunjukkan bahwa Current Ratio mengalami penurunan pada 

tahun 2012-2014, hal ini berbanding terbalik dengan pergerakan harga saham 

yang mengalami peningkatan. Pada tahun 2015 CR naik menjadi 206,06 persen 

dan turun kembali pada 2016 menjadi 192,91 persen. Fenomena ini berbanding 

ROE 

ROA 
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terbalik dengan teori yang mengatakan bahwa Current Ratio memiliki pengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

Grafik 1.3 menunjukkan bahwa Return on Assets naik turun selama 5 

tahun berturut-turut sedangkan harga saham mengalami kenaikan sejak 2012- 

2014 dan mengalami penurunan pada tahun 2015. Hal ini menunjukkan tidak 

sesuainya fenomena dan teori yang menyebutkan bahwa ketika ROA naik maka 

harga saham akan naik, karena investor melihat kemampuan manajerial dalam 

mengelola aktivanya menjadi laba sehingga investor akan tertarik menanamkan 

modalnya pada perusahaan dengan nilai ROA yang tinggi dan hal ini akan 

menyebabkan meningkatnya permintaan saham serta menaikan harga saham. 

Grafik 1.3 juga menunjukkan bahwa Return on Equity mengalami 

penurunan pada tahun 2013 dari 20,86 persen menjadi 15,52 persen. ROA 

kembali meningkat pada tahun 2014 dan mengalami penurunan pada dua tahun 

berikutnya. Berbeda dengan harga saham yang mengalami kenaikan sejak 2012-

2014. Ini juga menunjukkan bahwa fenomena ini tidak sesuai dengan teori yang 

mengatakan bahwa, ketika ROE naik maka investor melihat kemampuan 

manajerial dalam mengelola aktivanya menjadi laba, sehingga investor akan 

tertarik menanamkan modalnya pada perusahaan dan hal ini akan menyebabkan 

meningkatnya permintaan terhadap saham serta diikuti kenaikan harga saham. 

Berdasarkan fenomena dan research gap diatas membuat peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Return on 

Assets, dan Return on Equity Terhadap Harga Saham di Jakarta Islamic 

Index (JII) pada Periode 2012 - 2016”. 
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1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang, maka terdapat masalah yang 

diidentifikasi yaitu: 

a. Bagaimana pengaruh Current Ratio, Return on Assets dan Return on Equity 

secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016? 

b. Bagaimana pengaruh Current Ratio, Return on Assets dan Return on Equity 

secara bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat 

di Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka tujuan 

penelitian ini adalah: 

a. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio Retun on Assets dan Return on 

Equity secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan yang tercatat di 

Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016. 

b. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio Retun on Assets dan Return on 

Equity secara bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan yang 

tercatat di Jakarta Islamic Index pada periode 2012-2016. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian  ini  diharapkan  mampu  memberikan  manfaat,  baik  manfaat 



9 
 

teoritis maupun manfaat praktis. 

a. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan sumbangan pikiran terhadap 

pengembangan ilmu pengetahuan yang berkaitan dengan pengaruh Current 

Ratio, Return On Assets, dan Return On Equity terhadap harga saham pada 

perusahaan yang tercatat di Jakarta Islamic Index (JII). 

b. Manfaat Praktis 

1) Perusahan, penelitian ini diharapkan dapat membantu manajer dalam 

mengambil kebijakan yang tepat untuk meningkatkan stabilitas 

perusahaan dan dapat menarik investor untuk menanamkan modalnya. 

2) Investor, penelitian diharapkan mampu memberikan informasi kepada 

investor tentang bagaimana pengaruh Current Ratio, Return On Assets, 

dan Return On Equity terhadap harga saham, sehingga bisa membantu 

investor dalam membuat keputusan investasinya. 

3) Bagi Akademis  

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai bahan 

referensi perpustakaan dan sebagai salah satu acuan dan bahan 

perbandingan untuk penelitian selanjutnya. 
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